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[105000] Comentarios de la Administración

Comentarios de la administración [bloque de texto]

Estimado Público Inversionista,
 
Administrador Fibraestructura, S.A.P.I. de C.V. (el “Administrador”) del Fideicomiso F/3369 (INFRAEX), presenta el informe 
correspondiente al cuarto trimestre del ejercicio 2023 (“4T2023”) en cumplimiento en lo dispuesto en la fracción II del Artículo 33 de 
las Disposiciones de Carácter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores 
(“Circular Única”), se difunde el presente reporte que contiene la información financiera, económica, contable y administrativa del 
Fideicomiso F/3369 al 31 de diciembre de 2023.
 
FIBRA INFRAEX (BMV: INFRAEX 18), es un Fideicomiso Emisor de Certificados Bursátiles Fiduciarios de Inversión en Energía e 
Infraestructura (CBFE) con un portafolio multi sector en el mercado mexicano. INFRAEX tiene como objeto la emisión de CBFE’s, 
que cumplan con Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E y brindar a los Tenedores de los CBFE’s acceso al flujo generado por 
proyectos de infraestructura a cargo de sus Sociedades Promovidas (Proyecto M, Proyecto D y Proyecto V), a través de 
concesiones, contratos de prestación de servicios o cualquier otro esquema contractual celebrado entre el Sector Público y 
Particulares para la prestación de servicios al sector público o al usuario final. INFRAEX emitió “CBFE’s Serie “B” (de voto limitado) y 
“CBFE’s Serie “A” (con plenos derechos de voto). Los CBFE’s Serie “A” se encuentran subordinados en todo momento a los CBFE’s 
Serie “B” respecto a las Distribuciones que realice el Fiduciario por instrucciones del Administrador.
 
El esquema de Fibra-E permite a personas morales mexicanas, residentes en México, recibir inversiones y/o monetizar su 
participación accionaria en proyectos y/o activos de energía e infraestructura, así como aprovechar ciertos beneficios fiscales, que el 
Gobierno Federal, con miras a incentivar la inversión en los sectores de energía e infraestructura, otorga a los Fideicomisos y a las 
Sociedades Elegibles que participan bajo el esquema de Fibra-E, cuando éstas cumplan con los requisitos previstos en las 
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E. El objetivo principal del Administrador es ofrecer a los inversores un vehículo atractivo 
para su participación en el capital de los activos del portafolio, y cuyos rendimientos sigan estables y ascendentes con el paso del 
tiempo, viéndose reflejados en las distribuciones que se les otorga. Durante el 4T2023 se realizaron dos distribuciones por $0.65 y 
$0.10 (pesos) a los inversionistas por cada CBFE Serie “B” (efectuada el 26 de octubre y 13 de diciembre, respectivamente). Por lo 
tanto, al cierre del 4T2023 INFRAEX ha llevado a cabo distribuciones por un importe total $1,039 MDP, equivalentes de $2.20 pesos 
por CBFE con respecto a los $2.08 pesos anuales que se acordó con los inversionistas.

 
 

 
 
 

 
Entregado $ 2.20 (acumulado al cierre de diciembre de 2023)

 
COMENTARIOS A LOS RESULTADOS DEL 4T2023
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Durante el 4T2023 INFRAEX realizó las transacciones relevantes que se muestran en el Estado de Situación Financiera y en el 
Estado de Resultados, que se explican como sigue:
 
 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA:
 
Fondos en Fideicomiso: Al cierre de diciembre de 2024, los fondos líquidos que tiene el Fideicomiso ascienden a $61 millones de 
pesos (“MDP”), lo que representa un decremento neto de $47.2 MDP comparado con el 3T2023, generado por: (i) Reembolsos de 
capital y dividendos recibidos de las Sociedades Promovidas por $346.2 MDP; menos (ii) Pago de $29.2 MDP (principal e intereses) 
a Proinfra del financiamiento originado de la adquisición del 24.41% adicional en Proyecto V; (iii) y reembolso de capital que 
INFRAEX ha pagado a sus inversionistas por $354.5 MDP; y (iv) Gastos de operación del trimestre efectivamente pagados. Por lo 
que se han resguardado recursos para garantizar continuidad normal de operaciones y para la posible adquisición de nuevos 
activos.
 
Durante el 4T2023 los Proyectos han efectuado distribuciones a INFRAEX, bajo el concepto de reembolso de capital como sigue:

 
 
 
 

 
 
Asimismo, durante el 4T2023 INFRAEX ha efectuado dos distribuciones a sus inversionistas bajo el concepto de reembolso de 
capital como sigue:

 
 
 
 
 

 
 
Es importante resaltar que la correcta administración de los fondos, así como las negociaciones que se llevaron a cabo con los 
distintos prestadores de servicio, permiten que el flujo generado durante el 2023 haya sido distribuido a sus inversionistas.
 
Inversión en Acciones de Promovidas: Al cierre de diciembre de 2023, la inversión en acciones de Entidades Promovidas tuvo un 
decremento neto de $276.3 MDP comparado con el saldo mostrado al cierre del 3T2023. Esto se debió al reconocimiento del 
método de participación en Promovidas por $187.7 MDP del 4T2023, menos el importe de las distribuciones efectuadas por los 3 
Proyectos por un importe de $346.2 MDP y el reconocimiento de una estimación por deterioro de $117.8 MDP.
 
Patrimonio del Fideicomiso: Durante el 4T2023 el Patrimonio de INFRAEX tuvo un decremento neto de $295.9 MDP comparado 
con el 3T2023. Esto se debe principalmente a la utilidad neta del 4T2023 de $58.6 MDP; menos dos pagos por concepto de 
reembolso de capital por $307.2 MDP y $47.3 MDP, respectivamente (equivalente a $0.65 pesos y $0.10 pesos, respectivamente, 
por CBFE).
 
ESTADO DE RESULTADOS:
 
Participación en Promovidas: El resultado por participación en Promovidas del 4T2023 ascendió a $187.7 MDP, lo que representa 
un decremento de $164.8 MDP comparado con el 4T2022, equivalentes al 46.8%. Esta variación se origina principalmente por la 
demora en cobro de contraprestaciones de Proyecto D y Proyecto M, que implicó ajustar la tasa de interés efectiva del activo 
financiero a largo plazo de los Proyectos, misma que se modifica prospectivamente conforme a IFRIC-12 hasta el término de los 
CPS-PPS. Es importante considerar que el aumento en la facturación efectiva de los Proyectos D, M y V, se ve reflejado en la 
variación en el activo financiero por infraestructura y construcción de dichos Proyectos.
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Gastos del Fideicomiso: Los gastos del 4T2023, ascendieron a $13.2 MDP, por lo que éstos fueron menores en $20 MDP en 
comparación con los gastos del 4T2022, lo que representa un decremento del 60.3%. Este efecto corresponde a la comisión por 
administración (que se determina con base en el valor de la UDI) y a los honorarios pagados a asesores durante el 4T2022 para 
incrementar 24.41% la participación en Proyecto V.
 
Resultado Neto: El resultado neto del 4T2023 refleja $58.6 MDP, mostrando un decremento de 0.1% contra el efecto del 4T2022. 
Este decremento se debe al efecto que se tiene por el método de participación en Proyectos D, M y V, así como el registro de la 
estimación para deterioro de activos al cierre del 4T2023 (esta estimación era determinada de forma anual hasta el 4T2022). Los 
activos de los Proyectos mantienen su eficiencia operativa en costos de operación; sin embargo, debido a la demora en cobro de 
contraprestaciones de Proyecto D y Proyecto M, la tasa de interés efectiva de sus activos financieros a largo plazo se ajustó 
prospectivamente conforme a IFRIC-12 hasta el término de los CPS-PPS. El aumento en la facturación efectiva de los Proyectos D, 
M y V, se ve reflejado en la variación en el activo financiero por infraestructura y construcción de dichos Proyectos.
 
Las condiciones económicas actuales, relacionadas con la constante inflación a nivel mundial, los aumentos en tasas de interés y las 
políticas gubernamentales, han mantenido cierto nivel de incertidumbre en torno a la recuperación económica, lo que podría afectar 
los resultados, operación y flujos de efectivo de alguna de las Entidades Promovidas. A pesar de esto, la Administración del 
Fideicomiso sigue enfocando sus esfuerzos para: 
 

(i)                   Lograr una rentabilidad acorde con la inflación anual (considerando los CPS-PPS que sus Entidades Promovidas 
tienen firmados con el Gobierno Federal y del Estado de México); 

(ii)                  Mantener una generación estable de flujo libre de efectivo de los Proyectos; y 
(iii)                Mantener el nivel de distribuciones entregadas a Inversionistas de INFRAEX

 
La Administración del Fideicomiso ha mantenido sus esfuerzos para impulsar la excelencia operativa y ofrecer un mayor rendimiento 
financiero a sus inversionistas.
 

Información a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

Constitución y Fines del Fideicomiso 
 
Durante el periodo del 1° de octubre al 31 de diciembre de 2023, la naturaleza del negocio no cambió, se presenta la estructura 
actual del Administrador, así como la integración del Comité Técnico del Fideicomiso.
 
Inversión en Acciones de Entidades Promovidas 
 
Al 31 de diciembre de 2023, se integra por las Acciones Serie “B” representativas del capital social de los Proyectos de Michoacán, 
Durango y Vialidad, todas ellas subsidiarias de Promotora y Desarrolladora Mexicana de Infraestructura, S.A. de C.V. (“PROINFRA”), 
cuyos activos principales son los Proyectos de Michoacán (M), Durango (D) y Vialidad (M), respectivamente. Considerando el Precio 
de Colocación de las Acciones Serie “B” que el Fideicomiso suscribió el 14 de junio de 2018, más el aumento de participación que 
INFRAEX suscribió en Proyecto Vialidad el 18 de noviembre de 2022 (al comprar un 24.41% de acciones Serie “B” de dicho 
proyecto), los porcentajes actuales de participación en el capital social de estos Proyectos que se señalan a continuación:
 

Proyecto Porcentaje al 
31/Diciembre/2023

Porcentaje al 
31/Diciembre/2022
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Proyecto Durango 50.59% 50.59%

Proyecto Michoacán 50.59% 50.59%

Proyecto Vialidad 75.00% 75.00%

 
 
Actividades de Entidades Promovidas 
 
Al 31 de diciembre de 2023, las actividades de las entidades promovidas se han mantenido sin cambios.
 
 
Patrimonio del Fideicomiso
 
Al 31 de diciembre de 2023, el patrimonio del Fideicomiso se mantiene integrado, por la Aportación Inicial, las acciones 
representativas del capital social de Proyecto Michoacán, Durango y Vialidad, sociedades mexicanas, residentes en México, 
prestadoras de servicio al amparo de los CPSs y el PPS Vialidad, o de cualquier otra Sociedad Promovida, en el entendido, de que 
durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, al menos el 70% del valor promedio anual del Patrimonio del Fideicomiso debe 
estar invertido directamente en dichas acciones y el remanente debe estar invertido en valores a cargo del Gobierno Federal 
inscritos en el Registro Nacional de Valores o en acciones de fondos de inversión en instrumentos de deuda conforme a los términos 
del Contrato de Fideicomiso.
 
Estructura de Administración
 
Al cierre del 4T2023, la administración del Fideicomiso se mantiene y se encuentra a cargo de Administrador Fibraestructura, 
S.A.P.I. de C.V. como se muestra a continuación:

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
Comité Técnico
 
En la sesión del Comité Técnico del 27 de abril de 2023, los miembros aprobaron la integración de dicho Comité (solo miembros 
propietarios), como sigue:

 

Carácter Persona Cargo

Miembro Propietario Antonio Boullosa Madrazo Presidente
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Miembro Relacionado Antonio Boullosa Vázquez Suplente

Miembro Propietario Juan Pablo Márquez Vargas Miembro

Miembro Relacionado Manuel Boullosa Vázquez Suplente

Independiente Daniel Robles Ferrer Miembro

Independiente Antonio Hugo Franck Cabrera Miembro

Independiente Felipe Duarte Olvera Miembro

Independiente Juan Carlos Rizo León Miembro

Independiente Luis Armando Álvarez Ruíz Miembro

Independiente Paulina Ezquerra Martín Suplente
 
 
Derechos de los Tenedores
 
Cada Certificado Bursátil otorga derechos corporativos y económicos a su Tenedor. Conforme al Contrato de Fideicomiso y la 
Circular Única, los Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean propietarios del: (i) 10% o más de los CBFE’s en 
circulación, tienen derecho de solicitar al Representante Común que convoque a una Asamblea de Tenedores, especificando los 
puntos que deben tratarse en dicha Asamblea; (ii) 10% o más de los CBFE’s en circulación, tienen el derecho de solicitar al 
Representante Común que aplace por una sola vez, por 3 días naturales, y sin necesidad de nueva convocatoria, la votación en una 
Asamblea de Tenedores de cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores no se consideren suficientemente informados; (iii) 
20% o más de los CBFE’s en circulación, tienen el derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones adoptadas por una 
Asamblea de Tenedores, en la que hubiere tenido derecho a emitir su voto, siempre y cuando los Tenedores que pretendan 
oponerse no hayan asistido a la Asamblea correspondiente o, habiendo asistido, hayan votado en contra de las resoluciones 
respectivas, y siempre que se presente la demanda respectiva dentro de los 15 días naturales siguientes a la fecha en que se 
adoptaron las resoluciones correspondientes, señalando en dicha demanda la disposición contractual incumplida; y (iv) 15% o más 
de los CBFE’s en circulación, pueden ejercer acciones de responsabilidad en contra del Administrador por el incumplimiento de sus 
obligaciones establecidas en el Fideicomiso y/o en cualquier otro Documento de la Emisión, dicha acción prescribirá dentro del plazo 
legal que corresponda en términos de la normatividad aplicable.
 

Información a revelar sobre los objetivos de la administración y sus estrategias para 
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

Durante el periodo del 1 de octubre al 31 de diciembre de 2023 (4°T2023), no se reportan cambios en los objetivos de la 
Administración y sus Estrategias.
 
Objetivo y Estrategia de Negocio 

El principal objetivo del Fideicomiso es la adquisición y/o suscripción de acciones representativas del capital social de Sociedades 
Promovidas que cumplan con las Disposiciones Fiscales en materia de Fibra-E cuyas actividades exclusivas permitan la generación 
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de flujos de efectivo estables y crecientes, así como la identificación de Sociedades Elegibles cuya adquisición y/o suscripción 
permita incrementar el valor del Patrimonio del Fideicomiso y las Distribuciones a los Tenedores. El Administrador, considerando su 
relación estratégica con Promotora y Desarrolladora Mexicana, S.A. de C.V., (“PRODEMEX”) y PROINFRA, así como las ventajas 
competitivas con las que cuenta, continuará con la búsqueda e identificación de oportunidades encaminadas a incrementar tanto el 
valor del Patrimonio del Fideicomiso, como de los flujos a que tienen derecho los Tenedores mediante la adquisición y/o suscripción 
de acciones adicionales en potenciales Sociedades Elegibles. Lo anterior, se espera alcanzar con las siguientes estrategias:

• El Fideicomiso inició con un portafolio de 3 activos diversificados (Proyecto Michoacán, Durango y Vialidad) y su objetivo es 
brindar a los Tenedores de CBFE’s Serie “B” distribuciones estables.

• El Administrador, para implementar la estrategia de negocios del Fideicomiso, busca aprovechar los beneficios derivados 
de la amplia experiencia de PRODEMEX y PROINFRA en el desarrollo, construcción, operación y administración de 
proyectos de infraestructura.

• Las cifras históricas muestran la capacidad que han tenido PRODEMEX y PROINFRA para incrementar el número de 
proyectos en distintos sectores.

• El Fideicomiso procurará aprovechar las potenciales inversiones en Sociedades Elegibles que se generen mediante el 
crecimiento de la cartera de contratos y concesiones de PROINFRA.

• Utilizando su capacidad y experiencia, el modelo de negocio resalta 3 factores principales: (a) la administración y el buen 
manejo de los activos actuales, (b) el identificar y evaluar proyectos dentro del portafolio actual de PRODEMEX y 
PROINFRA que puedan ser sujetos de inversión por el Fideicomiso, y (c) el determinar y gestionar otros activos que se 
pueden incluir en el portafolio administrado por el vehículo.

 

Composición de los ingresos por Proyecto al cierre del 4T2023 vs 4T2022, considerando los 3 Proyectos actuales del 
Fideicomiso. 

Distribución de ingresos según activo: 
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Fuente: PRODEMEX

 

Información a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones más significativas del 
fideicomiso [bloque de texto]

Durante el periodo del 1° de octubre al 31 de diciembre de 2023 (4°T2023), no se reportan cambios significativos en los recursos, 
riesgos y relaciones del Fideicomiso, presentados en el reporte previo.
 
Recursos del Fideicomiso
 
Inversión de Fondos en Fideicomiso 
 
El Fiduciario únicamente por y conforme a las instrucciones del Fideicomitente (Administrador Fibraestructura, S.A.P.I. de C.V.) o de 
cualquier tercero autorizado por el Fideicomitente, invierte los recursos existentes del Patrimonio del Fideicomiso, en instituciones 
financieras de reconocido prestigio y solidez, en valores financieros nacionales, incluyendo de manera enunciativa pero no limitativa, 
instrumentos de deuda, acciones en fondos de inversión, valores de renta variables e instrumentos y cuentas inscritos en el RNV.
 
Distribuciones 
 
El Fiduciario distribuye entre los Tenedores de los CBFE’s, cuando menos una vez al año, y a más tardar el 15 de marzo, al menos 
el 95% del resultado fiscal del Fideicomiso, del ejercicio fiscal inmediato anterior a aquél de que se trate en los términos de las 
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, salvo que dichas Disposiciones Fiscales ya no prevean dicho requisito o se elija otra 
opción para el cumplimiento de las obligaciones fiscales conforme a los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso.
 
Fuente de pago de las distribuciones
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Las Distribuciones que se hacen a los Tenedores son exclusivamente con cargo a los bienes que integran el Patrimonio del 
Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso también está disponible para realizar pagos de las comisiones por administración, gastos 
e indemnizaciones, entre otros, según se establece en el Contrato de Fideicomiso.
 
Pago de principal e intereses
 
Por la naturaleza de los CBFE’s, estos valores no pagan a sus Tenedores en fecha o con periodicidad alguna, montos por concepto 
de principal ni intereses. En este sentido el Fiduciario queda liberado de cualquier responsabilidad de pago que se vincule con 
dichos conceptos.
 
Factores de riesgo
 
Riesgos Generales
 
La actividad del Fideicomiso está expuesta a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tasa de interés y 
riesgo por precios), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La Política de Administración de Riesgos del Fideicomiso se centra en los 
riesgos que le impidan o ponen en peligro el logro de sus objetivos financieros buscando minimizar los efectos potenciales adversos 
sobre la rentabilidad financiera. Para mayor detalle sobre los riesgos de negocios se sugiere verificar el último reporte anual.
 
Riesgos sobre la garantía de las distribuciones de capital a los tenedores de CBFE’s
 
El Fideicomiso llevará a cabo distribuciones a los Tenedores de los CBFE’s en los términos previstos en el Contrato de Fideicomiso, 
teniendo como principal fuente de pago de las Distribuciones a los Tenedores de los CBFE’s los montos que obtenga el Fideicomiso 
como Distribuciones de los Proyectos Durango, Michoacán y Vialidad. El Fideicomiso no está obligado a realizar Distribuciones a los 
Tenedores con fondos distintos a aquellos disponibles en las cuentas del Fideicomiso. Conforme al Contrato de Fideicomiso, el 
Fiduciario solo está obligado a distribuir, cuando menos una vez al año y a más tardar el 15 de marzo, al menos el 95% del resultado 
fiscal del Fideicomiso, del ejercicio fiscal inmediato anterior a aquél de que se trate, de conformidad con lo establecido en las 
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E. La existencia de fondos en la Cuenta de Distribuciones del Fideicomiso dependerá del 
flujo proveniente de las inversiones de las que el Fideicomiso sea accionista: a la fecha en los Proyectos Durango, Michoacán y 
Vialidad. 
 
Como resultado, el efectivo disponible para Distribuciones podría fluctuar con base en el monto de Distribuciones realizadas por los 
Proyectos Durango, Michoacán y Vialidad, las cuales dependerán del desempeño de éstos. El desempeño futuro y actual de los 
Proyectos está sujeto a riesgos e incertidumbres fuera del control del Fideicomiso. Ni el Fideicomitente, ni los Intermediarios 
Colocadores, ni el Representante Común, ni el Administrador, ni el Fiduciario, están obligados a realizar pago alguno a los 
Tenedores de los CBFE’s, con excepción, en el caso del Fiduciario, de los pagos que tenga que hacer con cargo al Patrimonio del 
Fideicomiso conforme al Contrato de Fideicomiso.
 
Riesgo de Liquidez
 
Se refiere a la pérdida potencial por la imposibilidad o dificultad de renovar pasivos o de contratar otros en condiciones normales 
para el Fideicomiso, por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales para hacer frente a sus obligaciones, o 
bien, por el hecho de que una posición no pueda ser oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante el establecimiento de 
una posición contraria equivalente.
 
A la fecha de emisión de este reporte, como se muestra en los estados financieros, el Fideicomiso sólo tiene pasivos contraídos 
relacionados con sus cuentas por pagar normales, consistentes en: préstamo obtenido de PROINFRA y pasivos por servicios, 
honorarios y asesorías operativos, por lo que no existe riesgo de liquidez.
 
Riesgo de Mercado
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Se refiere a la pérdida potencial por cambios en los factores de riesgo que inciden sobre la valuación o sobre los resultados 
esperados de las operaciones activas, pasivas o causantes de pasivo contingente, tales como tasas de interés, tipos de cambio, 
índices de precios, entre otros.
 
Riesgo de tipo de cambio
 
El Fideicomiso opera preponderantemente en el ámbito nacional, por tanto, no está expuesto al riesgo de tipo de cambio por 
operaciones con divisas del extranjero.

 
Relaciones significativas del Fideicomiso
 
El Fideicomiso mantiene su administración mediante Administrador Fibraestructura, S.A.P.I. de C.V., que es una subsidiaria al 
99.99% del “sponsor” Promotora y Desarrolladora Mexicana de Infraestructura, S.A. de C.V. (“PROINFRA”). 
 
Por lo tanto, las principales operaciones realizadas con partes relacionadas corresponden a la Comisión por administración del 
portafolio de Proyectos activos de INFRAEX, que se paga trimestralmente a Administrador Fibraestructura, S.A.P.I. de C.V., a razón 
de 1,066,558 UDI (anualmente 4,266,232 UDI). Asimismo, al cierre del 4T2023 el Fideicomiso mantiene un préstamo con 
PROINFRA originado al aumentar un 24.41% su participación en Proyecto Vialidad; dicho préstamo devenga intereses a razón de 
TIIE + 1.85%.
 

Información a revelar sobre los resultados de las operaciones y perspectivas [bloque 
de texto]

Resultado de las Operaciones
 
Al cierre del 4T2023 y 4T2022, el Fideicomiso registró un resultado acumulado de $604 MDP y $692 MDP, respectivamente, 
derivado del reconocimiento de la participación en el resultado de las Sociedades Promovidas, menos estimaciones para deterioro, 
menos pagos de comisiones, honorarios y gastos relacionados con su operación e ingresos por intereses (millones de pesos).
 

Ingresos por: 4T2023 4T2022
Participación en las utilidades de entidades 
promovidas

$ 970 $ 1,010

Estimación por deterioro (322)    (264)
Intereses y otros ingresos, neto 4       17
Gastos de administración   (  48)     ( 71) 

Utilidad neta $ 604 $   692
   

 

 

 

Perspectivas y Oportunidades de Crecimiento 
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• Mercado potencial de proyectos de infraestructura existentes, susceptibles de cumplir con las Disposiciones 
Fiscales en materia de Fibra-E. El mercado potencial de proyectos implementados bajo esquemas APP está integrado 
como sigue: 

o Múltiples proyectos vigentes a nivel federal;
o Diversidad de proyectos vigentes a nivel estatal;
o Potencial del Grupo para desarrollar hasta 20 nuevos proyectos por año; y
o Desincorporación de Proyectos que forman parte de CKDs en México, debido a que han cumplido o están por 

cumplir su ciclo de inversión-desinversión.
o Proyectos APP autorizados en el Presupuesto Anual de Egresos de la Federación, de comunicaciones-transportes 

y salud en licitación y/o adjudicados.

• Estrategia de crecimiento interno. Al ser una subsidiaria de PRODEMEX y PROINFRA, el Administrador incrementa el 
Patrimonio del Fideicomiso a través de una estrategia de crecimiento interno en 3 vertientes: (i) procura aprovechar 
inversiones potenciales en Sociedades Elegibles que se generan, mediante el crecimiento de la cartera de concesiones y 
contratos de PROINFRA, o mediante la adquisición de Sociedades Elegibles; (ii) busca en la medida de lo posible la 
extensión del plazo en los Proyectos Michoacán, Durango y Vialidad (los terrenos e infraestructura desarrollada donde se 
encuentran ambos CPSs, tienen reservas para aumentar la capacidad y alcances de los contratos de prestación de 
servicios); y (iii) la potencial inclusión de proyectos de infraestructura del sector salud como actividad exclusiva en las 
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E.

• Estrategia de crecimiento externo. Existe un mercado potencial de proyectos implementados bajo esquemas APP, por lo 
que el Administrador aprovecha la experiencia de su equipo directivo en la identificación de oportunidades para la 
adquisición.

Las estrategias de inversión del Fideicomiso y los programas descritos son especulativos y conllevan riesgos. No puede 
haber garantía alguna de que vayan a alcanzarse los objetivos de inversión del Fideicomiso. La estrategia de 
administración de riesgos del Administrador busca aislar y mitigar riesgos, no eliminarlos, y pueden existir ciertos riesgos 
que el Administrador decida que no deben o no pueden ser cubiertos. 

• La Administración del Fideicomiso confía en que logrará un crecimiento acorde con inflación anual (considerando los CPS y 
PPS que sus Entidades Promovidas tienen firmados con el Gobierno Federal y con el Gobierno del Estado de México), así 
como una mayor generación de flujo libre de efectivo y ha mantenido sus esfuerzos para impulsar la excelencia operativa y 
ofrecer un mayor rendimiento financiero a sus inversionistas.

Información a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores 
que la administración utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto 

a los objetivos establecidos [bloque de texto]

Medidas de Rendimiento Fundamentales e Indicadores 
 
El Comité Técnico determinó las medidas de rendimientos e indicadores que la administración utilizará para evaluar al Fideicomiso 
con respecto a los objetivos previamente establecidos. El objetivo de Fideicomiso es realizar distribuciones anuales a sus 
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inversionistas por $2.08 pesos por cada CBFE, lo que equivale a una tasa de rendimiento anual del 11.26%. Siendo esto aplicable 
en el ejercicio 2023.
 
 
 
 
 
 
 

Estructura de la operación  [bloque de texto]

Durante el periodo del 1° de octubre al 31 de diciembre del 2023 (4°T2023), no se reportan cambios en la estructura de la operación, 
presentada en el reporte previo (del 3°T2023):

 
Proyecto Michoacán 
 
Fue constituida el 5 de julio de 2010 y su principal actividad es la celebración y cumplimiento de las obligaciones del Contrato de 
Prestación de Servicios (“CPS”), celebrado el 27 de diciembre de 2010 con la Secretaría de Seguridad Pública (Secretaría), a través 
de su órgano administrativo desconcentrado de Prevención y Readaptación Social (“PyRS”), para la prestación del servicio integral 
de capacidad penitenciaria para el Centro Penitenciario de Internos Procesados de bajo y mediano riesgo, ubicado en el municipio 
de Jilotlán de los Dolores, en el estado de Jalisco (Polígono de Michoacán). El CPS tendrá una duración de 20 años a partir de la 
fecha de inicio de la prestación de servicios (1° de marzo de 2016, según convenios modificatorios).
 
Proyecto Durango 

Fue constituida el 12 de julio de 2010 y su principal actividad es la celebración y cumplimiento de las obligaciones del CPS celebrado 
el 27 de diciembre de 2010 con la Secretaría, a través de su órgano administrativo desconcentrado PyRS, para la prestación del 
servicio integral de capacidad penitenciaria para el Centro Penitenciario de Internos Sentenciados de Bajo y Mediano Riesgo, 
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ubicado en el municipio de Gómez Palacio, Durango. El CPS tendrá una duración de 22 años, 4 meses, 18 días, a partir de la fecha 
de celebración del CPS (concluirá el 15 de mayo de 2033).
 
Proyecto Vialidad
 
Fue constituida el 22 de junio de 2009 y su principal actividad es la celebración y cumplimiento de las obligaciones del contrato de 
prestación de servicios (PPS) celebrado el 29 de junio de 2009 con el Gobierno del Estado de México, a través de la Secretaría de 
Comunicaciones y Transportes (Secretaría), para la construcción, mejoramiento, conservación, mantenimiento y operación del 
proyecto “Prolongación de la Avenida Solidaridad las Torres en sus extremos oriente y poniente y modernización de la vialidad 
existente” (Proyecto Vialidad las Torres) en el Estado de México.  Este proyecto tendrá una duración de 25 años a partir de la firma 
del Quinto Convenio Modificatorio (de fecha 28 de febrero de 2011) al contrato original.
 

Patrimonio del Fideicomiso [bloque de texto]

Al cierre del 4T2023, el patrimonio del Fideicomiso se integra como sigue:
(Miles de pesos)
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Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso, 
desinversiones [bloque de texto]

En el periodo del 1° de octubre al 31 de diciembre de 2023 (4°T2023), no se reportan cambios al Plan de Negocios y al Calendario 
de Inversiones o Desinversiones, presentados en el reporte previo.
 
La implementación de la estrategia de negocios del Fideicomiso está a cargo del Administrador, quien es el principal responsable de 
administrar, y ejercer el derecho de voto y derechos patrimoniales de las acciones o valores representativos del capital social de las 
Sociedades Promovidas que adquiera y/o suscriba el Fideicomiso de tiempo en tiempo. Para implementar la estrategia de negocio 
del Fideicomiso, el Administrador presta determinados servicios al Fideicomiso, según se establece en el Contrato de 
Administración, y tiene las facultades que en su caso le han sido delegadas por los Tenedores de CBFE’s Serie “A”, incluyendo 
aprobar inversiones, adquisiciones o desinversiones a realizarse directamente por el Fideicomiso.

Valuación [bloque de texto]

La información relacionada con la valuación no aplica al ser una colocación de Fibra E.

Comisiones, costos y gastos del administrador u operador [bloque de texto]

Como contraprestación por los servicios de administración de activos y otros servicios, el Administrador tiene derecho a que el 
Fideicomiso le pague todos los gastos por Administración incurridos durante el trimestre, conforme al presupuesto anual aprobado 
por el Comité Técnico.
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Durante el 4T2023 y 4T2022, el Fideicomiso incurrió en los siguientes gastos operativos acumulados (miles de pesos):
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 

Información relevante del periodo [bloque de texto]

Para el 4T2023, se suscitaron los siguientes eventos relevantes, mismos que fueron publicados en apego a la normatividad:

18 de octubre de 2023. Fibra INFRAEX anuncia distribución trimestral por un monto de 
$307,254,115.35 pesos mexicanos a favor de los tenedores de CBFE 
serie "B" bajo el concepto de reembolso de capital.

01 de diciembre de 2023. Fibra INFRAEX anuncia distribución trimestral por un monto de 
$47,269,863.90 pesos mexicanos a favor de los tenedores de CBFE serie 
"B" bajo el concepto de reembolso de capital.

 

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de valores, en su caso 
[bloque de texto]

Al 31 de diciembre de 2023, no existen otros terceros obligados con el Fideicomiso o los Tenedores, tales como avales, garantes, 
contrapartes en operaciones financieras derivadas o de coberturas o apoyos crediticios.
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Asambleas generales de tenedores [bloque de texto]

Durante el 4T2023, no se realizaron Asambleas Generales de Tenedores de CBFE’s Serie “A” ni Serie “B”, por lo que no existen 
acuerdos de accionistas (Tenedores) a revelar.

Auditores externos y valuador independiente [bloque de texto]

Auditores Externos 
 
Durante el 2T2023 se obtuvo de la firma GALAZ, YAMAZAKI, RUÍZ URQUIZA, S.C. (DELOITTE MÉXICO), la propuesta de servicios 
profesionales y honorarios correspondientes para la revisión de Estados Financieros e informes relacionados con el cumplimiento de 
la CUAE por el ejercicio que terminó el 31 de diciembre de 2023, los cuales fueron revisados y aprobados por los miembros del 
Comité Técnico.
 
 
 
Valuador Independiente
 
No se requiere los servicios de un Valuador Independiente, debido que se trata de una colocación de Fibra E.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés [bloque de texto]

Operaciones con partes relacionadas y conflictos de interés 
 
En el periodo que se reporta no se presentaron posibles conflictos de interés. El Fideicomiso es administrado por Administrador 
Fibraestructura, S.A.P.I. de C.V., subsidiaria al 99.99% PROINFRA. 
 
Por lo tanto, las principales operaciones realizadas con partes relacionadas corresponden a la Comisión por administración del 
portafolio de Proyectos activos de INFRAEX, que se paga trimestralmente a Administrador Fibraestructura, S.A.P.I. de C.V., a razón 
de 1,066,558 UDI (anualmente 4,266,232 UDI). Asimismo, al cierre del 4T2023 el Fideicomiso mantiene un préstamo con 
PROINFRA originado al aumentar un 24.41% su participación en Proyecto Vialidad; dicho préstamo devenga intereses a razón de 
TIIE + 1.85%.
 
Las operaciones realizadas con partes relacionadas para el 4T2023 y 4T2022 fueron como sigue (miles de pesos):
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[110000] Información general sobre estados financieros

Nombre de la entidad que informa u otras formas de 
identificación: 

FIDEICOMISO 3369

Clave de cotización: INFRAEX

Explicación del cambio en el nombre de la entidad 
fiduciaria: 

Descripción de la naturaleza de los estados 
financieros: 

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa: 2023-12-31

Periodo cubierto por los estados financieros: DEL 01/01/2023 AL 31/12/2023

Descripción de la moneda de presentación: MXN

Grado de redondeo utilizado en los estados 
financieros: 

MILES DE PESOS

Estados financieros del fideicomiso consolidado: NO

Fideicomitentes, Administrador, Aval o Garante: ADMINISTRADOR FIBRAESTRUCTURA, S.A.P.I. DE C.V.

Número de Fideicomiso: 3369

Estado de Flujo de Efectivo por método indirecto: SI

Número de Trimestre: 4

Información a revelar sobre información general sobre los estados financieros 
[bloque de texto]

La información correspondiente a este rubro fue descrita en la sección “800600”.
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[210000] Estado de situación financiera, circulante/no circulante

Concepto Cierre Periodo 
Actual

MXN

2023-12-31

Cierre Año 
Anterior

MXN

2022-12-31

Estado de situación financiera [sinopsis]

Activos [sinopsis]

Activos circulantes[sinopsis]

Efectivo y equivalentes de efectivo 61,039,000 25,357,000

Instrumentos financieros 0 0

Clientes y otras cuentas por cobrar 0 0

Derechos de cobro 0 0

Impuestos por recuperar 0 0

Otros activos financieros 0 0

Inventarios 0 0

Comisión mercantil 0 0

Otros activos no financieros 0 0

Pagos provisionales de ISR por distribuir a tenedores 0 0

Total activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposición clasificados 
como mantenidos para la venta

61,039,000 25,357,000

Activos mantenidos para la venta 0 0

Total de activos circulantes 61,039,000 25,357,000

Activos no circulantes [sinopsis]

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes 0 0

Derechos de cobro no circulantes 0 0

Impuestos por recuperar no circulantes 0 0

Otros activos financieros no circulantes 0 0

Inversiones registradas por método de participación 0 0

Inversión en entidad promovida / Inversión en certificados de fideicomisos de proyectos 9,110,968,000 9,737,604,000

Inversiones en fondos privados 0 0

Propiedades, planta y equipo 0 0

Propiedad de inversión 0 0

Crédito mercantil 0 0

Activos intangibles distintos al crédito mercantil 0 0

Activos por impuestos diferidos 0 0

Comisión mercantil no circulante 0 0

Otros activos no financieros no circulantes 0 0

Total de activos no circulantes 9,110,968,000 9,737,604,000

Total de activos 9,172,007,000 9,762,961,000

Patrimonio y pasivos [sinopsis]

Pasivos [sinopsis]

Pasivos circulantes [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 27,465,000 39,133,000

Impuestos por pagar a corto plazo 0 0

Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0

Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0

Provisiones circulantes [sinopsis]

Provisión de obligaciones a corto plazo 0 0

Total provisiones circulantes 0 0
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Concepto Cierre Periodo 
Actual

MXN

2023-12-31

Cierre Año 
Anterior

MXN

2022-12-31

Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 27,465,000 39,133,000

Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 0

Total de pasivos circulantes 27,465,000 39,133,000

Pasivos a largo plazo [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 144,000,000

Impuestos por pagar a largo plazo 0 0

Otros pasivos financieros a largo plazo 0 0

Otros pasivos no financieros a largo plazo 0 0

Provisiones a largo plazo [sinopsis]

Provisión de obligaciones a largo plazo 0 0

Total provisiones a largo plazo 0 0

Pasivo por impuestos diferidos 0 0

Total de pasivos a largo plazo 0 144,000,000

Total pasivos 27,465,000 183,133,000

Patrimonio/Activos netos [sinopsis]

Patrimonio/activos netos 5,230,184,000 5,655,613,000

Utilidades acumuladas 3,914,358,000 3,924,215,000

Otros resultados integrales acumulados 0 0

Total de la participación controladora 9,144,542,000 9,579,828,000

Participación no controladora 0 0

Total de patrimonio / Activos netos 9,144,542,000 9,579,828,000

Total de patrimonio /Activos netos y pasivos 9,172,007,000 9,762,961,000



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V.

Clave de Cotización:        INFRAEX Trimestre:     4     Año:     2023

FIDEICOMISO 3369 No consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

21 de 141

[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por función de gasto

Concepto Acumulado Año 
Actual

MXN

2023-01-01 - 2023-
12-31

Acumulado Año 
Anterior

MXN

2022-01-01 - 2022-
12-31

Trimestre Año 
Actual

MXN

2023-10-01 - 2023-
12-31

Trimestre Año 
Anterior

MXN

2022-10-01 - 2022-
12-31

Resultado de periodo [resumen]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Ingresos 0 0 0 0

Costo de ventas 0 0 0 0

Utilidad bruta 0 0 0 0

Gastos de administración y mantenimiento 48,369,000 70,765,000 13,176,000 33,171,000

Otros ingresos 0 0 0 0

Otros gastos 0 0 0 0

Estimaciones y reservas por deterioro de activos 321,901,000 264,075,000 117,862,000 264,075,000

Utilidad (pérdida) de operación (370,270,000) (334,840,000) (131,038,000) (297,246,000)

Ingresos financieros 14,374,000 19,290,000 3,442,000 6,112,000

Gastos financieros 10,650,000 2,676,000 1,443,000 2,676,000

Participación en la utilidad (pérdida) de asociadas y 
negocios conjuntos

970,298,000 1,010,084,000 187,671,000 352,497,000

Utilidad (pérdida), antes de impuestos 603,752,000 691,858,000 58,632,000 58,687,000

Impuestos a la utilidad 0 0 0 0

Utilidad (pérdida) de operaciones continuas 603,752,000 691,858,000 58,632,000 58,687,000

Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0 0 0

Utilidad (pérdida) neta 603,752,000 691,858,000 58,632,000 58,687,000

Utilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis]

Utilidad (pérdida) atribuible a la participación controladora 0 0 0 0

Utilidad (pérdida) atribuible a la participación no controladora 0 0 0 0
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[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados netos de 
impuestos

Concepto Acumulado 
Año Actual

MXN

2023-01-01 - 
2023-12-31

Acumulado 
Año Anterior

MXN

2022-01-01 - 
2022-12-31

Trimestre Año 
Actual

MXN

2023-10-01 - 
2023-12-31

Trimestre Año 
Anterior

MXN

2022-10-01 - 
2022-12-31

Estado del resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 603,752,000 691,858,000 58,632,000 58,687,000

Otro resultado integral [sinopsis]

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificarán a resultados, 
neto de impuestos [sinopsis]

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluación 0 0 0 0

Participación de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se 
reclasificará a resultados, neto de impuestos

0 0 0 0

Total otro resultado integral que no se reclasificará a resultados, neto de impuestos 0 0 0 0

Componentes de otro resultado integral que se reclasificarán a resultados, neto 
de impuestos [sinopsis]

Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles 
para la venta, neta de impuestos

0 0 0 0

Reclasificación de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos 
financieros disponibles para la venta, neta de impuestos

0 0 0 0

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de 
impuestos

0 0 0 0

Participación de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se 
reclasificará a resultados, neto de impuestos

0 0 0 0

Total otro resultado integral que se reclasificará al resultado del periodo, neto de 
impuestos

0 0 0 0

Total otro resultado integral 0 0 0 0

Resultado integral total 603,752,000 691,858,000 58,632,000 58,687,000

Resultado integral atribuible a [sinopsis]

Resultado integral atribuible a la participación controladora 0 0 0 0

Resultado integral atribuible a la participación no controladora 0 0 0 0
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[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Concepto Acumulado Año 
Actual

MXN

2023-01-01 - 2023-
12-31

Acumulado Año 
Anterior

MXN

2022-01-01 - 2022-
12-31

Estado de flujos de efectivo [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operación [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 603,752,000 691,858,000

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis]

Operaciones discontinuas 0 0

Impuestos a la utilidad 0 0

Ingresos y gastos financieros, neto (3,724,000) (16,614,000)

Estimaciones y reservas por deterioro de activos 321,901,000 264,075,000

Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo 0 0

Provisiones 0 0

Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas 0 0

Pérdida (utilidad) del valor razonable 0 0

Pérdida (utilidad) por la disposición de activos no circulantes 0 0

Participación en asociadas y negocios conjuntos (970,298,000) (1,010,084,000)

Disminución (incremento) en cuentas por cobrar 0 0

Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operación 0 0

Incremento (disminución) en cuentas por pagar (153,393,000) 427,000

Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operación 0 0

Disminución (incremento) derechos de cobro 0 0

Instrumentos financieros designados a valor razonable 0 0

Disminuciones (incrementos) en préstamos y cuentas por cobrar a costo amortizado 0 0

Ganancia realizada de activos designados a valor razonable 0 0

Otras partidas distintas al efectivo 0 0

Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 0 0

Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) (805,514,000) (762,196,000)

Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones (201,762,000) (70,338,000)

Distribuciones pagadas 0 0

Distribuciones recibidas 0 0

Intereses pagados 0 0

Intereses cobrados 0 0

Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operación (201,762,000) (70,338,000)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversión [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 
fideicomisos de proyecto

0 0

Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 
fideicomisos de proyecto

0 0

Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0

Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0

Flujos de efectivo procedentes de fondos de inversión 0 0

Flujos de efectivo utilizados para la adquisición de fondos de inversión 0 0

Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 0 0

Compras de propiedades, planta y equipo 0 0

Recursos por ventas de otros activos a largo plazo 0 0
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Concepto Acumulado Año 
Actual

MXN

2023-01-01 - 2023-
12-31

Acumulado Año 
Anterior

MXN

2022-01-01 - 2022-
12-31

Compras de otros activos a largo plazo 0 0

Préstamos otorgados a terceros 0 0

Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros 0 0

Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0

Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0

Distribuciones recibidas 1,275,033,000 981,158,000

Intereses pagados 12,925,000 0

Intereses cobrados 14,374,000 19,290,000

Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados) 0 0

Otras entradas (salidas) de efectivo 0 (409,000,000)

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversión 1,276,482,000 591,448,000

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento [sinopsis]

Aportaciones de los fideicomitentes 0 0

Pagos por otras aportaciones en el patrimonio 0 0

Importes procedentes de préstamos 0 0

Reembolsos de préstamos 0 0

Distribuciones pagadas 1,039,038,000 600,408,000

Intereses pagados 0 0

Emisión y colocación de certificados bursátiles 0 0

Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento (1,039,038,000) (600,408,000)

Incremento (disminución) neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa 
de cambio

35,682,000 (79,298,000)

Efectos de la variación en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Efectos de la variación en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 0 0

Incremento (disminución) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 35,682,000 (79,298,000)

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 25,357,000 104,655,000

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 61,039,000 25,357,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Año Actual

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto 
[miembro]

Utilidades acumuladas 
[miembro]

Otros resultados integrales 
[miembro]

Otros resultados integrales 
acumulados [miembro]

Patrimonio/Activo neto de la 
participación controladora 

[miembro]

Participación no 
controladora [miembro]

Patrimonio/Activo neto [miembro]

Estado de cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Patrimonio / Activo neto al comienzo del periodo 5,655,613,000 3,924,215,000 0 0 9,579,828,000 0 9,579,828,000

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 603,752,000 0 0 603,752,000 0 603,752,000

Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0

Resultado integral total 0 603,752,000 0 0 603,752,000 0 603,752,000

Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0

Distribuciones 425,429,000 613,609,000 0 0 1,039,038,000 0 1,039,038,000

Aportación de los tenedores neta de gastos de emisión y colocación 0 0 0 0 0 0 0

Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0

Total incremento (disminución) en el patrimonio / Activo neto (425,429,000) (9,857,000) 0 0 (435,286,000) 0 (435,286,000)

Patrimonio / Activo neto al final del periodo 5,230,184,000 3,914,358,000 0 0 9,144,542,000 0 9,144,542,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Año Anterior

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto 
[miembro]

Utilidades acumuladas 
[miembro]

Otros resultados integrales 
[miembro]

Otros resultados integrales 
acumulados [miembro]

Patrimonio/Activo neto de la 
participación controladora 

[miembro]

Participación no 
controladora [miembro]

Patrimonio/Activo neto [miembro]

Estado de cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Patrimonio / Activo neto al comienzo del periodo 5,972,321,000 3,646,822,000 0 0 9,619,143,000 0 9,619,143,000

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 691,858,000 0 0 691,858,000 0 691,858,000

Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0

Resultado integral total 0 691,858,000 0 0 691,858,000 0 691,858,000

Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0

Distribuciones 316,708,000 283,700,000 0 0 600,408,000 0 600,408,000

Aportación de los tenedores neta de gastos de emisión y colocación 0 0 0 0 0 0 0

Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 (130,765,000) 0 0 (130,765,000) 0 (130,765,000)

Total incremento (disminución) en el patrimonio / Activo neto (316,708,000) 277,393,000 0 0 (39,315,000) 0 (39,315,000)

Patrimonio / Activo neto al final del periodo 5,655,613,000 3,924,215,000 0 0 9,579,828,000 0 9,579,828,000
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[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y  patrimonio / Activo 
neto

Concepto Cierre Periodo Actual

MXN

2023-12-31

Cierre Año Anterior

MXN

2022-12-31

Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo neto[sinopsis]

Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Efectivo [sinopsis]

Efectivo en caja 0 0

Saldos en bancos 0 0

Total efectivo 0 0

Equivalentes de efectivo [sinopsis]

Depósitos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0

Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 61,039,000 25,357,000

Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0

Total equivalentes de efectivo 61,039,000 25,357,000

Efectivo y equivalentes de efectivo restringido 0 0

Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0

Total de efectivo y equivalentes de efectivo 61,039,000 25,357,000

Instrumentos financieros [sinopsis]

Instrumentos financieros designados a valor razonable 0 0

Instrumentos financieros a costo amortizado 0 0

Total de Instrumentos financieros 0 0

Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis]

Clientes 0 0

Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas 0 0

Anticipos circulantes [sinopsis]

Pagos anticipados 0 0

Gastos anticipados 0 0

Total anticipos circulantes 0 0

Depósitos en garantía 0 0

Deudores diversos 0 0

Otras cuentas por cobrar circulantes 0 0

Total de clientes y otras cuentas por cobrar 0 0

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y suministros de producción circulantes [sinopsis]

Materias primas 0 0

Suministros de producción circulantes 0 0

Total de las materias primas y suministros de producción 0 0

Mercaderías circulantes 0 0

Trabajo en curso circulante 0 0

Productos terminados circulantes 0 0

Piezas de repuesto circulantes 0 0

Propiedad para venta en curso ordinario de negocio 0 0

Otros inventarios circulantes 0 0

Total inventarios circulantes 0 0

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis]

Clientes no circulantes 0 0

Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas 0 0
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Concepto Cierre Periodo Actual

MXN

2023-12-31

Cierre Año Anterior

MXN

2022-12-31

Anticipos de pagos no circulantes[sinopsis]

Pagos anticipados no circulantes 0 0

Gastos anticipados no circulantes 0 0

Total anticipos no circulantes 0 0

Depósitos en garantía no circulantes 0 0

Deudores diversos no circulantes 0 0

Otras cuentas por cobrar no circulantes 0 0

Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes 0 0

Inversión en entidad promovida / Inversión en certificados de fideicomisos de proyectos [sinopsis]

Inversiones en subsidiarias 0 0

Inversiones en negocios conjuntos 0 0

Inversiones en asociadas 9,110,968,000 9,737,604,000

Total de Inversión en entidad promovida / Inversión en certificados de fideicomisos de proyectos 9,110,968,000 9,737,604,000

Propiedades, planta y equipo [sinopsis]

Terrenos y construcciones [sinopsis]

Terrenos 0 0

Edificios 0 0

Total terrenos y edificios 0 0

Maquinaria 0 0

Vehículos [sinopsis]

Buques 0 0

Aeronave 0 0

Equipos de Transporte 0 0

Total vehículos 0 0

Enseres y accesorios 0 0

Equipo de oficina 0 0

Activos tangibles para exploración y evaluación 0 0

Activos de minería 0 0

Activos de petróleo y gas 0 0

Construcciones en proceso 0 0

Anticipos para construcciones 0 0

Otras propiedades, planta y equipo 0 0

Total de propiedades, planta y equipo 0 0

Propiedades de inversión [sinopsis]

Propiedades de inversión 0 0

Propiedades de inversión en construcción o desarrollo 0 0

Total de propiedades de inversión 0 0

Activos intangibles y crédito mercantil [sinopsis]

Activos intangibles distintos de crédito mercantil [sinopsis]

Marcas comerciales 0 0

Activos intangibles para exploración y evaluación 0 0

Cabeceras de periódicos o revistas y títulos de publicaciones 0 0

Programas de computador 0 0

Licencias y franquicias 0 0

Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos 
de explotación

0 0

Recetas, fórmulas, modelos, diseños y prototipos 0 0

Activos intangibles en desarrollo 0 0

Otros activos intangibles 0 0
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Concepto Cierre Periodo Actual

MXN

2023-12-31

Cierre Año Anterior

MXN

2022-12-31

Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil 0 0

Crédito mercantil 0 0

Total activos intangibles y crédito mercantil 0 0

Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis]

Proveedores circulantes 0 29,000

Créditos bancarios a corto plazo 0 0

Créditos bursátiles a corto plazo 0 0

Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas 0 0

Otras cuentas por pagar a corto plazo 27,465,000 39,104,000

Total de proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 27,465,000 39,133,000

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis]

Proveedores no circulantes 0 0

Créditos bancarios a largo plazo 0 0

Créditos bursátiles a largo plazo 0 0

Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas 0 0

Depósitos en garantía 0 0

Fondo de obra retenido 0 0

Otras cuentas por pagar a largo plazo 0 144,000,000

Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 144,000,000

Otros resultados integrales acumulados [sinopsis]

Resultado por conversión de moneda 0 0

Otros resultados integrales 0 0

Total otros resultados integrales acumulados 0 0

Activos (pasivos) netos [sinopsis]

Activos 9,172,007,000 9,762,961,000

Pasivos 27,465,000 183,133,000

Activos (pasivos) netos 9,144,542,000 9,579,828,000

Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis]

Activos circulantes 61,039,000 25,357,000

Pasivos circulantes 27,465,000 39,133,000

Activos (pasivos) circulantes netos 33,574,000 (13,776,000)
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[800200] Notas - Análisis de ingresos y gastos

Concepto Acumulado Año 
Actual

MXN

2023-01-01 - 
2023-12-31

Acumulado Año 
Anterior

MXN

2022-01-01 - 
2022-12-31

Trimestre Año 
Actual

MXN

2023-10-01 - 
2023-12-31

Trimestre Año 
Anterior

MXN

2022-10-01 - 
2022-12-31

Análisis de ingresos y gastos [sinopsis]

Ingresos [sinopsis]

Ingresos por dividendos 0 0 0 0

Ingresos por intereses 0 0 0 0

Ingreso por fluctuación cambiaria de inversiones 0 0 0 0

Ingresos por cambio en el valor razonable de las acciones / de los 
certificados / de la propiedad de inversión

0 0 0 0

Ganancia por valuación de instrumentos  financieros 0 0 0 0

Ingresos por revaluación de inversiones en empresa promovida 0 0 0 0

Ingresos por arrendamiento de inmuebles 0 0 0 0

Ingresos por servicios relacionados al arrendamiento de inmuebles 0 0 0 0

Ingresos por venta de propiedades 0 0 0 0

Otros ingresos 0 0 0 0

Ingresos 0 0 0 0

Gastos de administración y mantenimiento [sinopsis]

Comisión por servicios de representación 0 0 0 0

Comisión por administración 34,555,000 32,511,000 8,770,000 8,661,000

Honorarios 4,218,000 24,648,000 2,390,000 18,367,000

Impuestos 0 0 0 0

Seguros y garantías 0 0 0 0

Cuotas y derechos 791,000 774,000 0 0

Publicidad 0 0 0 0

Depreciación y amortización 0 0 0 0

Gastos de mantenimiento 0 0 0 0

Intereses a cargo 0 0 0 0

Otros gastos de administración y mantenimiento 8,805,000 12,832,000 2,016,000 6,143,000

Gastos de administración y mantenimiento 48,369,000 70,765,000 13,176,000 33,171,000

Ingresos financieros [sinopsis]

Intereses ganados 14,374,000 19,290,000 3,442,000 6,112,000

Utilidad por fluctuación cambiaria 0 0 0 0

Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 0 0 0 0

Utilidad por valuación de inversiones conservadas al vencimiento 0 0 0 0

Otros ingresos financieros 0 0 0 0

Ingresos financieros 14,374,000 19,290,000 3,442,000 6,112,000

Gastos financieros [sinopsis]

Intereses devengados a cargo 10,650,000 2,676,000 1,443,000 2,676,000

Pérdida por fluctuación cambiaria 0 0 0 0

Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 0 0 0 0

Pérdida por valuación de inversiones conservadas al vencimiento 0 0 0 0

Otros gastos financieros 0 0 0 0

Gastos financieros 10,650,000 2,676,000 1,443,000 2,676,000

Impuestos a la utilidad [sinopsis]

Impuesto causado 0 0 0 0

Impuesto diferido 0 0 0 0
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Concepto Acumulado Año 
Actual

MXN

2023-01-01 - 
2023-12-31

Acumulado Año 
Anterior

MXN

2022-01-01 - 
2022-12-31

Trimestre Año 
Actual

MXN

2023-10-01 - 
2023-12-31

Trimestre Año 
Anterior

MXN

2022-10-01 - 
2022-12-31

Impuestos a la utilidad 0 0 0 0
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[800500] Notas - Lista de notas

Información a revelar sobre notas, declaración de cumplimiento con las NIIF y otra 
información explicativa  [bloque de texto]

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico, excepto por las partidas de valor razonable con 
cambios en resultados, según se explica en las Notas, de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera 
(IFRS, por sus siglas en inglés), emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB) (Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad).  Las IFRS incluyen todas las Normas Internacionales de Contabilidad (IAS, por sus siglas en 
inglés) vigentes, así como todas las interpretaciones relacionadas emitidas por el International Financial Reporting Interpretations 
Committee (IFRIC), incluyendo aque-llas emitidas previamente por el Standing Interpretations Committee (SIC).
 
Los Estados Financieros Intermedios han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, 
"Información financiera intermedia". Los Estados Financieros Intermedios condensados deben ser leídos en conjunto con los 
Estados Financieros Anuales para el año terminado 31 de diciembre 2022 que serán emitidos y serán preparados de acuerdo con 
las Normas Internacionales de Información Financiera ("NIIF") emitidas por el Consejo Internacional de Normas de Contabilidad 
("IASB" por sus siglas en inglés). 

Información a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

La información correspondiente a este rubro fue descrita en la sección “800600”.

 

Información a revelar sobre gastos acumulados (o devengados) y otros pasivos 
[bloque de texto]

El Fideicomiso tiene operaciones no materiales en este rubro.

 

Información a revelar sobre correcciones de valor por pérdidas crediticias [bloque de 
texto]

El fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

 

Información a revelar sobre asociadas [bloque de texto]
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El fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

 

Información a revelar sobre remuneración de los auditores [bloque de texto]

El importe total de honorarios autorizados por el Comité Técnico por la auditoría de los ejercicios 2023, 2022 y 2021 (del 
Administrador, el Fideicomiso y las Sociedades Promovidas) ascendieron a $3,107, $3,005 y $2,710 (miles de pesos), 
respectivamente más IVA. 
 

Información a revelar sobre la autorización de los estados financieros [bloque de 
texto]

Los Estados Financieros Trimestrales adjuntos fueron revisados y autorizados el 22 de febrero de 2024, por el Comité Técnico y por 
el C.P.C. Guillermo Barbosa Araujo, Director de Administración y Finanzas, con información al 31 de diciembre de 2023.

 

Información a revelar sobre activos disponibles para la venta [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto. 

 

Información a revelar sobre criterios de consolidación [bloque de texto]

En términos de la IFRS 10 “Estados Financieros Consolidados”, independientemente del porcentaje de participación del Fideicomiso 
en el capital social de los Proyectos, debido a la naturaleza de las acciones de las que es titular el Fideicomiso (Acciones Serie “B” 
de los Proyectos Durango, Michoacán y Vialidad) y la mecánica establecida para el ejercicio del derecho de voto que dichos valores 
confieren a sus titulares, no existe control (según se define este término en las IFRS) por parte del Fideicomiso en los Proyectos, el 
cual lo detenta Promotora y Desarrolladora Mexicana, S.A. de C.V., situación que prevalece aun y cuando el Fideicomiso participa 
en más de un 50% en el capital social del Proyecto respectivo, siempre y cuando sea titular exclusivamente de Acciones Serie “B” de 
voto limitado. Por lo tanto, con independencia del porcentaje de participación que INFRAEX posee en éstas, su participación en las 
mismas se encuentra valuada bajo el método de participación.

Información a revelar sobre criterios de elaboración de los estados financieros 
[bloque de texto]

La información correspondiente a este rubro fue descrita en la sección “800600”.
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Información a revelar sobre préstamos [bloque de texto]

Al 31 de diciembre de 2023 el Fideicomiso mantiene un préstamo con Proinfra por $27 MDP, pagadero en amortizaciones 
trimestrales de $9 MDP cada una; dicho préstamo genera intereses de forma mensual a una tasa TIIE + 1.85%. Durante el 4T2023 
se realizó un pago de principal de $27 MDP. El importe de deuda representa un 0.3% respecto al Activo Total.

 

Información a revelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales 
[bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha solo cuenta con efectivo y equivalentes de efectivo.

Información a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

El saldo de $61,039 (miles de pesos) del 4T2023, incluye las inversiones a corto plazo de gran liquidez, fá-cilmente convertibles en 
importes determinados de efecti-vo, generalmente, sin restricciones ni penalizaciones a la disponibili-dad y cuyo valor está sujeto a 
un riesgo poco sig-nificativo de cambios.
 

Información a revelar sobre el estado de flujos de efectivo [bloque de texto]

Véase estado de flujos de efectivo anexo preparado por el Método Indirecto.

Información a revelar sobre cambios en las políticas contables [bloque de texto]

ADOPCIÓN DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA NUEVAS Y MODIFICADAS
 
Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y modificadas ("IFRS" o "IAS") que son obligatorias para el año en curso.

En el año, el Fideicomiso ha aplicado enmiendas a las IFRS emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Información 
Financiera (IASB por sus siglas en inglés) que son obligatorias para períodos contables que comiencen en o después del 1 de enero 
de 2022. Su adopción no ha tenido un impacto material en las revelaciones o en los montos reportados en estos estados financieros.

 
Mejoras Anuales a 

las normas IFRS 
2018-2021

El Fideicomiso ha adoptado las enmiendas incluidas en las Mejoras 
Anuales a las IFRS ciclo 2018-2020 por primera vez en el ejercicio. 
Las Mejoras Anuales incluyen enmiendas en la siguiente norma:
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IFRS 9 Instrumentos Financieros
La modificación aclara que en la aplicación de la prueba del ‘10%’ 
para evaluar si se debe dar de baja un pasivo financiero, una entidad 
incluye solo las cuotas pagadas o recibidas entre la entidad (el 
prestatario) y el prestamista, incluyendo cuotas pagadas o recibidas 
por la entidad o por el prestamista en beneficio de otro.

 
Normas IFRS emitidas que aún no son efectivas
A la fecha de autorización de estos estados financieros, el Fideicomiso no ha aplicado las siguientes nuevas y revisadas IFRS que 
han sido emitidas, pero no son aún efectivas.
En la fecha de autorización de estos estados financieros, el Fideicomiso no ha aplicado las siguientes Normas IFRS nuevas y 
modificadas que se han emitido pero que aún no están vigentes:

 
 
La administración del 
Fideicomiso no espera que 
la adopción de los 
estándares antes 
mencionados tenga un 
impacto importante en los 
estados financieros del 
Fideicomiso en períodos 
futuros, excepto como se 
indica a continuación:
 
Enmiendas a IAS 1 
Presentación de estados 
financieros - Clasificación 

de Pasivos como Circulantes y No-circulantes
 
Las enmiendas a IAS 1 publicadas en enero de 2020, afectan solo a la presentación de los pasivos como circulantes y no circulantes 
en el estado de situación financiera y no por el monto o momento en el cual se reconoce cualquier activo, pasivo, ingreso o gasto, o 
la información revelada acerca de esas partidas.
 
Las enmiendas aclaran que la clasificación de los pasivos como circulantes y no circulantes se basa en si los derechos en existencia 
al final del periodo de reporte, especifican que la clasificación no se ve afectada por las expectativas acerca de si la entidad ejercerá 
su derecho de aplazar la liquidación de un pasivo, explica que los derechos existen si las obligaciones de hacer y no hacer 
(covenants) se cumplen al final del periodo de reporte e introduce la definición de ‘liquidación’ para dejar claro que la liquidación se 
refiere a la transferencia a la contraparte de efectivo, instrumentos de capital, otros activos u otros servicios.
 
Las enmiendas son aplicadas retrospectivamente para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de 2023, con la 
aplicación anticipada permitida. El IASB está actualmente considerando más enmiendas a los requerimientos de IAS 1 en cuanto a 
la clasificación de pasivos como corrientes o no corrientes, incluyendo el diferimiento de la aplicación de las enmiendas de enero de 
2020. La Administración del Fideicomiso anticipa que la aplicación de estas enmiendas puede tener un impacto material en los 
estados financieros del Fideicomiso en períodos futuros. 
 
Enmiendas a la IAS 1 y a las Declaración Práctica 2 Juicios sobre materialidad- Revelación de Políticas Contables
 
Las enmiendas cambian los requerimientos de IAS 1 con respecto a la revelación de políticas contables. La modificación reemplaza 
los términos “políticas contables significativas” con “información de las políticas contables materiales”. La información de las políticas 
contables son materiales cuando se considera que, en conjunto con otra información incluida en los estados financieros de una 
entidad, pueda ser razonablemente esperado que influyan en la toma de decisiones de los usuarios primarios de los estados 
financieros de uso general que realizan en base a dichos estados financieros.
 

IFRS 17 (incluyendo 
enmiendas de Junio 2020 
y Diciembre 2021) Contratos de Seguro

  
Enmiendas a IFRS 10 e IAS 

28 (enmiendas)
Venta o contribución de activos entre un inversionista y su asociada o 

negocio conjunto
  
Enmiendas a IAS 1 Clasificación de los pasivos como corrientes o no corrientes.
  
Enmiendas a la IAS 1 y a las 

Declaración práctica 2 Revelación de las políticas contables
  
Enmiendas a la IAS 8 Definición de las estimaciones contables
  

Enmiendas a la IAS 12
Impuestos diferidos relacionados a los activos y pasivos que surgen 

de una sola transacción.
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Los párrafos de soporte en IAS 1 se enmiendan para aclarar que las políticas contables que se relacionan a transacciones 
inmateriales, otros eventos o condiciones son inmateriales y no necesitan ser reveladas. La información relativa a políticas contables 
puede ser material por la naturaleza de las transacciones relacionadas, otros eventos y condiciones, aun si los montos en las 
mismas son inmateriales. Sin embargo, no toda la información sobre las políticas contables relativa a transacciones materiales u 
otros eventos o condiciones es material por sí misma.
 
El IASB ha desarrollado guías y ejemplos para explicar y demostrar la aplicación del “proceso de cuatro pasos para determinar la 
materialidad” descrito en la Declaración práctica 2. 
 
Las enmiendas a la IAS 1 estarán vigentes para los periodos anuales que empiecen el 1 de enero de 2022, con opción a aplicación 
anticipada y son de aplicación prospectiva. Las enmiendas a la Declaración práctica 2 no contienen una fecha de vigencia o 
requerimientos de transición.
 
Enmiendas a la IAS 8 Políticas contables, Cambios en estimaciones contables y Errores - Definición de las estimaciones contables.
 
Las enmiendas reemplazan la definición de un cambio en estimación contable. Bajo la nueva definición, las estimaciones contables 
son “cantidades monetarias en los estados financieros que son sujetas a incertidumbre en su medición”. 
 
La definición de un cambio en estimaciones contables fue eliminada. Sin embargo, el IASB mantuvo el concepto de cambios en una 
estimación contable en la norma con las siguientes aclaraciones:

• Un cambio en una estimación contable son los resultados de nueva información o un nuevo desarrollo no son las 
correcciones de un error.

 
• Los efectos de un cambio en un dato de entrada o una técnica de valuación usada para desarrollar una estimación contable 

son cambios en las estimaciones contables si no resultan de una corrección de errores de periodos previos.
 
El IASB agregó dos ejemplos (ejemplos 4 y 5) para la Guía de implementación de la IAS 8 que acompaña la norma. El IASB ha 
eliminado un ejemplo (ejemplo 3) ya que podría causar confusión en relación con las enmiendas.
 
Las enmiendas estarán vigentes por los periodos anuales que empiecen el 1 de enero de 2023 para los cambios en las políticas 
contables y los cambios en estimaciones contables que ocurran en o después del inicio de dicho periodo con opción a aplicación 
anticipada.
 
Enmiendas a la IAS 12 Impuestos diferidos – Impuestos diferidos relacionados con activos y pasivos que surgen de una sola 
transacción.
 
Las enmiendas introdujeron otra excepción adicional aparte de la exención del reconocimiento inicial. En las enmiendas, una entidad 
no aplica la excepción de reconocimiento inicial para las transacciones que dan lugar a diferencias temporales gravables y 
deducibles.
 
Dependiendo de la ley fiscal aplicable, las diferencias temporales gravables y deducibles pueden darse en el reconocimiento inicial 
de un activo y un pasivo en una transacción que no sea una combinación de negocios y no afecte la contabilidad ni las utilidades 
gravables. Por ejemplo, puede darse con el reconocimiento de un pasivo por arrendamiento y el correspondiente activo por derecho 
de uso aplicando la IFRS 16 Arrendamientos en la fecha del inicio de un arrendamiento.
 
Siguiendo las enmiendas a la IAS 12, se requiere que una entidad reconozca los impuestos diferidos activo y pasivo relativos, 
considerando que el reconocimiento de cualquier impuesto diferido activo está sujeto al criterio de recuperabilidad en IAS 12. El 
IASB también añadió un ejemplo ilustrativo a la IAS 12 que explica cómo se aplican las enmiendas.
 
Las enmiendas aplican a las transacciones que ocurran en o después del principio del periodo comparativo más antiguo que se 
presenta. Adicionalmente, al inicio del primer periodo comparativo más antiguo una entidad reconoce:
 

• Un impuesto diferido activo (en la medida que sea probable que el ingreso gravable está disponible contra la diferencia 
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temporal deducible) y un impuesto diferido pasivo para todas las deducciones gravables y temporales asociadas con:
 
-Activos por derecho de uso y pasivos por arrendamientos
-Pasivos por desmantelamiento, restauración y otros pasivos similares y los montos      correspondientes reconocidos como 
parte del costo de los activos relacionados.
 

• El efecto acumulado de la aplicación inicial de las enmiendas como un ajuste al balance inicial de utilidades retenidas (o 
algún otro componente de capital, como corresponda) a esa fecha.

 
Las enmiendas estarán vigentes por los periodos anuales que empiecen el 1 de enero de 2023, con opción a aplicación anticipada.
 
La administración del Fideicomiso no espera que los estándares antes mencionados tengan un impacto importante en los estados 
financieros del Fideicomiso en periodos futuros.
 

Información a revelar sobre cambios en políticas contables, estimaciones contables y 
errores [bloque de texto]

El Fideicomiso no ha tenido cambios en sus políticas contables, estimaciones y errores.

Información a revelar sobre garantías colaterales [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

Información a revelar sobre reclamaciones y beneficios pagados [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

Información a revelar sobre compromisos [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

Información a revelar sobre compromisos y pasivos contingentes [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

Información a revelar sobre pasivos contingentes [bloque de texto]
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El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

Información a revelar sobre costos de ventas [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

Información a revelar sobre riesgo de crédito [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

Información a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

Información a revelar sobre costos de adquisición diferidos que surgen de contratos 
de seguro [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

Información a revelar sobre impuestos diferidos [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

Información a revelar sobre depósitos de bancos [bloque de texto]

La información correspondiente a este rubro fue descrita en la sección “800600”.

Información a revelar sobre depósitos de clientes [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.
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Información a revelar sobre gastos por depreciación y amortización [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

Información a revelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

Información a revelar sobre operaciones discontinuadas [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

Información a revelar sobre distribuciones [bloque de texto]

Durante el 4T2023 el Fideicomiso realizó dos distribuciones, bajo el concepto de reembolso de capital a los Tenedores de CBFE’s 
Serie “B” por un total de $307,254 y $47,270 (miles de pesos), respectivamente, (equivalente a $0.65 y $0.10, respectivamente, 
pesos por cada CBFE).

 

Información a revelar sobre ganancias por acción [bloque de texto]

Considerando el promedio ponderado de CBFE en circulación, la utilidad acumulada al cierre del 4T2023 y 4T2022, ascendió a 
$1.2772 y $1.4636 (pesos), respectivamente.
 

Información a revelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la 
moneda extranjera [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

 

Información a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se 
informa [bloque de texto]
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La información correspondiente a este rubro fue descrita en la sección “800600”.

 

Información a revelar sobre gastos [bloque de texto]

La información correspondiente a este rubro fue descrita en la sección “105000”.

Información a revelar sobre gastos por naturaleza [bloque de texto]

La información correspondiente a este rubro fue descrita en la sección “105000”.

Información a revelar sobre activos para exploración y evaluación [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

Información a revelar sobre medición del valor razonable [bloque de texto]

La información correspondiente a este rubro fue descrita en la sección “800600”.

Información a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros [bloque de 
texto]

La información correspondiente a este rubro fue descrita en la sección “800600”.

Información a revelar sobre ingresos (gastos) por primas y comisiones [bloque de 
texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

Información a revelar sobre gastos financieros [bloque de texto]

El Fideicomiso sólo tuvo el gasto de intereses al cierre del 4T2023 de $10,650 (miles de pesos) por el crédito obtenido de 
PROINFRA, que genera intereses a TIIE + 1.85%.
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Información a revelar sobre ingresos (gastos) financieros [bloque de texto]

Al cierre del 4T2023 el Fideicomiso generó ingresos por intereses de $14,374 (miles de pesos) por el rendimiento de sus inversiones 
de corto plazo y alta liquidez; menos gastos por intereses de $10,650 (miles de pesos), generados por el préstamo obtenido de 
PROINFRA. Mientras que al cierre del 4T2022 el Fideicomiso generó ingresos por intereses de $19,290 (miles de pesos) por el 
rendimiento de sus inversiones de corto plazo y alta liquidez; menos gastos por intereses de $2,676 (miles de pesos), generados por 
el préstamo obtenido de PROINFRA.
 

Información a revelar sobre ingresos financieros [bloque de texto]

Al cierre del 4T2023 y 4T2022 el Fideicomiso generó ingresos por intereses de $14,374 y de $19,290 (miles de pesos), 
respectivamente por el rendimiento de sus inversiones de corto plazo y alta liquidez.
 

Información a revelar sobre activos financieros mantenidos para negociar [bloque de 
texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

Información a revelar sobre instrumentos financieros [bloque de texto]

La información correspondiente a este rubro fue descrita en la sección “800600”.

Información a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios 
en resultados [bloque de texto]

La información correspondiente a este rubro fue descrita en la sección “800600”.

Información a revelar sobre instrumentos financieros designados como a valor 
razonable con cambios en resultados [bloque de texto]

La información correspondiente a este rubro fue descrita en la sección “800600”.
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Información a revelar sobre instrumentos financieros mantenidos para negociar 
[bloque de texto]

La información correspondiente a este rubro fue descrita en la sección “800600”.

Información a revelar sobre pasivos financieros mantenidos para negociar [bloque de 
texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

Información a revelar sobre gestión del riesgo financiero [bloque de texto]

La información correspondiente a este rubro fue descrita en la sección “800600”.

Información a revelar sobre la adopción por primera vez de las NIIF [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

Información a revelar sobre gastos generales y administrativos [bloque de texto]

Al cierre del 4T2023 y 4T2022 el Fideicomiso incurrió en los siguientes gastos operativos acumulados (miles de pesos):
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Información a revelar sobre información general sobre los estados financieros 
[bloque de texto]

La información correspondiente a este rubro fue descrita en la sección “800600”.

 

Información a revelar sobre la hipótesis de negocio en marcha [bloque de texto]

La administración ha efectuado una evaluación sobre su capacidad para continuar como negocio en marcha concluyendo que 
cuenta con los recursos para dar continuidad. Adicionalmente, la administración no tiene conocimiento de factores o eventos 
materiales cuya incertidumbre puedan afectar de manera significativa la capacidad para continuar como su operación. Por lo 
anterior, los estados financieros han sido preparados considerando que continuará como negocio en marcha.
 

Información a revelar sobre el crédito mercantil [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

Información a revelar sobre deterioro de valor de activos [bloque de texto]

La información correspondiente a este rubro fue descrita en la sección “800600”.
 

Información a revelar sobre impuestos a las ganancias [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto, debido a que es una Fibra-E.

Información a revelar de contratos de seguro [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

Información a revelar sobre ingresos ordinarios por primas de seguro [bloque de 
texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.
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Información a revelar sobre activos intangibles [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

Información a revelar sobre activos intangibles y crédito mercantil [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

Información a revelar sobre gastos por intereses [bloque de texto]

Al cierre del 4T2023 el Fideicomiso generó gastos por intereses de $10,650 (miles de pesos), generados por el préstamo obtenido 
de PROINFRA; dicho préstamo devenga intereses a razón de TIIE + 1.85%.
 

Información a revelar sobre ingresos por intereses [bloque de texto]

Al cierre del 4T2023 y 4T2022 el Fideicomiso generó ingresos por intereses de $14,374 y de $19,290 (miles de pesos), 
respectivamente por el rendimiento de sus inversiones de corto plazo y alta liquidez.
 

Información a revelar sobre ingresos (gastos) por intereses [bloque de texto]

Al cierre del 4T2023 el Fideicomiso generó ingresos por intereses de $14,374 (miles de pesos) por el rendimiento de sus inversiones 
de corto plazo y alta liquidez; menos gastos por intereses de $10,650 (miles de pesos), generados por el préstamo obtenido de 
PROINFRA. Mientras que al cierre del 4T2022 el Fideicomiso generó ingresos por intereses de $19,290 (miles de pesos) por el 
rendimiento de sus inversiones de corto plazo y alta liquidez; menos gastos por intereses de $2,676 (miles de pesos), generados por 
el préstamo obtenido de PROINFRA.

Información a revelar sobre inventarios [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

Información a revelar sobre pasivos por contratos de inversión [bloque de texto]
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El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

Información a revelar sobre propiedades de inversión [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

Información a revelar sobre inversiones contabilizadas utilizando el método de la 
participación [bloque de texto]

Al cierre del 4T2023 el importe de $9,110,968 (miles de pesos) corresponde principalmente a la inversión realizada en las Entidades 
Promovidas (Proyectos Durango, Michoacán y Vialidad), más método de participación menos distribuciones (por dividendos o 
reembolso de capital) efectuadas estas Entidades Promovidas durante los ejercicios desde 2018 y hasta 2023.
 
La inversión inicial registrada ascendió a un importe total de $8,603,546, (que se integra de $5,994,442 de aportaciones en efectivo y 
$2,609,104 de capitalización de saldos) (miles de pesos).
 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V.

Clave de Cotización:        INFRAEX Trimestre:     4     Año:     2023

FIDEICOMISO 3369 No consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

46 de 141

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
 

 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V.

Clave de Cotización:        INFRAEX Trimestre:     4     Año:     2023

FIDEICOMISO 3369 No consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

47 de 141

 
 
 

Información a revelar sobre inversiones distintas de las contabilizadas utilizando el 
método de la participación [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

 

Información a revelar sobre patrimonio [bloque de texto]

Al 31 de diciembre de 2023 el patrimonio contribuido al Fideicomiso se integra como sigue (miles de pesos):
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Durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2018, 2019, 2020, 2021, 2022 y 2023 Administrador Fibraestructura, S.A.P.I. 
de C.V., instruyo al fiduciario de INFRAEX para realizar reembolsos de Patrimonio y pagos de dividendos a los Tenedores de 
CBFE’s Serie "B" del Fideicomiso 3369 como sigue:
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Información a revelar sobre negocios conjuntos [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

Información a revelar anticipos por arrendamientos [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

Información a revelar sobre arrendamientos [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

Información a revelar sobre riesgo de liquidez [bloque de texto]

La información correspondiente a este rubro fue descrita en la sección “800600”.

Información a revelar sobre préstamos y anticipos a bancos [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

Información a revelar sobre préstamos y anticipos a clientes [bloque de texto]
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El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

Información a revelar sobre riesgo de mercado [bloque de texto]

La información correspondiente a este rubro fue descrita en la sección “800600”.

Información a revelar sobre el valor de los activos netos atribuibles a los tenedores 
de las unidades de inversión [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

 

Información a revelar sobre participaciones no controladoras [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

Información a revelar sobre activos no circulantes mantenidos para la venta y 
operaciones discontinuadas [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

Información a revelar sobre activos no circulantes o grupo de activos para su 
disposición clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

Información a revelar sobre objetivos, políticas y procesos para la gestión del 
patrimonio [bloque de texto]

La información correspondiente a este rubro fue descrita en la sección “800600”

Información a revelar sobre otros activos [bloque de texto]
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El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

Información a revelar sobre otros activos circulantes [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

 

Información a revelar sobre otros pasivos circulantes [bloque de texto]

Al 31 de diciembre de 2023 el Fideicomiso mantiene un préstamo con Proinfra por $27 MDP, pagadero en amortizaciones 
trimestrales de $9 MDP cada una; dicho préstamo genera intereses de forma mensual a una tasa TIIE + 1.85%. Durante el trimestre 
se realizó un pago de principal de $27 MDP. El importe de deuda representa un 0.3% respecto al Activo Total.
 
El resto de pasivos circulantes corresponde a pasivos y provisiones de gastos relacionados con la operación normal del Fideicomiso, 
mismos que no generan intereses, debido a que no representan una deuda financiera.

 

Información a revelar sobre otros pasivos [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

Información a revelar sobre otros activos no circulantes [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

Información a revelar sobre otros pasivos no circulantes [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

 

Información a revelar sobre otros gastos de operación [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.
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Información a revelar sobre otros ingresos (gastos) de operación [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

 

Información a revelar sobre otros resultados de operación [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

 

Información a revelar sobre anticipos y otros activos [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

 

Información a revelar sobre utilidades (pérdidas) por actividades de operación 
[bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

 

Información a revelar sobre propiedades, planta y equipo [bloque de texto]

 
El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

 

Información a revelar sobre provisiones [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.
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Información a revelar sobre la reclasificación de instrumentos financieros [bloque de 
texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

Información a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias reconocidos 
procedentes de contratos de construcción [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

Información a revelar sobre reaseguros [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

Información a revelar sobre partes relacionadas [bloque de texto]

La información correspondiente a este rubro fue descrita en las secciones “105000” y “800600”.

Información a revelar sobre gastos de investigación y desarrollo [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

Información a revelar sobre reservas dentro de patrimonio [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

Información a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos [bloque 
de texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

Información a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias [bloque de texto]
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El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

Información a revelar sobre acuerdos de concesión de servicios [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

Información a revelar sobre patrimonio, reservas y otras participaciones en el 
patrimonio [bloque de texto]

La información correspondiente a este rubro fue descrita en la sección “800600”

Información a revelar sobre pasivos subordinados [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

Información a revelar sobre subsidiarias [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

Información a revelar sobre un resumen de las políticas contables significativas 
[bloque de texto]

(En miles de pesos)
 
NOTA 1 – ADOPCIÓN DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA NUEVAS Y MODIFICADAS
 
Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y modificadas ("IFRS" o "IAS") que son obligatorias para el año en curso

En el año, el Fideicomiso ha aplicado enmiendas a las IFRS emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Información 
Financiera (IASB por sus siglas en inglés) que son obligatorias para períodos contables que comiencen en o después del 1 de enero 
de 2022. Su adopción no ha tenido un impacto material en las revelaciones o en los montos reportados en estos estados financieros.

 
Mejoras Anuales a 

las normas IFRS 
2018-2021

El Fideicomiso ha adoptado las enmiendas incluidas en las Mejoras 
Anuales a las IFRS ciclo 2018-2020 por primera vez en el ejercicio. 
Las Mejoras Anuales incluyen enmiendas en la siguiente norma:
IFRS 9 Instrumentos Financieros
La modificación aclara que en la aplicación de la prueba del ‘10%’ 
para evaluar si se debe dar de baja un pasivo financiero, una entidad 
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incluye solo las cuotas pagadas o recibidas entre la entidad (el 
prestatario) y el prestamista, incluyendo cuotas pagadas o recibidas 
por la entidad o por el prestamista en beneficio de otro.

 
Normas IFRS emitidas que aún no son efectivas
A la fecha de autorización de estos estados financieros, el Fideicomiso no ha aplicado las siguientes nuevas y revisadas IFRS que 
han sido emitidas, pero no son aún efectivas.
En la fecha de autorización de estos estados financieros, el Fideicomiso no ha aplicado las siguientes Normas IFRS nuevas y 
modificadas que se han emitido pero que aún no están vigentes:

 
 
La administración del 
Fideicomiso no espera que 
la adopción de los 
estándares antes 
mencionados tenga un 
impacto importante en los 
estados financieros del 
Fideicomiso en períodos 
futuros, excepto como se 
indica a continuación:
 
Enmiendas a IAS 1 
Presentación de estados 
financieros - Clasificación 

de Pasivos como Circulantes y No-circulantes
 
Las enmiendas a IAS 1 publicadas en enero de 2020, afectan solo a la presentación de los pasivos como circulantes y no circulantes 
en el estado de situación financiera y no por el monto o momento en el cual se reconoce cualquier activo, pasivo, ingreso o gasto, o 
la información revelada acerca de esas partidas.
 
Las enmiendas aclaran que la clasificación de los pasivos como circulantes y no circulantes se basa en si los derechos en existencia 
al final del periodo de reporte, especifican que la clasificación no se ve afectada por las expectativas acerca de si la entidad ejercerá 
su derecho de aplazar la liquidación de un pasivo, explica que los derechos existen si las obligaciones de hacer y no hacer 
(covenants) se cumplen al final del periodo de reporte e introduce la definición de ‘liquidación’ para dejar claro que la liquidación se 
refiere a la transferencia a la contraparte de efectivo, instrumentos de capital, otros activos u otros servicios.
 
Las enmiendas son aplicadas retrospectivamente para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de 2023, con la 
aplicación anticipada permitida. El IASB está actualmente considerando más enmiendas a los requerimientos de IAS 1 en cuanto a 
la clasificación de pasivos como corrientes o no corrientes, incluyendo el diferimiento de la aplicación de las enmiendas de enero de 
2020. La Administración del Fideicomiso anticipa que la aplicación de estas enmiendas puede tener un impacto material en los 
estados financieros del Fideicomiso en períodos futuros. 
 
Enmiendas a la IAS 1 y a las Declaración Práctica 2 Juicios sobre materialidad- Revelación de Políticas Contables
 
Las enmiendas cambian los requerimientos de IAS 1 con respecto a la revelación de políticas contables. La modificación reemplaza 
los términos “políticas contables significativas” con “información de las políticas contables materiales”. La información de las políticas 
contables son materiales cuando se considera que, en conjunto con otra información incluida en los estados financieros de una 
entidad, pueda ser razonablemente esperado que influyan en la toma de decisiones de los usuarios primarios de los estados 
financieros de uso general que realizan en base a dichos estados financieros.
 
Los párrafos de soporte en IAS 1 se enmiendan para aclarar que las políticas contables que se relacionan a transacciones 
inmateriales, otros eventos o condiciones son inmateriales y no necesitan ser reveladas. La información relativa a políticas contables 
puede ser material por la naturaleza de las transacciones relacionadas, otros eventos y condiciones, aun si los montos en las 

IFRS 17 (incluyendo 
enmiendas de Junio 2020 
y Diciembre 2021) Contratos de Seguro

  
Enmiendas a IFRS 10 e IAS 

28 (enmiendas)
Venta o contribución de activos entre un inversionista y su asociada o 

negocio conjunto
  
Enmiendas a IAS 1 Clasificación de los pasivos como corrientes o no corrientes.
  
Enmiendas a la IAS 1 y a las 

Declaración práctica 2 Revelación de las políticas contables
  
Enmiendas a la IAS 8 Definición de las estimaciones contables
  

Enmiendas a la IAS 12
Impuestos diferidos relacionados a los activos y pasivos que surgen 

de una sola transacción.
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mismas son inmateriales. Sin embargo, no toda la información sobre las políticas contables relativa a transacciones materiales u 
otros eventos o condiciones es material por sí misma.
 
El IASB ha desarrollado guías y ejemplos para explicar y demostrar la aplicación del “proceso de cuatro pasos para determinar la 
materialidad” descrito en la Declaración práctica 2. 
 
Las enmiendas a la IAS 1 estarán vigentes para los periodos anuales que empiecen el 1 de enero de 2022, con opción a aplicación 
anticipada y son de aplicación prospectiva. Las enmiendas a la Declaración práctica 2 no contienen una fecha de vigencia o 
requerimientos de transición.
 
Enmiendas a la IAS 8 Políticas contables, Cambios en estimaciones contables y Errores - Definición de las estimaciones contables.
 
Las enmiendas reemplazan la definición de un cambio en estimación contable. Bajo la nueva definición, las estimaciones contables 
son “cantidades monetarias en los estados financieros que son sujetas a incertidumbre en su medición”. 
 
La definición de un cambio en estimaciones contables fue eliminada. Sin embargo, el IASB mantuvo el concepto de cambios en una 
estimación contable en la norma con las siguientes aclaraciones:

• Un cambio en una estimación contable son los resultados de nueva información o un nuevo desarrollo no son las 
correcciones de un error.

 
• Los efectos de un cambio en un dato de entrada o una técnica de valuación usada para desarrollar una estimación contable 

son cambios en las estimaciones contables si no resultan de una corrección de errores de periodos previos.
 
El IASB agregó dos ejemplos (ejemplos 4 y 5) para la Guía de implementación de la IAS 8 que acompaña la norma. El IASB ha 
eliminado un ejemplo (ejemplo 3) ya que podría causar confusión en relación con las enmiendas.
 
Las enmiendas estarán vigentes por los periodos anuales que empiecen el 1 de enero de 2023 para los cambios en las políticas 
contables y los cambios en estimaciones contables que ocurran en o después del inicio de dicho periodo con opción a aplicación 
anticipada.
 
Enmiendas a la IAS 12 Impuestos diferidos – Impuestos diferidos relacionados con activos y pasivos que surgen de una sola 
transacción.
 
Las enmiendas introdujeron otra excepción adicional aparte de la exención del reconocimiento inicial. En las enmiendas, una entidad 
no aplica la excepción de reconocimiento inicial para las transacciones que dan lugar a diferencias temporales gravables y 
deducibles.
 
Dependiendo de la ley fiscal aplicable, las diferencias temporales gravables y deducibles pueden darse en el reconocimiento inicial 
de un activo y un pasivo en una transacción que no sea una combinación de negocios y no afecte la contabilidad ni las utilidades 
gravables. Por ejemplo, puede darse con el reconocimiento de un pasivo por arrendamiento y el correspondiente activo por derecho 
de uso aplicando la IFRS 16 Arrendamientos en la fecha del inicio de un arrendamiento.
 
Siguiendo las enmiendas a la IAS 12, se requiere que una entidad reconozca los impuestos diferidos activo y pasivo relativos, 
considerando que el reconocimiento de cualquier impuesto diferido activo está sujeto al criterio de recuperabilidad en IAS 12. El 
IASB también añadió un ejemplo ilustrativo a la IAS 12 que explica cómo se aplican las enmiendas.
 
Las enmiendas aplican a las transacciones que ocurran en o después del principio del periodo comparativo más antiguo que se 
presenta. Adicionalmente, al inicio del primer periodo comparativo más antiguo una entidad reconoce:
 

• Un impuesto diferido activo (en la medida que sea probable que el ingreso gravable está disponible contra la diferencia 
temporal deducible) y un impuesto diferido pasivo para todas las deducciones gravables y temporales asociadas con:
 
-   Activos por derecho de uso y pasivos por arrendamientos
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- Pasivos por desmantelamiento, restauración y otros pasivos similares y los montos      correspondientes reconocidos como 
parte del costo de los activos relacionados.
 

• El efecto acumulado de la aplicación inicial de las enmiendas como un ajuste al balance inicial de utilidades retenidas (o 
algún otro componente de capital, como corresponda) a esa fecha.

 
Las enmiendas estarán vigentes por los periodos anuales que empiecen el 1 de enero de 2023, con opción a aplicación anticipada.
 
La administración del Fideicomiso no espera que los estándares antes mencionados tengan un impacto importante en los estados 
financieros del Fideicomiso en periodos futuros.
 
NOTA 2 – PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES
 

a. Declaración de cumplimiento - Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados de acuerdo con las IFRS’s 
emitidas por el IASB.

 
a.            Bases de preparación - Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados sobre la base de costo histórico, 

como se explica a mayor detalle en las políticas contables más adelante.
 
i. Costo histórico
 

El costo histórico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambio de 
bienes y servicios. 

 
ii. Valor razonable
 

El valor razonable se define como el precio que se recibiría por vender un activo o que se pagaría por transferir 
un pasivo en una transacción ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuación 
independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de 
valuación. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Fideicomiso tiene en cuenta las 
características del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarían esas características al momento 
de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medición. El valor razonable para propósitos de medición y/o 
revelación de estos estados financieros se determina de forma tal, a excepción de las transacciones con pagos 
basados en acciones que están dentro del alcance de la IFRS 2, las operaciones de arrendamiento que están 
dentro del alcance de la IAS 17, y las valuaciones que tienen algunas similitudes con valor razonable, pero no 
es un valor razonable, tales como el valor neto de realización de la IAS 2 o el valor en uso de la IAS 36.

 
Además, para efectos de información financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 o 3 con 
base en el grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la determinación 
del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:
 
• Nivel 1: Se consideran precios de cotización en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que la 

entidad puede obtener a la fecha de la valuación;
• Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de los precios de cotización del Nivel 1, sea directa o 

indirectamente,
• Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.
 

b.            Negocio marcha
 
Durante el año que terminó el 31 de diciembre de 2022, sus pasivos circulantes exceden sus activos circulantes por 
$13,777. Estos factores, entre otros, indican que el Fideicomiso tal vez no pueda continuar en operación. Sin embargo, 
la Administración de la Fideicomiso considera que esta situación no representa un riesgo de operación debido a que 
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su principal pasivo es con Promotora y Desarrolladora Mexicana de Infraestructura, S. A. de C. V y será liquidado 
conforme se disponga de recursos.
 

c.            Instrumentos financieros
 
Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso se convierte en una parte de las disposiciones 
contractuales de los instrumentos.
 
Los activos y pasivos financieros se valúan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transacción que son 
directamente atribuibles a la adquisición o emisión de activos y pasivos financieros (distintos de los activos financieros 
a valor razonable con cambios en resultados), se suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos 
financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de transacción directamente atribuibles a la 
adquisición de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en resultados se reconocen 
inmediatamente en resultados.
 

d.            Activos financieros
 
Todas las compras o ventas regulares de activos financieros se reconocen y se dan de baja en una fecha de 
negociación. Las compras o ventas regulares son compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de 
activos dentro del plazo establecido por la regulación o prácticas habituales en el mercado
 
Todos los activos financieros reconocidos se miden posteriormente en su totalidad, ya sea a costo amortizado o valor 
razonable, según la clasificación de los activos financieros.
 
Clasificación de activos financieros 
 
Instrumentos de deuda que cumplan con las siguientes condicionales se miden subsecuentemente a costo 
amortizado:
 
• Si el activo financiero se mantiene en un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos financieros con 

el objetivo de obtener flujos contractuales de efectivo; y
• Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas específicas a flujos de efectivo que son 

únicamente pagos de principal e interés sobre el monto del principal.
 
Instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden subsecuentemente a valor razonable a 
través de otros resultados:
 
• El activo financiero es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se cumple al obtener flujos 

contractuales de efectivo y vendiendo activos financieros; y
• Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas específicas, a flujos de efectivo que son 

únicamente pagos de principal y del interés sobre el monto pendiente del principal.
 

Por defecto, todos los otros activos financieros son medidos subsecuentemente a valor razonable a través de 
resultados. 

 
(i)             Costo Amortizado y método de interés efectivo

 
El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un instrumento de deuda y 
para asignar los ingresos por intereses durante el período relevante.
Para los activos financieros que no fueron comprados u originados por activos financieros con deterioro de 
crédito (por ejemplo, los activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la tasa de interés 
efectiva es la tasa que descuenta exactamente las entradas futuras de efectivo esperadas (incluidas todas las 
comisiones y puntos pagados o recibidos que forma parte integrante de la tasa de interés efectiva, los costos 
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de transacción y otras primas o descuentos) excluyendo las pérdidas crediticias esperadas, a lo largo de la vida 
esperada del instrumento de deuda o, en su caso, un período más corto, al importe en libros bruto del 
instrumento de deuda en el reconocimiento inicial. Para los activos financieros con deterioro crediticio 
comprados u originados, una tasa de interés efectiva ajustada por crédito se calcula descontando los flujos de 
efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas crediticias esperadas, al costo amortizado del instrumento de 
deuda en el reconocimiento inicial.
 
El costo amortizado de un activo financiero es el monto al cual el activo financiero se mide en el reconocimiento 
inicial menos los reembolsos del principal, más la amortización acumulada utilizando el método de interés 
efectivo de cualquier diferencia entre ese monto inicial y el monto de vencimiento, ajustado por cualquier 
pérdida. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes de 
ajustar cualquier provisión para pérdidas.
Los ingresos por interés se reconocen usando el método de interés efectivo para los instrumentos de deuda 
medidos subsecuentemente a costo amortizado y a valor razonable a través de otros resultados. Para los 
activos financieros comprados u originados distintos de los activos financieros con deterioro de crédito, los 
ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un activo 
financiero, excepto para los activos financieros que posteriormente han sufrido deterioro de crédito. Para los 
activos financieros que posteriormente se han deteriorado, el riesgo de crédito y los ingresos por intereses se 
reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si en periodos de 
reporte posteriores el riesgo crediticio en el instrumento financiero con deterioro crediticio mejora, de modo que 
el activo financiero ya no tiene deterioro crediticio, los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de 
interés efectiva al valor en libros bruto del activo financiero.
 
Para los activos financieros adquiridos u originados que tengan deterioro crediticio, el Fideicomiso reconoce los 
ingresos por intereses aplicando la tasa de interés efectiva ajustada por crédito al costo amortizado del activo 
financiero a partir de su reconocimiento inicial. El cálculo no vuelve a la base bruta, incluso si el riesgo crediticio 
del activo financiero mejora posteriormente, de modo que el activo financiero ya no tiene deterioro crediticio.
 
Los ingresos por interés son reconocidos en resultados en el rubro de ingresos por intereses.
 

(ii)            Deterioro de activos financieros
 
El Fideicomiso reconoce una provisión para pérdidas crediticias esperadas en inversiones en instrumentos de 
deuda que se miden a costo amortizado o en valor razonable a través de otros resultados, cuentas por cobrar 
por arrendamiento, cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales, así como en contratos de garantía 
financiera. El monto de las pérdidas crediticias esperadas se actualiza en cada fecha de reporte para reflejar 
los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial del instrumento financiero respectivo.
El Fideicomiso reconoce pérdidas crediticias esperadas de por vida para las cuentas por cobrar comerciales, 
los activos contractuales y las cuentas por cobrar por arrendamiento. Las pérdidas crediticias esperadas en 
estos activos financieros se estiman utilizando una matriz de provisión basada en la experiencia histórica de 
pérdidas crediticias del Fideicomiso, ajustada por factores que son específicos de los deudores, las condiciones 
económicas generales y una evaluación tanto de la dirección actual como de la previsión de condiciones en la 
fecha de reporte, incluyendo el valor temporal del dinero cuando sea apropiado.

Para todos los demás instrumentos financieros, el Fideicomiso reconoce la pérdida crediticia esperada de por 
vida cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. Sin 
embargo, si el riesgo crediticio en el instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el 
reconocimiento inicial, el Fideicomiso mide la provisión para pérdidas para ese instrumento financiero en una 
cantidad igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses.
La pérdida crediticia esperada de por vida representa las pérdidas crediticias esperadas que resultarán de 
todos los eventos de incumplimiento posibles durante la vida útil esperada de un instrumento financiero. En 
contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la parte de la pérdida esperada de por vida que 
se espera que resulte de los eventos predeterminados en un instrumento financiero que sean posibles dentro 
de los 12 meses posteriores a la fecha del informe.
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(iii)          Activos financieros con deterioro crediticio

 
Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o más eventos que tienen un 
impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero. La evidencia de que un 
activo financiero tiene deterioro crediticio incluye datos observables sobre los siguientes eventos:
(a)            Dificultad financiera significativa por parte del emisor o del deudor;
(b)            El incumplimiento de un contrato, como un incumplimiento o un evento vencido;
(c)            Los prestamistas del deudor, por razones económicas o contractuales relacionadas con la dificultad 

financiera del deudor, le otorgan al deudor una concesión que los prestamistas no considerarían de otra 
manera;

(d)            Es cada vez más probable que el deudor entre en bancarrota o alguna otra reorganización financiera; o 
(e)            La extinción de un Mercado funcional para el activo financiero por sus dificultades financieras.

 
(iv)          Baja de activos financieros

 
El Fideicomiso da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales de los flujos de efectivo 
del activo expiran, o cuando transfiere el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la 
propiedad del activo a otra entidad. Si el Fideicomiso no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos 
y beneficios de la propiedad y continúa controlando el activo transferido, el Fideicomiso reconoce su interés 
retenido en el activo y un pasivo asociado por los montos que deba pagar. Si el Fideicomiso retiene 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad de un activo financiero transferido, el 
Fideicomiso continúa reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los 
ingresos recibidos.
Al darse de baja de un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el valor en libros del 
activo y la suma de la contraprestación recibida y por cobrar se reconoce en resultados.
 

e.            Inversiones en entidades promovidas
 
Una entidad promovida es una entidad sobre la cual el Fideicomiso no tiene influencia significativa. Influencia 
significativa es el poder de participar en decisiones sobre políticas financieras y de operación de la entidad en la que 
se invierte, pero no implica un control sobre esas políticas. El Fideicomiso participa en un 50.59% de las entidades 
promovidas “Proyecto Durango” y “Proyecto Michoacán” y con el 75.00% en Vialidad (desde noviembre de 2022); sin 
embargo, posee únicamente acciones de la serie “B” las cuales otorgan derechos de voto limitativo, mientras que las 
acciones de la serie “A” que otorgan derechos de voto pleno y quien tiene mayor participación ya sea directa e 
indirectamente de estas acciones serie “A” es Promotora y Desarrolladora Mexicana, S. A. de C. V., por lo que el 
Fideicomiso no tiene influencia significativa en las promovidas.
 
Los resultados y los activos y pasivos de las entidades promovidas se incorporan a los estados financieros utilizando 
el método de participación, excepto si la inversión, o una porción de la misma, se clasifica como mantenida para su 
venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la IFRS 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y 
Operaciones Discontinuas. Conforme al método de participación, las inversiones en asociadas inicialmente se 
contabilizan en el estado de situación financiera al costo y se ajusta por cambios posteriores a la adquisición por la 
participación del Fideicomiso en la utilidad o pérdida de la asociada. Cuando la participación del Fideicomiso en las 
pérdidas de una entidad asociada supera la participación del Fideicomiso en esa asociada (que incluye los intereses a 
largo plazo que, en sustancia, forman parte de la inversión neta del Fideicomiso en la asociada), el Fideicomiso deja 
de reconocer su participación en las pérdidas. Las pérdidas adicionales se reconocen siempre y cuando el Fideicomiso 
haya contraído alguna obligación legal o implícita o haya hecho pagos en nombre de la asociada.
 
Una inversión en entidades promovidas se registra utilizando el método de participación desde la fecha en que la 
participada se convierte en promovida. En la adquisición de la inversión en una promovida, el exceso en el costo de 
adquisición sobre la participación del Fideicomiso en el valor razonable neto de los activos y pasivos identificables en 
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la inversión se reconoce como crédito mercantil, el cual se incluye en el valor en libros de la inversión. Cualquier 
exceso de participación del Fideicomiso en el valor razonable neto de los activos y pasivos identificables en el costo de 
adquisición de la inversión, después de la re-evaluación, luego de su re-evaluación, se reconoce inmediatamente en 
los resultados del periodo en el cual la inversión se adquirió.
 
Los requerimientos de IFRS 9 se aplican para determinar si es necesario reconocer una pérdida por deterioro con 
respecto a la inversión del Fideicomiso en las entidades promovidas. Cuando es necesario, se prueba el deterioro del 
valor en libros total de la inversión (incluyendo el crédito mercantil) de conformidad con IAS 36 Deterioro de Activos 
como un único activo, comparando su monto recuperable (mayor entre valor en uso y valor razonable menos costo de 
venta) contra su valor en libros. Cualquier pérdida por deterioro reconocida forma parte del valor en libros de la 
inversión. Cualquier reversión de dicha pérdida por deterioro se reconoce de conformidad con IAS 36 en la medida en 
que dicho monto recuperable de la inversión incrementa posteriormente.
 
Cuando el Fideicomiso lleva a cabo transacciones con sus promovidas, la utilidad o pérdida resultante de dichas 
transacciones con la promovida se reconocen en los estados financieros del Fideicomiso sólo en la medida de la 
participación en la promovida que no se relacione con el Fideicomiso. 

 
f.              Impuestos a la utilidad
 

a)       El Fideicomiso califica y pretende mantener la calificación como Fibra-E para fines del Impuesto Sobre la Renta 
(ISR) y, por lo tanto, no reconoce provisión por impuestos a la utilidad corriente ni diferido.

 
El Fideicomiso reúne los requisitos previstos en las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, por lo que le 
debería resultar aplicable el tratamiento fiscal de los fideicomisos de inversión en energía e infraestructura. Las 
principales características de dicho tratamiento pueden resumirse como sigue:

 
b) El Fideicomiso no será contribuyente del ISR. No obstante, el Fiduciario, a través del Administrador y/o del 

Contador del Fideicomiso, deberá determinar el resultado fiscal del Fideicomiso en términos de las Disposiciones 
Fiscales en Materia de Fibra-E, para lo cual deberá considerar:

 
i. Como ingreso acumulable, la parte del resultado fiscal que le corresponda de las Sociedades 

Promovidas de acuerdo con su tenencia accionaria promedio en dicho ejercicio fiscal y en su caso, la 
ganancia diferida por la adquisición y/o suscripción de las acciones emitidas por entidades promovidas, 
así como la ganancia por la enajenación de sus acciones y cualquier otro ingreso acumulable que 
resulte aplicable en términos del Título II de la LISR.
 

ii. Como deducciones autorizadas, los gastos de operación del Fideicomiso y en su caso, el gasto diferido 
por la adquisición y/o suscripción de las acciones emitidas por entidades promovidas, así como la 
pérdida por la enajenación de sus acciones y cualquier otra deducción autorizada que resulte aplicable 
en términos del Título II de la LISR.

 
En caso de que las deducciones autorizadas sean superiores a los ingresos acumulables del ejercicio antes 
referidos, el Fiduciario determinará una pérdida fiscal, la cual solo podrá ser disminuida de las utilidades 
fiscales de ejercicios posteriores derivadas de las actividades realizadas a través del Fideicomiso en los 
términos del Capítulo V del Título II de la LISR.
 

g.                               El Fideicomiso deberá distribuir entre los Tenedores de los CBFEs, cuando menos una vez al año y a más 
tardar el 15 de marzo, al menos el 95% (noventa y cinco por ciento) del resultado fiscal del ejercicio fiscal inmediato 
anterior a aquél de que se trate.

 
o El Fideicomiso deberá llevar, a través del Administrador y/o del Contador del Fideicomiso, una CUCA a nivel del 

Fideicomiso, no a nivel de los Tenedores ni de las personas morales que sean objeto de inversión del Fideicomiso. 
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El saldo de la CUCA se deberá adicionar con las aportaciones de capital (en efectivo o en especie) y disminuir con 
los reembolsos de capital. Las distribuciones de resultado fiscal por parte del Fideicomiso no deberán disminuir el 
saldo de la CUCA. Las distribuciones en exceso del resultado fiscal por parte del Fideicomiso deberán 
considerarse como reembolsos de capital hasta por el saldo de la CUCA. Las distribuciones en exceso de la 
CUCA por parte del Fideicomiso deberán considerarse como distribuciones de resultado fiscal y serán 
acumulables por parte de los Tenedores de CBFEs conforme al régimen fiscal que a cada uno resulte aplicable.

 
o El Fiduciario deberá proporcionar al Indeval, la información prevista en las Disposiciones Fiscales en Materia de 

Fibra-E, tal como el monto por CBFE (i) del capital que reembolse y (ii) del resultado fiscal que distribuya.
 
El Fideicomiso podrá adquirir los CBFEs emitidos por el propio Fideicomiso, siempre que reúna los requisitos previstos 
en las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, tales como que (i) los CBFEs adquiridos no excedan del 5% 
(cinco por ciento) de los CBFEs emitidos, (ii) los CBFEs adquiridos se recoloquen dentro de cierto plazo, (iii) los 
CBFEs sean adquiridos con el resultado fiscal no distribuido por parte del Fideicomiso, y (iv) la inversión en CBFEs, 
valores a cargo del Gobierno Federal y acciones de fondos de inversión en instrumentos de deuda no exceda del 30% 
(treinta por ciento) del patrimonio del Fideicomiso.
 

h.            Pasivos financieros
 
Todos los pasivos financieros se miden subsecuentemente a costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.
 
Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando una transferencia de un activo financiero no califica para la 
baja o cuando se aplica el enfoque de participación continua, y los contratos de garantía financiera emitidos por el 
Fideicomiso, se miden de acuerdo con las políticas contables específicas que se detallan a continuación:
 
Baja de pasivos financieros
 
El Fideicomiso da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones del Fideicomiso se cumplen, cancelan o 
han expirado. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestación pagada y 
pagadera se reconoce en resultados.
 
Cuando el Fideicomiso intercambia con el prestamista existente un instrumento de deuda en otro, con términos 
sustancialmente diferentes, dicho intercambio se contabiliza como una extinción del pasivo financiero original y el 
reconocimiento de un nuevo pasivo financiero. De manera similar, el Fideicomiso considera la modificación sustancial 
de los términos de un pasivo existente o parte de él como una extinción del pasivo financiero original y el 
reconocimiento de un nuevo pasivo. Se asume que los términos son sustancialmente diferentes, si el valor presente 
descontado de los flujos de efectivo bajo los nuevos términos, incluyendo cualquier tarifa pagada neta de cualquier 
tarifa recibida y descontada utilizando la tasa efectiva original es al menos un 10% diferente del valor actual 
descontado de los flujos de efectivo remanentes del pasivo financiero original. Si la modificación no es sustancial, la 
diferencia entre: (1) el importe en libros de la responsabilidad antes de la modificación; y (2) el valor presente de los 
flujos de efectivo después de la modificación debe reconocerse en resultados como la ganancia o pérdida por 
modificación dentro de otras ganancias y pérdidas.

 
i.              Efectivo y equivalentes de efectivo

 
El efectivo se integra de efectivo disponible y depósitos a la vista. Los equivalentes de efectivo se conservan para 
cumplir compromisos en efectivo a corto plazo más que para fines de inversión u otros fines. Para calificar como 
equivalente de efectivo, una inversión debe ser fácilmente convertible en efectivo y sujeta a riesgos poco importantes 
de cambios en valor.
 
Por lo tanto, una inversión normalmente califica como equivalente de efectivo cuando tiene vencimiento a corto plazo, 
generalmente tres meses o menos a partir de la fecha de adquisición. Las inversiones de capital no se incluyen en los 
equivalentes de efectivo a menos de que sean, en sustancia, equivalentes de efectivo. De lo contrario se presentan 
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como inversiones en valores. El efectivo se presenta a valor nominal y los equivalentes se valúan a su valor razonable; 
las fluctuaciones en su valor se reconocen en resultados.

 
 
NOTA 3 – JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS Y FUENTES CLAVE PARA LA ESTIMACIÓN DE INCERTIDUMBRES

 
En la aplicación de las políticas contables del Fideicomiso, las cuales se describen en la Nota 2, la administración debe hacer juicios, 
estimaciones y supuestos sobre los valores en libros de los activos y pasivos de los estados financieros. Las estimaciones y 
supuestos relativos se basan en la experiencia y otros factores que se consideran pertinentes. Los resultados reales podrían diferir 
de estas estimaciones.
 
Las estimaciones y supuestos se revisan sobre una base regular. Las modificaciones a las estimaciones contables se reconocen en 
el período en que se realiza la modificación y períodos futuros si la modificación afecta tanto al período actual como a períodos 
subsecuentes.
 
Juicios esenciales al aplicar las políticas contables 
 
A continuación, se presentan juicios esenciales, aparte de aquellos que involucran las estimaciones, realizados por la administración 
durante el proceso de aplicación de las políticas contables del Fideicomiso y que tienen un efecto significativo en los estados 
financieros:

 
a. Clasificación de la inversión como activo financiero - La administración ha reconocido en las Entidades promovidas un 

activo financiero de conformidad con los lineamientos de la IFRIC 12; a juicio de la Administración esta clasificación es 
la que mejor refleja los derechos y obligaciones establecidos dentro de los CPS y del PPS, celebrados con la 
Secretaría de Seguridad (PYRS) y con la Dirección General de Vialidad), respectivamente. 

 
b.  Tasa de interés - La tasa de interés para el activo financiero por contrato de servicios ha sido estimada por la 

administración considerando los retornos que espera obtener de la inversión. La tasa de interés utilizada en 2022, 2021 
y 2020 de las Entidades promovidas para devengar los intereses del activo financiero por contrato de servicios oscila 
8%, 7% y 11%, respectivamente, la cual corresponde a la tasa de interés efectiva esperada de la inversión. Debido a 
que la contraprestación del proyecto se actualiza con base en la inflación, la tasa de interés efectivo se actualizará 
periódicamente, y sus impactos se verán reflejados directamente en los ingresos por intereses de cada periodo, de esta 
forma las variaciones en los flujos de efectivo podrían afectar los retornos esperados por la Administración y los 
ingresos por intereses.

 
a. Clasificación de la inversión en entidades promovidas como asociadas - La Nota 2 menciona que las entidades 

promovidas son asociadas para el Fideicomiso a pesar de que el Fideicomiso tiene un porcentaje de participación del 
50.59% de los derechos de voto en las promovidas del Proyecto Durango y Proyecto Michoacán y el 75.00% en 
Vialidad, estos derechos de voto son limitativos. El porcentaje restante de participación está en manos de otros 
accionistas, subsidiarias de Promotora y Desarrolladora Mexicana, S. A. de C. V. 
 
La administración del Fideicomiso evaluó si tiene control sobre las empresas promovidas con base en si el 
Fideicomiso tiene la capacidad para dirigir las actividades relevantes de las promovidas de manera unilateral. Con 
base en su juicio, la administración consideró el tamaño absoluto de la tenencia del Fideicomiso en las promovidas y el 
tamaño absoluto de la dispersión de la participación de los demás accionistas. Después de dicho análisis, la 
administración concluyó que el Fideicomiso no tiene derechos de voto dominantes para dirigir las actividades 
relevantes de las promovidas por lo tanto el Fideicomiso no tiene control sobre las mismas y contabiliza la operación 
utilizando el método de participación.

 
b. Estimación por deterioro de activos – Como se menciona en las Notas a los estados financieros, durante el ejercicio de 

2021 Proyecto Michoacán y Proyecto Durango celebraron convenios modificatorios a los CPS que implicaron una 
disminución de 15% en el pago anual de referencia (con efecto desde el 1° de enero de 2021 y hasta el término de 
estos contratos). Derivado de esto, el Fideicomiso ha reconocido una estimación para posible pérdida por deterioro de 
inversión en acciones en las entidades promovidas, para lo cual, se evaluó el valor de recuperación de cada una de 
esas inversiones y se utilizaron ciertos supuestos y proyecciones que incluyeron lo siguiente: 
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(i)    Se verificaron las estimaciones de valor de los activos financieros de las Entidades promovidas, lo que incluyó 
aplicar metodologías comúnmente aceptadas en el ámbito financiero, mismas que fueron preparadas de acuerdo 
con los lineamientos de IFRIC-12 “Acuerdos de concesión de servicios”, así como IFRS-13 “Medición de valor 
razonable”.

(ii)   Se estimó una tasa de descuento con base en la metodología del “Capital Asset Pricing Model” (CAPM) con objeto 
de determinar un costo ponderado promedio de capital.

(iii)  Se evaluó el porcentaje estimado de inflación al término de vigencia de cada proyecto, considerando aquellos 
publicados por fuentes de mercado independiente.

(iv) Se proyectaron a valor presente los flujos de efectivo estimados de cada Entidad promovida y se evaluó si éstos 
serán suficientes para recuperar el importe del valor razonable reconocido como inversión en acciones en las 
mismas.

 
El diferencial entre el valor de recuperación comparado con el valor en libros registrado fue reconocido como una 
estimación para posible deterioro que, eventualmente y cubriendo ciertos requisitos de IAS-36 “Deterioro de activos”, 
pudiera ser susceptible de reversión en el futuro, dependiendo de los cambios en las variables económicas y en los 
supuestos antes mencionados.

 
Fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones - A continuación, se discuten los supuestos básicos respecto al futuro y 
otras fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones al final del período sobre el cual se informa, que tienen un riesgo 
significativo de provocar ajustes importantes en los valores en libros de los activos y pasivos durante el próximo año.
 
Valores razonables - Algunas Normas Internacionales de Información Financieras requieren y permiten a las entidades medir y 
revelar el valor razonable de los activos, pasivos y sus instrumentos de capital. El valor razonable se define como el precio que se 
recibiría por vender un activo o que se pagaría por transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes en el 
mercado a la fecha de valuación. Cuando el precio por un elemento no es observable en el mercado, el Fideicomiso estima un valor 
razonable mediante algunas técnicas de valuación.
 
 
NOTA 4 – EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
 
 

  
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
El efectivo incluye inversiones a corto plazo de gran liquidez, fácilmente convertibles en importes determinados de efectivo, 
generalmente, sin restricciones ni penalizaciones a la disponibilidad y cuyo valor está sujeto a un riesgo poco significativo de 
cambios.
 
 
NOTA 5 – OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
 

c.               Las operaciones realizadas con partes relacionadas fueron como sigue:
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(1)  El Fideicomiso pagará al Administrador una comisión anual por administración de activos equivalente a 4,266,232 
unidades de inversión (“UDI”), que será pagadera trimestralmente durante los primeros 5 días hábiles al inicio del 
trimestre. El Administrador proporcionará diversos servicios al Fideicomiso y a los Tenedores de CBFE Serie “A”.

(2)  Generados por el préstamo obtenido de PROINFRA, para aumentar un 24.41% su participación en Proyecto Vialidad; 
dicho préstamo devenga intereses a razón de TIIE + 1.85%.

 
d. Los saldos por pagar con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2023 y 2022 son como sigue:

 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
NOTA 6 – INVERSIÓN EN ENTIDADES PROMOVIDAS
 
j. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la inversión en entidades promovidas y participación en las utilidades de entidades 

promovidas a través de resultados son como sigue:
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la inversión en entidades promovidas incluye $1,582,053 de plusvalía correspondiente a la 
diferencia entre el costo de la inversión y el valor razonable a la fecha de adquisición, la cual de acuerdo a la Norma Internacional 
de Contabilidad 28 (“IAS-28”), se incluirá en el importe en libros de la inversión y no se permitirá su amortización. La 
Administración del Fideicomiso ha efectuado un análisis del valor recuperable de la inversión en entidades promovidas, del cual 
ha identificado un deterioro acumulado por la cantidad de $1,195,976 relacionado con el Proyecto Michoacán y Vialidad el cual 
se registró en el resultado del periodo correspondiente ($610,000 registrados en 2021, $264,075 registrados en 2022 y $321,901 
registrados en 2023).

 
(1)     Proyecto Michoacán fue constituida el 5 de julio de 2010 y su principal actividad es la celebración y cumplimiento de las 

obligaciones del contrato de Prestación de Servicios (CPS), celebrado el 27 de diciembre de 2010 con la Secretaría de 
Seguridad Pública (Secretaría), a través de su órgano administrativo desconcentrado de Prevención y Readaptación Social 
(PyRS), para la prestación del servicio integral de capacidad penitenciaria para el Centro Penitenciario de Internos 
Procesados de bajo y mediano riesgo, ubicado en el municipio de Buenavista Tomatlán, en el estado de Michoacán 
(Polígono de Michoacán). El CPS tendrá una duración de 20 años a partir de la fecha de inicio de la prestación de servicios 
(1° de marzo de 2016, según convenios modificatorios). 

 
(2)     Proyecto Durango fue constituida el 12 de julio de 2010 y su principal actividad es la celebración y cumplimiento de las 

obligaciones del contrato de Prestación de Servicios de largo plazo (CPS) celebrado el 27 de diciembre de 2010 con la 
Secretaría, a través de su órgano administrativo desconcentrado PyRS, para la prestación del servicio integral de capacidad 
penitenciaria para el Centro Penitenciario de Internos Sentenciados de Bajo y Mediano Riesgo, ubicado en el municipio de 
Gómez Palacio, Durango. El CPS tendrá una duración de 22 años, 4 meses, 18 días, a partir de la fecha de celebración del 
CPS (concluirá el 15 de mayo de 2033). 
 

(3)     Proyecto Vialidad fue constituida el 22 de junio de 2009 y su principal actividad es la celebración y cumplimiento de las 
obligaciones del contrato de prestación de servicios de largo plazo (PPS) celebrado el 29 de junio de 2009 con el Gobierno 
del Estado de México, a través de la Secretaría de Comunicaciones y Transportes, Dirección General de Vialidad (DGV), 
para la construcción, mejoramiento, conservación, mantenimiento y operación del proyecto “Prolongación de la Avenida 
Solidaridad las Torres en sus extremos oriente y poniente y modernización de la vialidad existente” (Proyecto Vialidad las 
Torres) en el Estado de México.  Este proyecto tendrá una duración de 25 años a partir de la firma del Quinto Convenio 
Modificatorio (de fecha 28 de febrero de 2011) al contrato original. Con fecha 18 de noviembre de 2022 el Fideicomiso y 
Proinfra celebraron un contrato de compraventa de acciones, incrementando la participación del Fideicomiso al 75.00%.

 
El método de participación se determina a dos decimales y fueron redondeados a la unidad inmediata superior cuando la fracción 
es igual o mayor a 0.5.

 
Los estados de posición financiera y estados de resultados condensados al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se presentan a 
continuación:
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NOTA 7 – IMPUESTOS A LA UTILIDAD
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El Fideicomiso FIBRA- E, califica para ser tratado como una figura transparente en México de conformidad con la Ley del Impuesto 
Sobre la Renta (“ISR”). Por lo tanto, todos los ingresos de la conducción de las operaciones del Fideicomiso se atribuyen a los 
titulares de sus Certificados Bursátiles Fiduciarios de Inversión en Energía e Infraestructura ("CBFEs") y el Fideicomiso no está 
sujeto a ISR en México. Para mantener el estado de FIBRA se ha establecido, en los artículos 187 y 188 de la Ley de ISR y en las 
Reglas de Resolución Miscelánea Fiscal (“RMF”) 3.5.3., 3.21.2.2., 3.21.2.3., 3.21.2.7., 3.21.2.9. y 4.3.12. de la RMF para 2022 y 
2023; las fichas de trámite 105/ISR, 106/ISR, 124/ISR y 140/ISR contenidas en el Anexo 1-A de la RMF 2022 y 2023 y cualquier otra 
disposición fiscal aplicable a los fideicomisos de inversión en energía e infraestructura o a las partes de dichos fideicomisos, o 
cualesquiera otras disposiciones que las sustituyan o modifiquen en cualquier momento.

Así como las Reglas 2.1.9., 2.1.43., 2.1.47., 3.5.3., 3.21.2.2., 3.21.2.3., 3.21.2.7., 3.21.2.9. y 4.3.12. de la RMF para 2021 y 2020; las 
fichas de trámite 105/ISR, 106/ISR, 124/ISR, 137/ISR, 140/ISR y 291/CFF contenidas en el Anexo 1-A de dicha RMF 2021 y 2020, y 
cualquier otra disposición fiscal aplicable a los fideicomisos de inversión en energía e infraestructura o a las partes de dichos 
fideicomisos, o cualesquiera otras disposiciones que las sustituyan o modifiquen en cualquier momento; que el Fideicomiso debe, 
entre otros requisitos, distribuir anualmente al menos el 95% de su resultado fiscal neto a los titulares de sus CBFEs. 

 
Las reglas 3.21.2.2. (Requisitos de los fideicomisos de inversión en energía e infraestructura), 3.21.2.3. (Tratamiento fiscal de los 
fideicomisos de inversión en energía e infraestructura), 3.21.2.7 (Retención, constancia e información respecto de certificados 
emitidos al amparo de un fideicomiso de inversión en bienes raíces o en energía e infraestructura, colocados entre el gran público 
inversionista) y 3.21.2.9 (Inversión de los fideicomisos de inversión en energía e infraestructura en fideicomisos de empresas 
productivas del Estado en la industria eléctrica o sus empresas productivas subsidiarias) de la RMF, entre otras, determinan el 
tratamiento fiscal específico que deben observar las Entidades Promovidas y sus accionistas o fideicomitentes o fideicomisarios, el 
Fiduciario del Fideicomiso Promovido, el Fideicomiso Emisor, el Fiduciario Emisor y los Tenedores, respecto de las Distribuciones, 
las Distribuciones de Capital, y la adquisición, tenencia o enajenación de los CBFEs o de los Derechos Fideicomisarios del 
Fideicomiso Promovido.

 
Las Entidades Promovidas (Proyecto Michoacán, Durango y Vialidad) son objeto de inversión del Fideicomiso, por lo que les resulta 
aplicable el tratamiento fiscal de las personas morales que son objeto de inversión de los fideicomisos de inversión en energía e 
infraestructura. Las principales características de dicho régimen pueden resumirse como sigue:

 
a. Las Entidades promovidas no serán contribuyentes del ISR. No obstante, deberán determinar su resultado o pérdida 

fiscal, en los términos del Título II “De las Personas Morales” de la LISR.
 

b. Las Entidades promovidas no estarán obligadas a efectuar pagos provisionales a cuenta del ISR del ejercicio ni 
deberá retener el ISR por dividendos o utilidades distribuidas a personas físicas residentes en México o a residentes 
en el extranjero sin establecimiento permanente en México.
 

c. Las disposiciones fiscales en materia de (i) CUCA, (ii) CUFIN, e (iii) ISR por dividendos o utilidades distribuidas que no 
provengan de CUFIN, no serán aplicables a las Sociedades Promovidas.
 

d. La obligación fiscal por pago de ISR recae en los tenedores de los certificados bursátiles fiduciarios al momento de las 
distribuciones, dependiendo del Régimen Fiscal aplicable a los tenedores.

 
 
 
NOTA 8 – INSTRUMENTOS FINANCIEROS
 

a.               Categorías de instrumentos financieros
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b. Objetivos de la administración del riesgo financiero
 
Las actividades del Fideicomiso lo exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo 
riesgo de tipo de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La administración de riesgo del Fideicomiso busca 
minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera del Fideicomiso.

 
La gestión del riesgo se lleva a cabo por el Administrador conforme al contrato de Fideicomiso. El Administrador 
identifica, evalúa y cubre los riesgos financieros.  Los principios escritos para la gestión del riesgo global, así como las 
políticas escritas cubren áreas específicas, tales como el riesgo de cambio, riesgo de tasa de interés y riesgo de 
crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados, instrumentos financieros e inversión del exceso 
de liquidez se incluyen en los contratos de fideicomiso.
 

c.               Riesgo de mercado
 
Las actividades del Fideicomiso lo exponen principalmente a riesgos financieros como son los movimientos en las 
tasas de interés. 
 
Las exposiciones al riesgo del mercado se valúan de forma neta, ya que antes de incurrir en una estrategia de 
coberturas económicas mediante instrumentos derivados, el Fideicomiso busca principalmente la cobertura natural 
mediante el neto de su exposición financiera activa y pasiva. 
 

d. Administración del riesgo de liquidez
 
La Dirección de Administración y Finanzas del Administrador reporta al Comité Técnico; sin embargo, la Dirección de 
Administración y Finanzas tiene la responsabilidad final de la administración del riesgo de liquidez, y ha establecido un 
marco apropiado para la administración del financiamiento a corto, mediano y largo plazo. El Fideicomiso administra el 
riesgo de liquidez manteniendo reservas adecuadas y vigilancia continua de los flujos de efectivo proyectados y reales, 
con el objetivo de conciliar los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.
 

e.               Administración del riesgo de crédito
 
El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que las contrapartes incumplan sus obligaciones contractuales resultando 
en una pérdida para el Fideicomiso. Las principales exposiciones al riesgo de crédito del Fideicomiso son las 
siguientes:
 
-                 Cuentas por cobrar a partes relacionadas. Los principales activos de estas empresas corresponden a cuentas 

por cobrar con el Administrador, siendo su garantía de pago el respaldo financiero de Proinfra, con calificación 
crediticia estimada de A/ A+.
 

-                 Efectivo, equivalentes de efectivo y efectivo restringido. El Fideicomiso tiene como política únicamente llevar a 
cabo transacciones con instituciones financieras de reconocida reputación y alta calidad crediticia. 
 

-                 Tablas de riesgo de interés y liquidez
 

f.               Valor razonable de los instrumentos financieros pasivos a costo amortizado
 
La administración considera que los valores en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo 
amortizado en los estados financieros, se aproxima a su valor razonable.
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NOTA 9 – DERECHOS DE LOS TENEDORES SOBRE EL PATRIMONIO FIDEICOMITIDO 
 

El Fideicomiso se constituyó con una aportación inicial de $10, representado por 10 CBFE Serie “A” que posee el 
Administrador. Asimismo, el 11 de junio de 2018 Proinver Infra, S.A. de C.V. (Proinver), mediante contrato celebrado con 
cada uno de los Proyectos (Durango, Michoacán y Vialidad) y Proinfra, asume en su conjunto la cuenta por cobrar que 
mantenía esta última, por un importe de $2,609,104 (miles de pesos), en dicho contrato se establece el cobro mediante la 
entrega de 141,032,648 CBFEs serie “B”, con valor nominal de $18.50 (pesos), por tal razón se ejerció esta opción y el 
importe inicial fue distribuido al aumento parcial del capital de Proyecto Durango, Proyecto Michoacán y Proyecto Vialidad.
 
Adicionalmente, el 12 junio de 2018, el Fideicomiso emitió 331,665,991 CBFEs Serie “B”, con valor nominal de $18.50 cada 
uno, equivalente a $6,135,821 (miles de pesos), bajo la clave INFRAEX. Los costos de emisión de la Oferta Pública Inicial 
(OPI) ascendieron a $139,109 (miles de pesos), se presentan netos del aumento al patrimonio del Fideicomiso. 

 
Los recursos obtenidos de la OPI fueron destinados principalmente al pago de aumentos de capital del Fideicomiso en 
Proyecto Durango, Proyecto Michoacán y Proyecto Vialidad, Entidades promovidas del Fideicomiso. Los recursos recibidos 
fueron destinados para el pago anticipado de la totalidad de los Créditos Bancarios que mantenía Proyecto Durango, 
Proyecto Michoacán y Proyecto Vialidad con las diferentes Instituciones Bancarias, incluyendo las comisiones generadas por 
la anticipación del pago.
 
Las Entidades Promovidas son aquellas sociedades mercantiles mexicanas en las que el Fiduciario participará como 
accionista y/o como acreedor de la deuda de acuerdo a las instrucciones del Administrador con el propósito de llevar a cabo 
los proyectos de infraestructura.
 
Al 31 de diciembre de 2023 el patrimonio contribuido al Fideicomiso se integra como sigue (en miles de pesos):

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

(1)            Incluye reclasificación parcial como dividendo del reembolso de patrimonio originalmente efectuado el 16 de enero de 
2020. Dicha reclasificación fue generada por del acuerdo conclusivo firmado el 11 de noviembre de 2020 por Proyecto 
Durango, lo que implicó modificar los resultados fiscales de los ejercicios sociales concluidos al 31 de diciembre de 
2017, 2018 y 2019 de esa Entidad Promovida. Este cambio fue reportado en evento relevante el 2 de marzo de 2021, 
en el cual se anunció la distribución de dividendos a los accionistas en la proporción y montos indicados en las 
distribuciones hechas por la Entidad, clasificadas originalmente (con base en los hechos y circunstancias, entonces 
existentes) como “reembolsos de capital”, por lo tanto, fueron reclasificadas parcialmente como “pago de dividendos” 
con base en el resultado fiscal final de 2019, como sigue (miles de pesos):
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Derivado de las aportaciones efectuadas, los derechos de los tenedores sobre el patrimonio legal fideicomitido del 
Fideicomiso se componen como sigue:

 

 
 
 
 
 

 
 
 

La distribución del Fideicomiso del patrimonio fideicomitido causará ISR a los tenedores de los CBFEs sobre dividendos a 
cargo de los mismos, considerando el régimen fiscal vigente de cada uno de los Tenedores.
 
Fines del Fideicomiso - El fin primordial del Fideicomiso es la inversión en acciones o partes sociales representativas del 
capital social de Entidades promovidas, que reúnan los requisitos previstos en las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-
E, y cuya actividad exclusiva se realice en México e incluya lo siguiente: (1) invertir en Proyectos de Inversión en 
Infraestructura; y (2) realizar cualquier otra actividad exclusiva prevista por las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, 
según las mismas sean modificadas de tiempo en tiempo. para cumplir con el fin anterior, el Fiduciario deberá: (i) llevar a 
cabo la Emisión Inicial, la inscripción de los CBFEs iniciales en el RNV, y la oferta pública de los CBFEs Serie “B”, así como 
llevar a cabo cualquier emisión adicional; (ii) adquirir, suscribir y/o pagar, y ser el titular de acciones o valores representativos 
de capital social de Sociedades Promovidas; (iii) distribuir y administrar el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo 
establecido en el Contrato de Fideicomiso; (iv) realizar distribuciones de conformidad con lo establecido en la cláusula IX del 
contrato de Fideicomiso; y (v) realizar todas aquellas actividades que sean necesarias, recomendables, complementarias, 
convenientes o incidentales a las actividades descritas en el contrato de Fideicomiso; en cada caso, de conformidad con las 
instrucciones previas y por escrito del Administrador o, en su caso, de cualquier otra persona u órgano que conforme a los 
términos del contrato de Fideicomiso tenga derecho a instruir al Fiduciario (incluyendo, sin limitación, el Comité Técnico, la 
Asamblea de Tenedores, el representante común y aquellas personas a las cuales se les hayan delegado o cedido dichas 
facultades del Administrador de conformidad con lo establecido en el Contrato de Administración), de conformidad con los 
términos del contrato de Fideicomiso.
 
Distribuciones - El Fiduciario distribuirá entre los Tenedores de los CBFEs, cuando menos una vez al año, y a más tardar el 
15 de marzo, al menos el 95% (noventa y cinco por ciento) del resultado fiscal del Fideicomiso, del ejercicio fiscal inmediato 
anterior a aquél de que se trate en los términos de las disposiciones fiscales en materia de Fibra-E, salvo que dichas 
disposiciones fiscales ya no prevean dicho requisito o se elija otra opción para el cumplimiento de las obligaciones fiscales 
conforme a los términos establecidos en el contrato de Fideicomiso. El pago efectivo de las distribuciones depende en todo 
momento del resultado del ejercicio del Fideicomiso. La periodicidad con la cual se realizará la distribución del resultado fiscal 
del Fideicomiso, así como el porcentaje que esta represente podrán modificarse durante la vigencia de la emisión en relación 
con las modificaciones que en este sentido sufran las disposiciones fiscales aplicables.
 
El Administrador Fibraestructura, S.A.P.I. de C.V. en su carácter de administrador, instruyó al Banco Actinver, S.A., Institución 
de Banca Múltiple, Grupo Financiero Actinver, en su carácter de fiduciario del Fideicomiso F/3369, las siguientes 
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distribuciones a los tenedores de CBFEs (miles de pesos):
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Fuente de pago de las distribuciones - Las distribuciones que deban hacerse a los Tenedores serán exclusivamente con 
cargo a los bienes que integran el patrimonio del Fideicomiso. El patrimonio del Fideicomiso también estará disponible para 
realizar pagos de las comisiones por administración, gastos e indemnizaciones, entre otros, según se establece en el contrato 
de Fideicomiso. 
 
Pago de principal e intereses - Por la naturaleza de los CBFEs, estos valores no pagan a sus Tenedores en fecha o con 
periodicidad alguna, montos por concepto de principal ni intereses. En este sentido el Fiduciario queda liberado de cualquier 
responsabilidad de pago que se vincule con dichas cantidades.
 
Amortización - Por la naturaleza de los CBFEs, estos valores no son amortizables. Todos los pagos en efectivo que deban 
realizarse en beneficio de los Tenedores de los CBFEs se realizarán a través de transferencia electrónica a las cuentas que 
los respectivos intermediarios de valores tengan en el Indeval.

 
 
NOTA 10 – ANÁLISIS DE CONTROL
 
En términos de la IFRS 10, independientemente del porcentaje de participación del Fideicomiso en el capital social de los Proyectos, 
debido a la naturaleza de las acciones de las que es titular el Fideicomiso (Acciones Serie “B”) y la mecánica establecida para el 
ejercicio del derecho de voto que dichos valores confieren a sus titulares, no existe control (según se define este término en las 
IFRS) por parte del Fideicomiso en los Proyectos, del cual es titular Promotora y Desarrolladora Mexicana, S.A. de C.V. 
(PRODEMEX), situación que prevalecería aun y cuando el Fideicomiso participe en más de un 50% en el capital social del Proyecto 
respectivo, siempre y cuando sea titular exclusivamente de Acciones Serie “B” de voto limitado.
 
Lo anterior, toda vez que PRODEMEX satisface los 3 requisitos establecidos en la IFRS-10 para acreditar que ejerce el control sobre 
los Proyectos, a saber: (i) ejercer poder sobre la entidad en la cual tiene participación; (ii) estar expuesto, o tener derecho, a 
rendimientos variables procedentes de su implicación en la entidad en la cual tiene participación; y (iii) capacidad de utilizar su poder 
en la cual tiene participación, para influir en los rendimientos.
 
En relación con el ejercicio de poder sobre los Proyectos, las Acciones Serie “A” otorgan derechos corporativos plenos, en tanto las 
Acciones Serie “B” confieren derechos de voto limitados o restringidos exclusivamente a ciertos asuntos. Considerando que, en 
términos de los estatutos sociales de los Proyectos, su principal objeto social o “actividades relevantes” es la celebración, 
cumplimiento y ejercicio de las obligaciones y derechos que emanan de los contratos de prestación de servicio que tiene celebrados 
con el gobierno federal y estatal, resulta evidente concluir que los tenedores de las Acciones Serie “B” no podrán intervenir ni 
adoptar decisiones que se vinculen con la ejecución y cumplimiento de dichas “actividades relevantes” o contratos de servicio, 
simplemente porque dichas atribuciones no se encuentran comprendidas dentro de los derechos que dichas acciones otorgan a sus 
titulares.
 
Por el contrario los tenedores de Acciones Serie “A”, al tener derechos corporativos plenos, son los únicos facultados para resolver 
sobre cualquier asunto relacionado con la celebración, cumplimiento y ejercicio de las obligaciones y derechos que emanan de los 
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contratos de servicio que tiene celebrados con el gobierno federal y estatal (según sea el caso), es decir los únicos que cuentan con 
la capacidad para dirigir o determinar la dirección de la administración o de las “actividades relevantes” de los Proyectos.
 
Al nivel del Fideicomiso, el Fiduciario se compromete a emitir CBFE’s Serie “A”, los cuales confieren a sus tenedores derechos 
plenos, y CBFE’s Serie “B”, los cuales confieren a sus tenedores derechos de voto limitados.
 
Tal y como ocurre en el caso de las acciones representativas del capital social de los Proyectos, existe un catálogo limitado de 
asuntos en los cuales pueden intervenir los Tenedores de los CBFE’s Serie “B” y en dicho catálogo no se incluyen aquellos asuntos 
vinculados con la principal actividad del Fideicomiso, la cual, conforme al Contrato de Fideicomiso, consiste en la inversión en 
acciones o partes sociales representativas del capital social de Sociedades Promovidas, que reúnan los requisitos previstos en las 
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E. 
 
En relación con su exposición a rendimientos variables procedentes de su implicación en los Proyectos, PRODEMEX, directamente 
y a través de sus subsidiarias, como titular de Acciones Serie “A”, está expuesto al pago de las utilidades que generen los Proyectos 
y esta exposición se incrementa si se transparentan los efectos del Fideicomiso, el cual será tenedor de Acciones Serie “B”, y en el 
cual se espera que PRODEMEX, directamente y a través de sus subsidiarias, mantenga colectivamente como “grupo de personas” 
el mayor porcentaje de CBFE’s Serie “B”, es decir, 59.41% aproximadamente de los CBFE’s en circulación.
 
En comparativa, si bien los tenedores de las Acciones Serie “B” también están expuestos a ingresos variables, es decir, a las 
utilidades repartibles en las Sociedades Promovidas, la influencia que PRODEMEX tiene sobre las mismas es mucho mayor, puesto 
que dichos ingresos pueden verse afectados considerablemente, por las buenas o malas decisiones que los accionistas titulares de 
las Acciones Serie “A” tomen sobre la marcha y conducción de las actividades relevantes de las Sociedades Promovidas y el 
desempeño de los titulares de los contratos de operación y mantenimiento.
 
Por su parte, la principal fuente de ingresos del Fideicomiso son las distribuciones que realicen las Sociedades Promovidas a favor 
de sus accionistas y, a su vez, la principal fuente de ingresos de los Tenedores de los CBFE’s será la distribución del resultado fiscal 
del Fideicomiso. PRODEMEX, debido al porcentaje de CBFE’s Serie “B” que se tiene previsto que mantenga directamente y a través 
de sus subsidiarias y al ser el único Tenedor de CBFE’s Serie “A” a través del Administrador, será la entidad con mayor exposición a 
la variabilidad de los ingresos que reporte el Fideicomiso.
 
En adición a lo anterior, es importante considerar que PRODEMEX, a través del Administrador y sus demás subsidiarias, es el único 
que se encuentra expuesto al pago de “distribuciones por desempeño” también de carácter variable, los cuales serán determinados 
con base en la eficiente gestión del Administrador y los beneficios que éste reporte a los Tenedores de los CBFE’s.
 
Finalmente, debido a su influencia en las Sociedades Promovidas y su poder de decisión sobre la ejecución de actividades 
relevantes a cargo de estas entidades expuestos anteriormente, PRODEMEX es la entidad que a nivel de los Proyectos, controla y 
decide la ejecución de los Contratos de Operación y Mantenimiento, a través de los cuales se da cumplimiento, a su vez, a los 
Contratos de Servicio, lo cual constituye la principal fuente de ingresos de los contratistas (subsidiarias de PRODEMEX), y uno de 
los gastos más importantes para las Sociedades Promovidas. La calidad del desempeño en la ejecución de los Contratos de 
Operación y Mantenimiento influye directamente en el pago de la contraprestación de los Contratos de Servicio y estos, a su vez, en 
los rendimientos de las Sociedades Promovidas.
 
Adicionalmente, PRODEMEX, como titular de las Acciones Serie “A”, directamente y a través de sus subsidiarias, es el encargado 
de dirigir el cumplimiento de las obligaciones contenidas en los CPSs y el PPS y, por tanto, responsable indirecto de la correcta 
prestación de los servicios, así como de las sanciones que, en su caso, se reciban por una prestación de servicios deficiente.
 
 
NOTA 11 – RÉGIMEN FISCAL APLICABLE A LOS TENEDORES:
 
El tratamiento fiscal aplicable a los Tenedores por la tenencia o la enajenación de los CBFE’s depende, por una parte, de la 
residencia y el régimen fiscal del Tenedor de que se trate y, por la otra, del tipo de ingreso que dicho Tenedor obtenga. Las 
principales características de dicho tratamiento pueden resumirse como sigue:
 



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V.

Clave de Cotización:        INFRAEX Trimestre:     4     Año:     2023

FIDEICOMISO 3369 No consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

75 de 141

 
[[1]] Se considera que tienen establecimiento permanente en México por la tenencia de CBFE’s, pero están relevados de cumplir con sus 
obligaciones formales exclusivamente por los ingresos.
[[2]] Sociedades de Inversión Especializadas en Fondos para el Retiro. También incluye a los fondos de pensiones o jubilaciones del personal y a 
los planes personales de retiro.
[[3]] Los intermediarios financieros que tengan en custodia y administración los CBFE’s serán responsables de efectuar la retención 
correspondiente.
 
 
NOTA 12 – CONSIDERACIONES PARA EL FIDEICOMISO EMISOR:
 
12.1 Determinación del resultado fiscal:
 
El Fideicomiso Emisor deberá determinar, de manera anual, el resultado fiscal de dicho vehículo de conformidad con las 
disposiciones fiscales del Título II de la Ley del Impuesto Sobre la Renta (LISR). Para tales efectos, el Fiduciario considerará:
 
i.        La totalidad de los resultados fiscales distribuidos por la sociedad Promovida;
 
ii.    Una deducción correspondiente a la amortización del gasto diferido generado con motivo de la adquisición de las acciones de 

la Sociedad Promovida, o en su caso, reconocer una ganancia diferida a la tasa del 15% anual en caso de haberse generado 
una pérdida fiscal en la adquisición de las acciones de las Sociedades Promovidas;

 
iii. las demás deducciones estrictamente indispensables para la operación del propio fideicomiso.
 
12.2 Distribución del resultado fiscal:
 
Las distribuciones sobre el resultado fiscal que efectúe el Fideicomiso Emisor (FIBRA E) están sujetas a las mismas reglas 
aplicables a la FIBRA inmobiliaria. En términos generales, las distribuciones de resultado fiscal están sujetas a una retención de 
impuesto sobre la renta a una tasa de 30%, exceptuando la distribución atribuible a los tenedores de CBFE’s exentos. Cualquier 
resultado fiscal no distribuido por el Fideicomiso Emisor estará sujeto a un impuesto sobre la renta del 30%, y el mismo impuesto se 
considerará como pago definitivo. Si las distribuciones de efectivo a los inversionistas exceden el resultado fiscal determinado por el 
Fideicomiso Emisor, dichos excedentes se considerarán como reducciones de capital y se deberán disminuir del costo comprobado 
de adquisición de los CBFE’s a los cuales corresponden las distribuciones.
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El Fideicomiso Emisor está obligado a llevar una Cuenta de Capital de Aportación ("CUCA") de conformidad con las disposiciones 
aplicables a los fideicomisos a través de los cuales se realizan actividades empresariales, en la que se registren las aportaciones en 
efectivo y en bienes que se efectúen al fideicomiso, así como los reembolsos de capital que éste efectúe a favor de los tenedores de 
CBFE’s. En el Fideicomiso Emisor se especifica que la CUCA deberá mantenerse de manera global al nivel del fideicomiso, y no de 
manera individual por cada fideicomisario.
 
Las distribuciones que deberán disminuir el saldo de la CUCA, son todas aquellas que excedan al monto del resultado fiscal 
distribuido por el Fideicomiso Emisor, considerándose que lo primero que se distribuye es resultado fiscal. Cuando las distribuciones 
de reembolsos de capital conforme a lo anterior excedan al saldo de la CUCA o este se agote, el monto del reembolso que no 
provenga de la citada cuenta será considerado ingreso gravable para los tenedores de los CBFE’s de conformidad con el régimen 
fiscal que a cada uno le resulte aplicable, como si se tratara de una distribución de resultado fiscal del Fideicomiso Emisor.
 
12.3 Recompra de CBFE’s:
 
El Fideicomiso Emisor podrá adquirir CBFE’s que haya emitido de conformidad con lo establecido en la LISR para personas 
morales, en la medida en que los recursos para la compra de dichos certificados provengan de las utilidades que el fideicomiso de 
que se trate no tuvo la obligación de distribuir (5% del resultado fiscal de cada ejercicio).
 
De manera general y de conformidad con lo previsto en la LISR, el Fideicomiso Emisor podrá llevar a cabo la compra de CBFE’s que 
haya emitido en la medida en que el monto de los CBFE’s recomprados no exceda del 5% de los CBFE’s en circulación del 
fideicomiso de que se trate y los mismos se recoloquen dentro de un plazo máximo de un año contado a partir de la fecha de la 
recompra.
 
Para estos efectos, el importe de la inversión que mantenga el Fideicomiso Emisor que cumpla los requisitos para aplicar el régimen 
fiscal de FIBRA E en sus propios CBFE’s, se considerará como una inversión autorizada en la medida en que la inversión en 
CBFE’s, así como en valores.
 
 
NOTA 13 – CONTINGENCIA
 
Derivado de la celebración de contratos relacionados con la Reforma Laboral, la Administración del Fideicomiso considera que los 
servicios recibidos por el Fideicomiso y las entidades promovidas reúnen las características necesarias para ser calificados como 
“servicios compartidos”, “servicios independientes” y en algunos casos “servicios complementarios” en términos de la legislación 
fiscal y laboral, mismas categorías que no se encuentran sujetas a la prohibición legal en materia de subcontratación laboral. Sin 
embargo, debido a que la autoridad no ha brindado instrumentos interpretativos obligatorios, así como criterios o precedentes 
judiciales que resulten útiles en la definición interpretativa que utilizarán dichas autoridades al momento de aplicar dicha Reforma,  
existe la posibilidad de que las autoridades de la materia laboral y fiscal, seguridad social o cualquier otra que resultara competente 
no concurrieran con la conclusión del Fideicomiso; en este sentido, la Administración del Fideicomiso considera que cuenta con 
argumentos legales y técnicos suficientes para hacer frente exitosamente a un eventual medio de defensa sobre el tema en caso de 
algún cuestionamiento por parte de las diversas autoridades, incluyendo procedimientos de revisión sobre el tratamiento legal 
implementado en el Fideicomiso y las entidades promovidas respecto de la reforma en cuestión.

 
[[1]] 
[[2]] 
[[3]] 

Información a revelar sobre cuentas por cobrar y por pagar por impuestos [bloque de 
texto]



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V.

Clave de Cotización:        INFRAEX Trimestre:     4     Año:     2023

FIDEICOMISO 3369 No consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

77 de 141

El Fideicomiso tiene operaciones no materiales en este rubro.

Información a revelar sobre proveedores y otras cuentas por pagar [bloque de texto]

El Fideicomiso tiene operaciones no materiales en este rubro.

 

Información a revelar sobre clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

Información a revelar sobre ingresos (gastos) [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

 

Riesgos relacionados con instrumentos financieros [bloque de texto]

La información correspondiente a este rubro fue descrita en la sección “800600”.

 

Inversiones conservadas al vencimiento [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

 

Impuesto al valor agregado a favor [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto, debido a que no tiene ingresos objeto de este impuesto.

 

Activos netos [bloque de texto]
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El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

Posición en moneda extranjera [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no cuenta con operaciones al respecto.

 

Inversiones en acciones [bloque de texto]

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la inversión en entidades promovidas y participación en las utilidades de entidades promovidas a 
través de resultados son como sigue:

 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la inversión en entidades promovidas incluye $1,582,053 de plusvalía correspondiente a la 
diferencia entre el costo de la inversión y el valor razonable a la fecha de adquisición, la cual de acuerdo a la Norma Internacional 
de Contabilidad 28 (“IAS-28”), se incluirá en el importe en libros de la inversión y no se permitirá su amortización. La 
Administración del Fideicomiso ha efectuado un análisis del valor recuperable de la inversión en entidades promovidas, del cual 
ha identificado un deterioro acumulado por la cantidad de $1,195,976 relacionado con el Proyecto Michoacán y Vialidad el cual 
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se registró en el resultado del periodo correspondiente ($610,000 registrados en 2021, $264,075 registrados en 2022 y $321,901 
registrados en 2023).

 
(1)     Proyecto Michoacán fue constituida el 5 de julio de 2010 y su principal actividad es la celebración y cumplimiento de las 

obligaciones del contrato de Prestación de Servicios (CPS), celebrado el 27 de diciembre de 2010 con la Secretaría de 
Seguridad Pública (Secretaría), a través de su órgano administrativo desconcentrado de Prevención y Readaptación Social 
(PyRS), para la prestación del servicio integral de capacidad penitenciaria para el Centro Penitenciario de Internos 
Procesados de bajo y mediano riesgo, ubicado en el municipio de Buenavista Tomatlán, en el estado de Michoacán 
(Polígono de Michoacán). El CPS tendrá una duración de 20 años a partir de la fecha de inicio de la prestación de servicios 
(1° de marzo de 2016, según convenios modificatorios). 

 
(2)     Proyecto Durango fue constituida el 12 de julio de 2010 y su principal actividad es la celebración y cumplimiento de las 

obligaciones del contrato de Prestación de Servicios de largo plazo (CPS) celebrado el 27 de diciembre de 2010 con la 
Secretaría, a través de su órgano administrativo desconcentrado PyRS, para la prestación del servicio integral de capacidad 
penitenciaria para el Centro Penitenciario de Internos Sentenciados de Bajo y Mediano Riesgo, ubicado en el municipio de 
Gómez Palacio, Durango. El CPS tendrá una duración de 22 años, 4 meses, 18 días, a partir de la fecha de celebración del 
CPS (concluirá el 15 de mayo de 2033). 
 

(3)     Proyecto Vialidad fue constituida el 22 de junio de 2009 y su principal actividad es la celebración y cumplimiento de las 
obligaciones del contrato de prestación de servicios de largo plazo (PPS) celebrado el 29 de junio de 2009 con el Gobierno 
del Estado de México, a través de la Secretaría de Comunicaciones y Transportes, Dirección General de Vialidad (DGV), 
para la construcción, mejoramiento, conservación, mantenimiento y operación del proyecto “Prolongación de la Avenida 
Solidaridad las Torres en sus extremos oriente y poniente y modernización de la vialidad existente” (Proyecto Vialidad las 
Torres) en el Estado de México.  Este proyecto tendrá una duración de 25 años a partir de la firma del Quinto Convenio 
Modificatorio (de fecha 28 de febrero de 2011) al contrato original. Con fecha 18 de noviembre de 2022 el Fideicomiso y 
Proinfra celebraron un contrato de compraventa de acciones, incrementando la participación del Fideicomiso al 75.00%.
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[800600] Notas - Lista de políticas contables

Información a revelar sobre un resumen de las políticas contables significativas 
[bloque de texto]

(En miles de pesos)
 
NOTA 1 – ADOPCIÓN DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA NUEVAS Y MODIFICADAS
 
Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y modificadas ("IFRS" o "IAS") que son obligatorias para el año en curso

En el año, el Fideicomiso ha aplicado enmiendas a las IFRS emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Información 
Financiera (IASB por sus siglas en inglés) que son obligatorias para períodos contables que comiencen en o después del 1 de enero 
de 2022. Su adopción no ha tenido un impacto material en las revelaciones o en los montos reportados en estos estados financieros.

 
Mejoras Anuales a 

las normas IFRS 
2018-2021

El Fideicomiso ha adoptado las enmiendas incluidas en las Mejoras 
Anuales a las IFRS ciclo 2018-2020 por primera vez en el ejercicio. 
Las Mejoras Anuales incluyen enmiendas en la siguiente norma:
IFRS 9 Instrumentos Financieros
La modificación aclara que en la aplicación de la prueba del ‘10%’ 
para evaluar si se debe dar de baja un pasivo financiero, una entidad 
incluye solo las cuotas pagadas o recibidas entre la entidad (el 
prestatario) y el prestamista, incluyendo cuotas pagadas o recibidas 
por la entidad o por el prestamista en beneficio de otro.

 
Normas IFRS emitidas que aún no son efectivas
A la fecha de autorización de estos estados financieros, el Fideicomiso no ha aplicado las siguientes nuevas y revisadas IFRS que 
han sido emitidas, pero no son aún efectivas.
En la fecha de autorización de estos estados financieros, el Fideicomiso no ha aplicado las siguientes Normas IFRS nuevas y 
modificadas que se han emitido pero que aún no están vigentes:

 
 
La administración del 
Fideicomiso no espera que 
la adopción de los 
estándares antes 
mencionados tenga un 
impacto importante en los 
estados financieros del 
Fideicomiso en períodos 
futuros, excepto como se 
indica a continuación:
 
Enmiendas a IAS 1 
Presentación de estados 
financieros - Clasificación 

de Pasivos como Circulantes y No-circulantes
 
Las enmiendas a IAS 1 publicadas en enero de 2020, afectan solo a la presentación de los pasivos como circulantes y no circulantes 
en el estado de situación financiera y no por el monto o momento en el cual se reconoce cualquier activo, pasivo, ingreso o gasto, o 

IFRS 17 (incluyendo 
enmiendas de Junio 2020 
y Diciembre 2021) Contratos de Seguro

  
Enmiendas a IFRS 10 e IAS 

28 (enmiendas)
Venta o contribución de activos entre un inversionista y su asociada o 

negocio conjunto
  
Enmiendas a IAS 1 Clasificación de los pasivos como corrientes o no corrientes.
  
Enmiendas a la IAS 1 y a las 

Declaración práctica 2 Revelación de las políticas contables
  
Enmiendas a la IAS 8 Definición de las estimaciones contables
  

Enmiendas a la IAS 12
Impuestos diferidos relacionados a los activos y pasivos que surgen 

de una sola transacción.
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la información revelada acerca de esas partidas.
 
Las enmiendas aclaran que la clasificación de los pasivos como circulantes y no circulantes se basa en si los derechos en existencia 
al final del periodo de reporte, especifican que la clasificación no se ve afectada por las expectativas acerca de si la entidad ejercerá 
su derecho de aplazar la liquidación de un pasivo, explica que los derechos existen si las obligaciones de hacer y no hacer 
(covenants) se cumplen al final del periodo de reporte e introduce la definición de ‘liquidación’ para dejar claro que la liquidación se 
refiere a la transferencia a la contraparte de efectivo, instrumentos de capital, otros activos u otros servicios.
 
Las enmiendas son aplicadas retrospectivamente para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de 2023, con la 
aplicación anticipada permitida. El IASB está actualmente considerando más enmiendas a los requerimientos de IAS 1 en cuanto a 
la clasificación de pasivos como corrientes o no corrientes, incluyendo el diferimiento de la aplicación de las enmiendas de enero de 
2020. La Administración del Fideicomiso anticipa que la aplicación de estas enmiendas puede tener un impacto material en los 
estados financieros del Fideicomiso en períodos futuros. 
 
Enmiendas a la IAS 1 y a las Declaración Práctica 2 Juicios sobre materialidad- Revelación de Políticas Contables
 
Las enmiendas cambian los requerimientos de IAS 1 con respecto a la revelación de políticas contables. La modificación reemplaza 
los términos “políticas contables significativas” con “información de las políticas contables materiales”. La información de las políticas 
contables son materiales cuando se considera que, en conjunto con otra información incluida en los estados financieros de una 
entidad, pueda ser razonablemente esperado que influyan en la toma de decisiones de los usuarios primarios de los estados 
financieros de uso general que realizan en base a dichos estados financieros.
 
Los párrafos de soporte en IAS 1 se enmiendan para aclarar que las políticas contables que se relacionan a transacciones 
inmateriales, otros eventos o condiciones son inmateriales y no necesitan ser reveladas. La información relativa a políticas contables 
puede ser material por la naturaleza de las transacciones relacionadas, otros eventos y condiciones, aun si los montos en las 
mismas son inmateriales. Sin embargo, no toda la información sobre las políticas contables relativa a transacciones materiales u 
otros eventos o condiciones es material por sí misma.
 
El IASB ha desarrollado guías y ejemplos para explicar y demostrar la aplicación del “proceso de cuatro pasos para determinar la 
materialidad” descrito en la Declaración práctica 2. 
 
Las enmiendas a la IAS 1 estarán vigentes para los periodos anuales que empiecen el 1 de enero de 2022, con opción a aplicación 
anticipada y son de aplicación prospectiva. Las enmiendas a la Declaración práctica 2 no contienen una fecha de vigencia o 
requerimientos de transición.
 
Enmiendas a la IAS 8 Políticas contables, Cambios en estimaciones contables y Errores - Definición de las estimaciones contables.
 
Las enmiendas reemplazan la definición de un cambio en estimación contable. Bajo la nueva definición, las estimaciones contables 
son “cantidades monetarias en los estados financieros que son sujetas a incertidumbre en su medición”. 
 
La definición de un cambio en estimaciones contables fue eliminada. Sin embargo, el IASB mantuvo el concepto de cambios en una 
estimación contable en la norma con las siguientes aclaraciones:

• Un cambio en una estimación contable son los resultados de nueva información o un nuevo desarrollo no son las 
correcciones de un error.

 
• Los efectos de un cambio en un dato de entrada o una técnica de valuación usada para desarrollar una estimación contable 

son cambios en las estimaciones contables si no resultan de una corrección de errores de periodos previos.
 
El IASB agregó dos ejemplos (ejemplos 4 y 5) para la Guía de implementación de la IAS 8 que acompaña la norma. El IASB ha 
eliminado un ejemplo (ejemplo 3) ya que podría causar confusión en relación con las enmiendas.
 
Las enmiendas estarán vigentes por los periodos anuales que empiecen el 1 de enero de 2023 para los cambios en las políticas 
contables y los cambios en estimaciones contables que ocurran en o después del inicio de dicho periodo con opción a aplicación 
anticipada.
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Enmiendas a la IAS 12 Impuestos diferidos – Impuestos diferidos relacionados con activos y pasivos que surgen de una sola 
transacción.
 
Las enmiendas introdujeron otra excepción adicional aparte de la exención del reconocimiento inicial. En las enmiendas, una entidad 
no aplica la excepción de reconocimiento inicial para las transacciones que dan lugar a diferencias temporales gravables y 
deducibles.
 
Dependiendo de la ley fiscal aplicable, las diferencias temporales gravables y deducibles pueden darse en el reconocimiento inicial 
de un activo y un pasivo en una transacción que no sea una combinación de negocios y no afecte la contabilidad ni las utilidades 
gravables. Por ejemplo, puede darse con el reconocimiento de un pasivo por arrendamiento y el correspondiente activo por derecho 
de uso aplicando la IFRS 16 Arrendamientos en la fecha del inicio de un arrendamiento.
 
Siguiendo las enmiendas a la IAS 12, se requiere que una entidad reconozca los impuestos diferidos activo y pasivo relativos, 
considerando que el reconocimiento de cualquier impuesto diferido activo está sujeto al criterio de recuperabilidad en IAS 12. El 
IASB también añadió un ejemplo ilustrativo a la IAS 12 que explica cómo se aplican las enmiendas.
 
Las enmiendas aplican a las transacciones que ocurran en o después del principio del periodo comparativo más antiguo que se 
presenta. Adicionalmente, al inicio del primer periodo comparativo más antiguo una entidad reconoce:
 

• Un impuesto diferido activo (en la medida que sea probable que el ingreso gravable está disponible contra la diferencia 
temporal deducible) y un impuesto diferido pasivo para todas las deducciones gravables y temporales asociadas con:
 
-   Activos por derecho de uso y pasivos por arrendamientos
- Pasivos por desmantelamiento, restauración y otros pasivos similares y los montos      correspondientes reconocidos como 
parte del costo de los activos relacionados.
 

• El efecto acumulado de la aplicación inicial de las enmiendas como un ajuste al balance inicial de utilidades retenidas (o 
algún otro componente de capital, como corresponda) a esa fecha.

 
Las enmiendas estarán vigentes por los periodos anuales que empiecen el 1 de enero de 2023, con opción a aplicación anticipada.
 
La administración del Fideicomiso no espera que los estándares antes mencionados tengan un impacto importante en los estados 
financieros del Fideicomiso en periodos futuros.
 
NOTA 2 – PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES
 

a. Declaración de cumplimiento - Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados de acuerdo con las IFRS’s 
emitidas por el IASB.

 
a.            Bases de preparación - Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados sobre la base de costo histórico, 

como se explica a mayor detalle en las políticas contables más adelante.
 
i. Costo histórico
 

El costo histórico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambio de 
bienes y servicios. 

 
ii. Valor razonable
 

El valor razonable se define como el precio que se recibiría por vender un activo o que se pagaría por transferir 
un pasivo en una transacción ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuación 
independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de 
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valuación. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Fideicomiso tiene en cuenta las 
características del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarían esas características al momento 
de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medición. El valor razonable para propósitos de medición y/o 
revelación de estos estados financieros se determina de forma tal, a excepción de las transacciones con pagos 
basados en acciones que están dentro del alcance de la IFRS 2, las operaciones de arrendamiento que están 
dentro del alcance de la IAS 17, y las valuaciones que tienen algunas similitudes con valor razonable, pero no 
es un valor razonable, tales como el valor neto de realización de la IAS 2 o el valor en uso de la IAS 36.

 
Además, para efectos de información financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 o 3 con 
base en el grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la determinación 
del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:
 
• Nivel 1: Se consideran precios de cotización en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que la 

entidad puede obtener a la fecha de la valuación;
• Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de los precios de cotización del Nivel 1, sea directa o 

indirectamente,
• Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.
 

b.            Negocio marcha
 
Durante el año que terminó el 31 de diciembre de 2022, sus pasivos circulantes exceden sus activos circulantes por 
$13,777. Estos factores, entre otros, indican que el Fideicomiso tal vez no pueda continuar en operación. Sin embargo, 
la Administración de la Fideicomiso considera que esta situación no representa un riesgo de operación debido a que 
su principal pasivo es con Promotora y Desarrolladora Mexicana de Infraestructura, S. A. de C. V y será liquidado 
conforme se disponga de recursos.
 

c.            Instrumentos financieros
 
Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso se convierte en una parte de las disposiciones 
contractuales de los instrumentos.
 
Los activos y pasivos financieros se valúan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transacción que son 
directamente atribuibles a la adquisición o emisión de activos y pasivos financieros (distintos de los activos financieros 
a valor razonable con cambios en resultados), se suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos 
financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de transacción directamente atribuibles a la 
adquisición de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en resultados se reconocen 
inmediatamente en resultados.
 

d.            Activos financieros
 
Todas las compras o ventas regulares de activos financieros se reconocen y se dan de baja en una fecha de 
negociación. Las compras o ventas regulares son compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de 
activos dentro del plazo establecido por la regulación o prácticas habituales en el mercado
 
Todos los activos financieros reconocidos se miden posteriormente en su totalidad, ya sea a costo amortizado o valor 
razonable, según la clasificación de los activos financieros.
 
Clasificación de activos financieros 
 
Instrumentos de deuda que cumplan con las siguientes condicionales se miden subsecuentemente a costo 
amortizado:
 
• Si el activo financiero se mantiene en un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos financieros con 
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el objetivo de obtener flujos contractuales de efectivo; y
• Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas específicas a flujos de efectivo que son 

únicamente pagos de principal e interés sobre el monto del principal.
 
Instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden subsecuentemente a valor razonable a 
través de otros resultados:
 
• El activo financiero es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se cumple al obtener flujos 

contractuales de efectivo y vendiendo activos financieros; y
• Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas específicas, a flujos de efectivo que son 

únicamente pagos de principal y del interés sobre el monto pendiente del principal.
 

Por defecto, todos los otros activos financieros son medidos subsecuentemente a valor razonable a través de 
resultados. 

 
(i)             Costo Amortizado y método de interés efectivo

 
El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un instrumento de deuda y 
para asignar los ingresos por intereses durante el período relevante.
Para los activos financieros que no fueron comprados u originados por activos financieros con deterioro de 
crédito (por ejemplo, los activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la tasa de interés 
efectiva es la tasa que descuenta exactamente las entradas futuras de efectivo esperadas (incluidas todas las 
comisiones y puntos pagados o recibidos que forma parte integrante de la tasa de interés efectiva, los costos 
de transacción y otras primas o descuentos) excluyendo las pérdidas crediticias esperadas, a lo largo de la vida 
esperada del instrumento de deuda o, en su caso, un período más corto, al importe en libros bruto del 
instrumento de deuda en el reconocimiento inicial. Para los activos financieros con deterioro crediticio 
comprados u originados, una tasa de interés efectiva ajustada por crédito se calcula descontando los flujos de 
efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas crediticias esperadas, al costo amortizado del instrumento de 
deuda en el reconocimiento inicial.
 
El costo amortizado de un activo financiero es el monto al cual el activo financiero se mide en el reconocimiento 
inicial menos los reembolsos del principal, más la amortización acumulada utilizando el método de interés 
efectivo de cualquier diferencia entre ese monto inicial y el monto de vencimiento, ajustado por cualquier 
pérdida. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes de 
ajustar cualquier provisión para pérdidas.
Los ingresos por interés se reconocen usando el método de interés efectivo para los instrumentos de deuda 
medidos subsecuentemente a costo amortizado y a valor razonable a través de otros resultados. Para los 
activos financieros comprados u originados distintos de los activos financieros con deterioro de crédito, los 
ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un activo 
financiero, excepto para los activos financieros que posteriormente han sufrido deterioro de crédito. Para los 
activos financieros que posteriormente se han deteriorado, el riesgo de crédito y los ingresos por intereses se 
reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si en periodos de 
reporte posteriores el riesgo crediticio en el instrumento financiero con deterioro crediticio mejora, de modo que 
el activo financiero ya no tiene deterioro crediticio, los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de 
interés efectiva al valor en libros bruto del activo financiero.
 
Para los activos financieros adquiridos u originados que tengan deterioro crediticio, el Fideicomiso reconoce los 
ingresos por intereses aplicando la tasa de interés efectiva ajustada por crédito al costo amortizado del activo 
financiero a partir de su reconocimiento inicial. El cálculo no vuelve a la base bruta, incluso si el riesgo crediticio 
del activo financiero mejora posteriormente, de modo que el activo financiero ya no tiene deterioro crediticio.
 
Los ingresos por interés son reconocidos en resultados en el rubro de ingresos por intereses.
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(ii)            Deterioro de activos financieros
 
El Fideicomiso reconoce una provisión para pérdidas crediticias esperadas en inversiones en instrumentos de 
deuda que se miden a costo amortizado o en valor razonable a través de otros resultados, cuentas por cobrar 
por arrendamiento, cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales, así como en contratos de garantía 
financiera. El monto de las pérdidas crediticias esperadas se actualiza en cada fecha de reporte para reflejar 
los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial del instrumento financiero respectivo.
El Fideicomiso reconoce pérdidas crediticias esperadas de por vida para las cuentas por cobrar comerciales, 
los activos contractuales y las cuentas por cobrar por arrendamiento. Las pérdidas crediticias esperadas en 
estos activos financieros se estiman utilizando una matriz de provisión basada en la experiencia histórica de 
pérdidas crediticias del Fideicomiso, ajustada por factores que son específicos de los deudores, las condiciones 
económicas generales y una evaluación tanto de la dirección actual como de la previsión de condiciones en la 
fecha de reporte, incluyendo el valor temporal del dinero cuando sea apropiado.

Para todos los demás instrumentos financieros, el Fideicomiso reconoce la pérdida crediticia esperada de por 
vida cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. Sin 
embargo, si el riesgo crediticio en el instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el 
reconocimiento inicial, el Fideicomiso mide la provisión para pérdidas para ese instrumento financiero en una 
cantidad igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses.
La pérdida crediticia esperada de por vida representa las pérdidas crediticias esperadas que resultarán de 
todos los eventos de incumplimiento posibles durante la vida útil esperada de un instrumento financiero. En 
contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la parte de la pérdida esperada de por vida que 
se espera que resulte de los eventos predeterminados en un instrumento financiero que sean posibles dentro 
de los 12 meses posteriores a la fecha del informe.
 

(iii)          Activos financieros con deterioro crediticio
 
Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o más eventos que tienen un 
impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero. La evidencia de que un 
activo financiero tiene deterioro crediticio incluye datos observables sobre los siguientes eventos:
(a)            Dificultad financiera significativa por parte del emisor o del deudor;
(b)            El incumplimiento de un contrato, como un incumplimiento o un evento vencido;
(c)            Los prestamistas del deudor, por razones económicas o contractuales relacionadas con la dificultad 

financiera del deudor, le otorgan al deudor una concesión que los prestamistas no considerarían de otra 
manera;

(d)            Es cada vez más probable que el deudor entre en bancarrota o alguna otra reorganización financiera; o 
(e)            La extinción de un Mercado funcional para el activo financiero por sus dificultades financieras.

 
(iv)          Baja de activos financieros

 
El Fideicomiso da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales de los flujos de efectivo 
del activo expiran, o cuando transfiere el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la 
propiedad del activo a otra entidad. Si el Fideicomiso no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos 
y beneficios de la propiedad y continúa controlando el activo transferido, el Fideicomiso reconoce su interés 
retenido en el activo y un pasivo asociado por los montos que deba pagar. Si el Fideicomiso retiene 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad de un activo financiero transferido, el 
Fideicomiso continúa reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los 
ingresos recibidos.
Al darse de baja de un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el valor en libros del 
activo y la suma de la contraprestación recibida y por cobrar se reconoce en resultados.
 

e.            Inversiones en entidades promovidas
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Una entidad promovida es una entidad sobre la cual el Fideicomiso no tiene influencia significativa. Influencia 
significativa es el poder de participar en decisiones sobre políticas financieras y de operación de la entidad en la que 
se invierte, pero no implica un control sobre esas políticas. El Fideicomiso participa en un 50.59% de las entidades 
promovidas “Proyecto Durango” y “Proyecto Michoacán” y con el 75.00% en Vialidad (desde noviembre de 2022); sin 
embargo, posee únicamente acciones de la serie “B” las cuales otorgan derechos de voto limitativo, mientras que las 
acciones de la serie “A” que otorgan derechos de voto pleno y quien tiene mayor participación ya sea directa e 
indirectamente de estas acciones serie “A” es Promotora y Desarrolladora Mexicana, S. A. de C. V., por lo que el 
Fideicomiso no tiene influencia significativa en las promovidas.
 
Los resultados y los activos y pasivos de las entidades promovidas se incorporan a los estados financieros utilizando 
el método de participación, excepto si la inversión, o una porción de la misma, se clasifica como mantenida para su 
venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la IFRS 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y 
Operaciones Discontinuas. Conforme al método de participación, las inversiones en asociadas inicialmente se 
contabilizan en el estado de situación financiera al costo y se ajusta por cambios posteriores a la adquisición por la 
participación del Fideicomiso en la utilidad o pérdida de la asociada. Cuando la participación del Fideicomiso en las 
pérdidas de una entidad asociada supera la participación del Fideicomiso en esa asociada (que incluye los intereses a 
largo plazo que, en sustancia, forman parte de la inversión neta del Fideicomiso en la asociada), el Fideicomiso deja 
de reconocer su participación en las pérdidas. Las pérdidas adicionales se reconocen siempre y cuando el Fideicomiso 
haya contraído alguna obligación legal o implícita o haya hecho pagos en nombre de la asociada.
 
Una inversión en entidades promovidas se registra utilizando el método de participación desde la fecha en que la 
participada se convierte en promovida. En la adquisición de la inversión en una promovida, el exceso en el costo de 
adquisición sobre la participación del Fideicomiso en el valor razonable neto de los activos y pasivos identificables en 
la inversión se reconoce como crédito mercantil, el cual se incluye en el valor en libros de la inversión. Cualquier 
exceso de participación del Fideicomiso en el valor razonable neto de los activos y pasivos identificables en el costo de 
adquisición de la inversión, después de la re-evaluación, luego de su re-evaluación, se reconoce inmediatamente en 
los resultados del periodo en el cual la inversión se adquirió.
 
Los requerimientos de IFRS 9 se aplican para determinar si es necesario reconocer una pérdida por deterioro con 
respecto a la inversión del Fideicomiso en las entidades promovidas. Cuando es necesario, se prueba el deterioro del 
valor en libros total de la inversión (incluyendo el crédito mercantil) de conformidad con IAS 36 Deterioro de Activos 
como un único activo, comparando su monto recuperable (mayor entre valor en uso y valor razonable menos costo de 
venta) contra su valor en libros. Cualquier pérdida por deterioro reconocida forma parte del valor en libros de la 
inversión. Cualquier reversión de dicha pérdida por deterioro se reconoce de conformidad con IAS 36 en la medida en 
que dicho monto recuperable de la inversión incrementa posteriormente.
 
Cuando el Fideicomiso lleva a cabo transacciones con sus promovidas, la utilidad o pérdida resultante de dichas 
transacciones con la promovida se reconocen en los estados financieros del Fideicomiso sólo en la medida de la 
participación en la promovida que no se relacione con el Fideicomiso. 

 
f.              Impuestos a la utilidad
 

a)       El Fideicomiso califica y pretende mantener la calificación como Fibra-E para fines del Impuesto Sobre la Renta 
(ISR) y, por lo tanto, no reconoce provisión por impuestos a la utilidad corriente ni diferido.

 
El Fideicomiso reúne los requisitos previstos en las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, por lo que le 
debería resultar aplicable el tratamiento fiscal de los fideicomisos de inversión en energía e infraestructura. Las 
principales características de dicho tratamiento pueden resumirse como sigue:

 
b) El Fideicomiso no será contribuyente del ISR. No obstante, el Fiduciario, a través del Administrador y/o del 

Contador del Fideicomiso, deberá determinar el resultado fiscal del Fideicomiso en términos de las Disposiciones 
Fiscales en Materia de Fibra-E, para lo cual deberá considerar:
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i. Como ingreso acumulable, la parte del resultado fiscal que le corresponda de las Sociedades 

Promovidas de acuerdo con su tenencia accionaria promedio en dicho ejercicio fiscal y en su caso, la 
ganancia diferida por la adquisición y/o suscripción de las acciones emitidas por entidades promovidas, 
así como la ganancia por la enajenación de sus acciones y cualquier otro ingreso acumulable que 
resulte aplicable en términos del Título II de la LISR.
 

ii. Como deducciones autorizadas, los gastos de operación del Fideicomiso y en su caso, el gasto diferido 
por la adquisición y/o suscripción de las acciones emitidas por entidades promovidas, así como la 
pérdida por la enajenación de sus acciones y cualquier otra deducción autorizada que resulte aplicable 
en términos del Título II de la LISR.

 
En caso de que las deducciones autorizadas sean superiores a los ingresos acumulables del ejercicio antes 
referidos, el Fiduciario determinará una pérdida fiscal, la cual solo podrá ser disminuida de las utilidades 
fiscales de ejercicios posteriores derivadas de las actividades realizadas a través del Fideicomiso en los 
términos del Capítulo V del Título II de la LISR.
 

g.                               El Fideicomiso deberá distribuir entre los Tenedores de los CBFEs, cuando menos una vez al año y a más 
tardar el 15 de marzo, al menos el 95% (noventa y cinco por ciento) del resultado fiscal del ejercicio fiscal inmediato 
anterior a aquél de que se trate.

 
o El Fideicomiso deberá llevar, a través del Administrador y/o del Contador del Fideicomiso, una CUCA a nivel del 

Fideicomiso, no a nivel de los Tenedores ni de las personas morales que sean objeto de inversión del Fideicomiso. 
El saldo de la CUCA se deberá adicionar con las aportaciones de capital (en efectivo o en especie) y disminuir con 
los reembolsos de capital. Las distribuciones de resultado fiscal por parte del Fideicomiso no deberán disminuir el 
saldo de la CUCA. Las distribuciones en exceso del resultado fiscal por parte del Fideicomiso deberán 
considerarse como reembolsos de capital hasta por el saldo de la CUCA. Las distribuciones en exceso de la 
CUCA por parte del Fideicomiso deberán considerarse como distribuciones de resultado fiscal y serán 
acumulables por parte de los Tenedores de CBFEs conforme al régimen fiscal que a cada uno resulte aplicable.

 
o El Fiduciario deberá proporcionar al Indeval, la información prevista en las Disposiciones Fiscales en Materia de 

Fibra-E, tal como el monto por CBFE (i) del capital que reembolse y (ii) del resultado fiscal que distribuya.
 
El Fideicomiso podrá adquirir los CBFEs emitidos por el propio Fideicomiso, siempre que reúna los requisitos previstos 
en las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, tales como que (i) los CBFEs adquiridos no excedan del 5% 
(cinco por ciento) de los CBFEs emitidos, (ii) los CBFEs adquiridos se recoloquen dentro de cierto plazo, (iii) los 
CBFEs sean adquiridos con el resultado fiscal no distribuido por parte del Fideicomiso, y (iv) la inversión en CBFEs, 
valores a cargo del Gobierno Federal y acciones de fondos de inversión en instrumentos de deuda no exceda del 30% 
(treinta por ciento) del patrimonio del Fideicomiso.
 

h.            Pasivos financieros
 
Todos los pasivos financieros se miden subsecuentemente a costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.
 
Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando una transferencia de un activo financiero no califica para la 
baja o cuando se aplica el enfoque de participación continua, y los contratos de garantía financiera emitidos por el 
Fideicomiso, se miden de acuerdo con las políticas contables específicas que se detallan a continuación:
 
Baja de pasivos financieros
 
El Fideicomiso da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones del Fideicomiso se cumplen, cancelan o 
han expirado. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestación pagada y 
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pagadera se reconoce en resultados.
 
Cuando el Fideicomiso intercambia con el prestamista existente un instrumento de deuda en otro, con términos 
sustancialmente diferentes, dicho intercambio se contabiliza como una extinción del pasivo financiero original y el 
reconocimiento de un nuevo pasivo financiero. De manera similar, el Fideicomiso considera la modificación sustancial 
de los términos de un pasivo existente o parte de él como una extinción del pasivo financiero original y el 
reconocimiento de un nuevo pasivo. Se asume que los términos son sustancialmente diferentes, si el valor presente 
descontado de los flujos de efectivo bajo los nuevos términos, incluyendo cualquier tarifa pagada neta de cualquier 
tarifa recibida y descontada utilizando la tasa efectiva original es al menos un 10% diferente del valor actual 
descontado de los flujos de efectivo remanentes del pasivo financiero original. Si la modificación no es sustancial, la 
diferencia entre: (1) el importe en libros de la responsabilidad antes de la modificación; y (2) el valor presente de los 
flujos de efectivo después de la modificación debe reconocerse en resultados como la ganancia o pérdida por 
modificación dentro de otras ganancias y pérdidas.

 
i.              Efectivo y equivalentes de efectivo

 
El efectivo se integra de efectivo disponible y depósitos a la vista. Los equivalentes de efectivo se conservan para 
cumplir compromisos en efectivo a corto plazo más que para fines de inversión u otros fines. Para calificar como 
equivalente de efectivo, una inversión debe ser fácilmente convertible en efectivo y sujeta a riesgos poco importantes 
de cambios en valor.
 
Por lo tanto, una inversión normalmente califica como equivalente de efectivo cuando tiene vencimiento a corto plazo, 
generalmente tres meses o menos a partir de la fecha de adquisición. Las inversiones de capital no se incluyen en los 
equivalentes de efectivo a menos de que sean, en sustancia, equivalentes de efectivo. De lo contrario se presentan 
como inversiones en valores. El efectivo se presenta a valor nominal y los equivalentes se valúan a su valor razonable; 
las fluctuaciones en su valor se reconocen en resultados.

 
 
NOTA 3 – JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS Y FUENTES CLAVE PARA LA ESTIMACIÓN DE INCERTIDUMBRES

 
En la aplicación de las políticas contables del Fideicomiso, las cuales se describen en la Nota 2, la administración debe hacer juicios, 
estimaciones y supuestos sobre los valores en libros de los activos y pasivos de los estados financieros. Las estimaciones y 
supuestos relativos se basan en la experiencia y otros factores que se consideran pertinentes. Los resultados reales podrían diferir 
de estas estimaciones.
 
Las estimaciones y supuestos se revisan sobre una base regular. Las modificaciones a las estimaciones contables se reconocen en 
el período en que se realiza la modificación y períodos futuros si la modificación afecta tanto al período actual como a períodos 
subsecuentes.
 
Juicios esenciales al aplicar las políticas contables 
 
A continuación, se presentan juicios esenciales, aparte de aquellos que involucran las estimaciones, realizados por la administración 
durante el proceso de aplicación de las políticas contables del Fideicomiso y que tienen un efecto significativo en los estados 
financieros:

 
a. Clasificación de la inversión como activo financiero - La administración ha reconocido en las Entidades promovidas un 

activo financiero de conformidad con los lineamientos de la IFRIC 12; a juicio de la Administración esta clasificación es 
la que mejor refleja los derechos y obligaciones establecidos dentro de los CPS y del PPS, celebrados con la 
Secretaría de Seguridad (PYRS) y con la Dirección General de Vialidad), respectivamente. 

 
b.  Tasa de interés - La tasa de interés para el activo financiero por contrato de servicios ha sido estimada por la 

administración considerando los retornos que espera obtener de la inversión. La tasa de interés utilizada en 2022, 2021 
y 2020 de las Entidades promovidas para devengar los intereses del activo financiero por contrato de servicios oscila 
8%, 7% y 11%, respectivamente, la cual corresponde a la tasa de interés efectiva esperada de la inversión. Debido a 
que la contraprestación del proyecto se actualiza con base en la inflación, la tasa de interés efectivo se actualizará 
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periódicamente, y sus impactos se verán reflejados directamente en los ingresos por intereses de cada periodo, de esta 
forma las variaciones en los flujos de efectivo podrían afectar los retornos esperados por la Administración y los 
ingresos por intereses.

 
a. Clasificación de la inversión en entidades promovidas como asociadas - La Nota 2 menciona que las entidades 

promovidas son asociadas para el Fideicomiso a pesar de que el Fideicomiso tiene un porcentaje de participación del 
50.59% de los derechos de voto en las promovidas del Proyecto Durango y Proyecto Michoacán y el 75.00% en 
Vialidad, estos derechos de voto son limitativos. El porcentaje restante de participación está en manos de otros 
accionistas, subsidiarias de Promotora y Desarrolladora Mexicana, S. A. de C. V. 
 
La administración del Fideicomiso evaluó si tiene control sobre las empresas promovidas con base en si el 
Fideicomiso tiene la capacidad para dirigir las actividades relevantes de las promovidas de manera unilateral. Con 
base en su juicio, la administración consideró el tamaño absoluto de la tenencia del Fideicomiso en las promovidas y el 
tamaño absoluto de la dispersión de la participación de los demás accionistas. Después de dicho análisis, la 
administración concluyó que el Fideicomiso no tiene derechos de voto dominantes para dirigir las actividades 
relevantes de las promovidas por lo tanto el Fideicomiso no tiene control sobre las mismas y contabiliza la operación 
utilizando el método de participación.

 
b. Estimación por deterioro de activos – Como se menciona en las Notas a los estados financieros, durante el ejercicio de 

2021 Proyecto Michoacán y Proyecto Durango celebraron convenios modificatorios a los CPS que implicaron una 
disminución de 15% en el pago anual de referencia (con efecto desde el 1° de enero de 2021 y hasta el término de 
estos contratos). Derivado de esto, el Fideicomiso ha reconocido una estimación para posible pérdida por deterioro de 
inversión en acciones en las entidades promovidas, para lo cual, se evaluó el valor de recuperación de cada una de 
esas inversiones y se utilizaron ciertos supuestos y proyecciones que incluyeron lo siguiente: 
 

 
(i)    Se verificaron las estimaciones de valor de los activos financieros de las Entidades promovidas, lo que incluyó 

aplicar metodologías comúnmente aceptadas en el ámbito financiero, mismas que fueron preparadas de acuerdo 
con los lineamientos de IFRIC-12 “Acuerdos de concesión de servicios”, así como IFRS-13 “Medición de valor 
razonable”.

(ii)   Se estimó una tasa de descuento con base en la metodología del “Capital Asset Pricing Model” (CAPM) con objeto 
de determinar un costo ponderado promedio de capital.

(iii)  Se evaluó el porcentaje estimado de inflación al término de vigencia de cada proyecto, considerando aquellos 
publicados por fuentes de mercado independiente.

(iv) Se proyectaron a valor presente los flujos de efectivo estimados de cada Entidad promovida y se evaluó si éstos 
serán suficientes para recuperar el importe del valor razonable reconocido como inversión en acciones en las 
mismas.

 
El diferencial entre el valor de recuperación comparado con el valor en libros registrado fue reconocido como una 
estimación para posible deterioro que, eventualmente y cubriendo ciertos requisitos de IAS-36 “Deterioro de activos”, 
pudiera ser susceptible de reversión en el futuro, dependiendo de los cambios en las variables económicas y en los 
supuestos antes mencionados.

 
Fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones - A continuación, se discuten los supuestos básicos respecto al futuro y 
otras fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones al final del período sobre el cual se informa, que tienen un riesgo 
significativo de provocar ajustes importantes en los valores en libros de los activos y pasivos durante el próximo año.
 
Valores razonables - Algunas Normas Internacionales de Información Financieras requieren y permiten a las entidades medir y 
revelar el valor razonable de los activos, pasivos y sus instrumentos de capital. El valor razonable se define como el precio que se 
recibiría por vender un activo o que se pagaría por transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes en el 
mercado a la fecha de valuación. Cuando el precio por un elemento no es observable en el mercado, el Fideicomiso estima un valor 
razonable mediante algunas técnicas de valuación.
 
 
NOTA 4 – EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
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El efectivo incluye inversiones a corto plazo de gran liquidez, fácilmente convertibles en importes determinados de efectivo, 
generalmente, sin restricciones ni penalizaciones a la disponibilidad y cuyo valor está sujeto a un riesgo poco significativo de 
cambios.
 
 
NOTA 5 – OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
 

c.               Las operaciones realizadas con partes relacionadas fueron como sigue:
  

 
 
 
 

 
 

 

 
 

(1)  El Fideicomiso pagará al Administrador una comisión anual por administración de activos equivalente a 4,266,232 
unidades de inversión (“UDI”), que será pagadera trimestralmente durante los primeros 5 días hábiles al inicio del 
trimestre. El Administrador proporcionará diversos servicios al Fideicomiso y a los Tenedores de CBFE Serie “A”.

(2)  Generados por el préstamo obtenido de PROINFRA, para aumentar un 24.41% su participación en Proyecto Vialidad; 
dicho préstamo devenga intereses a razón de TIIE + 1.85%.

 
d. Los saldos por pagar con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2023 y 2022 son como sigue:

 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
NOTA 6 – INVERSIÓN EN ENTIDADES PROMOVIDAS
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j. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la inversión en entidades promovidas y participación en las utilidades de entidades 
promovidas a través de resultados son como sigue:

 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la inversión en entidades promovidas incluye $1,582,053 de plusvalía correspondiente a la 
diferencia entre el costo de la inversión y el valor razonable a la fecha de adquisición, la cual de acuerdo a la Norma Internacional 
de Contabilidad 28 (“IAS-28”), se incluirá en el importe en libros de la inversión y no se permitirá su amortización. La 
Administración del Fideicomiso ha efectuado un análisis del valor recuperable de la inversión en entidades promovidas, del cual 
ha identificado un deterioro acumulado por la cantidad de $1,195,976 relacionado con el Proyecto Michoacán y Vialidad el cual 
se registró en el resultado del periodo correspondiente ($610,000 registrados en 2021, $264,075 registrados en 2022 y $321,901 
registrados en 2023).

 
(1)     Proyecto Michoacán fue constituida el 5 de julio de 2010 y su principal actividad es la celebración y cumplimiento de las 

obligaciones del contrato de Prestación de Servicios (CPS), celebrado el 27 de diciembre de 2010 con la Secretaría de 
Seguridad Pública (Secretaría), a través de su órgano administrativo desconcentrado de Prevención y Readaptación Social 
(PyRS), para la prestación del servicio integral de capacidad penitenciaria para el Centro Penitenciario de Internos 
Procesados de bajo y mediano riesgo, ubicado en el municipio de Buenavista Tomatlán, en el estado de Michoacán 
(Polígono de Michoacán). El CPS tendrá una duración de 20 años a partir de la fecha de inicio de la prestación de servicios 
(1° de marzo de 2016, según convenios modificatorios). 

 
(2)     Proyecto Durango fue constituida el 12 de julio de 2010 y su principal actividad es la celebración y cumplimiento de las 

obligaciones del contrato de Prestación de Servicios de largo plazo (CPS) celebrado el 27 de diciembre de 2010 con la 
Secretaría, a través de su órgano administrativo desconcentrado PyRS, para la prestación del servicio integral de capacidad 
penitenciaria para el Centro Penitenciario de Internos Sentenciados de Bajo y Mediano Riesgo, ubicado en el municipio de 
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Gómez Palacio, Durango. El CPS tendrá una duración de 22 años, 4 meses, 18 días, a partir de la fecha de celebración del 
CPS (concluirá el 15 de mayo de 2033). 
 

(3)     Proyecto Vialidad fue constituida el 22 de junio de 2009 y su principal actividad es la celebración y cumplimiento de las 
obligaciones del contrato de prestación de servicios de largo plazo (PPS) celebrado el 29 de junio de 2009 con el Gobierno 
del Estado de México, a través de la Secretaría de Comunicaciones y Transportes, Dirección General de Vialidad (DGV), 
para la construcción, mejoramiento, conservación, mantenimiento y operación del proyecto “Prolongación de la Avenida 
Solidaridad las Torres en sus extremos oriente y poniente y modernización de la vialidad existente” (Proyecto Vialidad las 
Torres) en el Estado de México.  Este proyecto tendrá una duración de 25 años a partir de la firma del Quinto Convenio 
Modificatorio (de fecha 28 de febrero de 2011) al contrato original. Con fecha 18 de noviembre de 2022 el Fideicomiso y 
Proinfra celebraron un contrato de compraventa de acciones, incrementando la participación del Fideicomiso al 75.00%.

 
El método de participación se determina a dos decimales y fueron redondeados a la unidad inmediata superior cuando la fracción 
es igual o mayor a 0.5.

 
Los estados de posición financiera y estados de resultados condensados al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se presentan a 
continuación:

 
 

 
 
 

 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V.

Clave de Cotización:        INFRAEX Trimestre:     4     Año:     2023

FIDEICOMISO 3369 No consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

93 de 141

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
NOTA 7 – IMPUESTOS A LA UTILIDAD
 
El Fideicomiso FIBRA- E, califica para ser tratado como una figura transparente en México de conformidad con la Ley del Impuesto 
Sobre la Renta (“ISR”). Por lo tanto, todos los ingresos de la conducción de las operaciones del Fideicomiso se atribuyen a los 
titulares de sus Certificados Bursátiles Fiduciarios de Inversión en Energía e Infraestructura ("CBFEs") y el Fideicomiso no está 
sujeto a ISR en México. Para mantener el estado de FIBRA se ha establecido, en los artículos 187 y 188 de la Ley de ISR y en las 
Reglas de Resolución Miscelánea Fiscal (“RMF”) 3.5.3., 3.21.2.2., 3.21.2.3., 3.21.2.7., 3.21.2.9. y 4.3.12. de la RMF para 2022 y 
2023; las fichas de trámite 105/ISR, 106/ISR, 124/ISR y 140/ISR contenidas en el Anexo 1-A de la RMF 2022 y 2023 y cualquier otra 
disposición fiscal aplicable a los fideicomisos de inversión en energía e infraestructura o a las partes de dichos fideicomisos, o 
cualesquiera otras disposiciones que las sustituyan o modifiquen en cualquier momento.

Así como las Reglas 2.1.9., 2.1.43., 2.1.47., 3.5.3., 3.21.2.2., 3.21.2.3., 3.21.2.7., 3.21.2.9. y 4.3.12. de la RMF para 2021 y 2020; las 
fichas de trámite 105/ISR, 106/ISR, 124/ISR, 137/ISR, 140/ISR y 291/CFF contenidas en el Anexo 1-A de dicha RMF 2021 y 2020, y 
cualquier otra disposición fiscal aplicable a los fideicomisos de inversión en energía e infraestructura o a las partes de dichos 
fideicomisos, o cualesquiera otras disposiciones que las sustituyan o modifiquen en cualquier momento; que el Fideicomiso debe, 
entre otros requisitos, distribuir anualmente al menos el 95% de su resultado fiscal neto a los titulares de sus CBFEs. 

 
Las reglas 3.21.2.2. (Requisitos de los fideicomisos de inversión en energía e infraestructura), 3.21.2.3. (Tratamiento fiscal de los 
fideicomisos de inversión en energía e infraestructura), 3.21.2.7 (Retención, constancia e información respecto de certificados 
emitidos al amparo de un fideicomiso de inversión en bienes raíces o en energía e infraestructura, colocados entre el gran público 
inversionista) y 3.21.2.9 (Inversión de los fideicomisos de inversión en energía e infraestructura en fideicomisos de empresas 
productivas del Estado en la industria eléctrica o sus empresas productivas subsidiarias) de la RMF, entre otras, determinan el 
tratamiento fiscal específico que deben observar las Entidades Promovidas y sus accionistas o fideicomitentes o fideicomisarios, el 
Fiduciario del Fideicomiso Promovido, el Fideicomiso Emisor, el Fiduciario Emisor y los Tenedores, respecto de las Distribuciones, 
las Distribuciones de Capital, y la adquisición, tenencia o enajenación de los CBFEs o de los Derechos Fideicomisarios del 
Fideicomiso Promovido.

 
Las Entidades Promovidas (Proyecto Michoacán, Durango y Vialidad) son objeto de inversión del Fideicomiso, por lo que les resulta 
aplicable el tratamiento fiscal de las personas morales que son objeto de inversión de los fideicomisos de inversión en energía e 
infraestructura. Las principales características de dicho régimen pueden resumirse como sigue:

 
a. Las Entidades promovidas no serán contribuyentes del ISR. No obstante, deberán determinar su resultado o pérdida 

fiscal, en los términos del Título II “De las Personas Morales” de la LISR.
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b. Las Entidades promovidas no estarán obligadas a efectuar pagos provisionales a cuenta del ISR del ejercicio ni 

deberá retener el ISR por dividendos o utilidades distribuidas a personas físicas residentes en México o a residentes 
en el extranjero sin establecimiento permanente en México.
 

c. Las disposiciones fiscales en materia de (i) CUCA, (ii) CUFIN, e (iii) ISR por dividendos o utilidades distribuidas que no 
provengan de CUFIN, no serán aplicables a las Sociedades Promovidas.
 

d. La obligación fiscal por pago de ISR recae en los tenedores de los certificados bursátiles fiduciarios al momento de las 
distribuciones, dependiendo del Régimen Fiscal aplicable a los tenedores.

 
 
 
NOTA 8 – INSTRUMENTOS FINANCIEROS
 

a.               Categorías de instrumentos financieros
 

 
 

 
 
 
 
 
 

 
 

b. Objetivos de la administración del riesgo financiero
 
Las actividades del Fideicomiso lo exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo 
riesgo de tipo de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La administración de riesgo del Fideicomiso busca 
minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera del Fideicomiso.

 
La gestión del riesgo se lleva a cabo por el Administrador conforme al contrato de Fideicomiso. El Administrador 
identifica, evalúa y cubre los riesgos financieros.  Los principios escritos para la gestión del riesgo global, así como las 
políticas escritas cubren áreas específicas, tales como el riesgo de cambio, riesgo de tasa de interés y riesgo de 
crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados, instrumentos financieros e inversión del exceso 
de liquidez se incluyen en los contratos de fideicomiso.
 

c.               Riesgo de mercado
 
Las actividades del Fideicomiso lo exponen principalmente a riesgos financieros como son los movimientos en las 
tasas de interés. 
 
Las exposiciones al riesgo del mercado se valúan de forma neta, ya que antes de incurrir en una estrategia de 
coberturas económicas mediante instrumentos derivados, el Fideicomiso busca principalmente la cobertura natural 
mediante el neto de su exposición financiera activa y pasiva. 
 

d. Administración del riesgo de liquidez
 
La Dirección de Administración y Finanzas del Administrador reporta al Comité Técnico; sin embargo, la Dirección de 
Administración y Finanzas tiene la responsabilidad final de la administración del riesgo de liquidez, y ha establecido un 
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marco apropiado para la administración del financiamiento a corto, mediano y largo plazo. El Fideicomiso administra el 
riesgo de liquidez manteniendo reservas adecuadas y vigilancia continua de los flujos de efectivo proyectados y reales, 
con el objetivo de conciliar los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.
 

e.               Administración del riesgo de crédito
 
El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que las contrapartes incumplan sus obligaciones contractuales resultando 
en una pérdida para el Fideicomiso. Las principales exposiciones al riesgo de crédito del Fideicomiso son las 
siguientes:
 
-                 Cuentas por cobrar a partes relacionadas. Los principales activos de estas empresas corresponden a cuentas 

por cobrar con el Administrador, siendo su garantía de pago el respaldo financiero de Proinfra, con calificación 
crediticia estimada de A/ A+.
 

-                 Efectivo, equivalentes de efectivo y efectivo restringido. El Fideicomiso tiene como política únicamente llevar a 
cabo transacciones con instituciones financieras de reconocida reputación y alta calidad crediticia. 
 

-                 Tablas de riesgo de interés y liquidez
 

f.               Valor razonable de los instrumentos financieros pasivos a costo amortizado
 
La administración considera que los valores en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo 
amortizado en los estados financieros, se aproxima a su valor razonable.

 
 
NOTA 9 – DERECHOS DE LOS TENEDORES SOBRE EL PATRIMONIO FIDEICOMITIDO 
 

El Fideicomiso se constituyó con una aportación inicial de $10, representado por 10 CBFE Serie “A” que posee el 
Administrador. Asimismo, el 11 de junio de 2018 Proinver Infra, S.A. de C.V. (Proinver), mediante contrato celebrado con 
cada uno de los Proyectos (Durango, Michoacán y Vialidad) y Proinfra, asume en su conjunto la cuenta por cobrar que 
mantenía esta última, por un importe de $2,609,104 (miles de pesos), en dicho contrato se establece el cobro mediante la 
entrega de 141,032,648 CBFEs serie “B”, con valor nominal de $18.50 (pesos), por tal razón se ejerció esta opción y el 
importe inicial fue distribuido al aumento parcial del capital de Proyecto Durango, Proyecto Michoacán y Proyecto Vialidad.
 
Adicionalmente, el 12 junio de 2018, el Fideicomiso emitió 331,665,991 CBFEs Serie “B”, con valor nominal de $18.50 cada 
uno, equivalente a $6,135,821 (miles de pesos), bajo la clave INFRAEX. Los costos de emisión de la Oferta Pública Inicial 
(OPI) ascendieron a $139,109 (miles de pesos), se presentan netos del aumento al patrimonio del Fideicomiso. 

 
Los recursos obtenidos de la OPI fueron destinados principalmente al pago de aumentos de capital del Fideicomiso en 
Proyecto Durango, Proyecto Michoacán y Proyecto Vialidad, Entidades promovidas del Fideicomiso. Los recursos recibidos 
fueron destinados para el pago anticipado de la totalidad de los Créditos Bancarios que mantenía Proyecto Durango, 
Proyecto Michoacán y Proyecto Vialidad con las diferentes Instituciones Bancarias, incluyendo las comisiones generadas por 
la anticipación del pago.
 
Las Entidades Promovidas son aquellas sociedades mercantiles mexicanas en las que el Fiduciario participará como 
accionista y/o como acreedor de la deuda de acuerdo a las instrucciones del Administrador con el propósito de llevar a cabo 
los proyectos de infraestructura.
 
Al 31 de diciembre de 2023 el patrimonio contribuido al Fideicomiso se integra como sigue (en miles de pesos):
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(1)            Incluye reclasificación parcial como dividendo del reembolso de patrimonio originalmente efectuado el 16 de enero de 
2020. Dicha reclasificación fue generada por del acuerdo conclusivo firmado el 11 de noviembre de 2020 por Proyecto 
Durango, lo que implicó modificar los resultados fiscales de los ejercicios sociales concluidos al 31 de diciembre de 
2017, 2018 y 2019 de esa Entidad Promovida. Este cambio fue reportado en evento relevante el 2 de marzo de 2021, 
en el cual se anunció la distribución de dividendos a los accionistas en la proporción y montos indicados en las 
distribuciones hechas por la Entidad, clasificadas originalmente (con base en los hechos y circunstancias, entonces 
existentes) como “reembolsos de capital”, por lo tanto, fueron reclasificadas parcialmente como “pago de dividendos” 
con base en el resultado fiscal final de 2019, como sigue (miles de pesos):
 
 

 
Derivado de las aportaciones efectuadas, los derechos de los tenedores sobre el patrimonio legal fideicomitido del 
Fideicomiso se componen como sigue:

 

 
 
 
 
 

 
 
 

La distribución del Fideicomiso del patrimonio fideicomitido causará ISR a los tenedores de los CBFEs sobre dividendos a 
cargo de los mismos, considerando el régimen fiscal vigente de cada uno de los Tenedores.
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Fines del Fideicomiso - El fin primordial del Fideicomiso es la inversión en acciones o partes sociales representativas del 
capital social de Entidades promovidas, que reúnan los requisitos previstos en las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-
E, y cuya actividad exclusiva se realice en México e incluya lo siguiente: (1) invertir en Proyectos de Inversión en 
Infraestructura; y (2) realizar cualquier otra actividad exclusiva prevista por las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, 
según las mismas sean modificadas de tiempo en tiempo. para cumplir con el fin anterior, el Fiduciario deberá: (i) llevar a 
cabo la Emisión Inicial, la inscripción de los CBFEs iniciales en el RNV, y la oferta pública de los CBFEs Serie “B”, así como 
llevar a cabo cualquier emisión adicional; (ii) adquirir, suscribir y/o pagar, y ser el titular de acciones o valores representativos 
de capital social de Sociedades Promovidas; (iii) distribuir y administrar el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo 
establecido en el Contrato de Fideicomiso; (iv) realizar distribuciones de conformidad con lo establecido en la cláusula IX del 
contrato de Fideicomiso; y (v) realizar todas aquellas actividades que sean necesarias, recomendables, complementarias, 
convenientes o incidentales a las actividades descritas en el contrato de Fideicomiso; en cada caso, de conformidad con las 
instrucciones previas y por escrito del Administrador o, en su caso, de cualquier otra persona u órgano que conforme a los 
términos del contrato de Fideicomiso tenga derecho a instruir al Fiduciario (incluyendo, sin limitación, el Comité Técnico, la 
Asamblea de Tenedores, el representante común y aquellas personas a las cuales se les hayan delegado o cedido dichas 
facultades del Administrador de conformidad con lo establecido en el Contrato de Administración), de conformidad con los 
términos del contrato de Fideicomiso.
 
Distribuciones - El Fiduciario distribuirá entre los Tenedores de los CBFEs, cuando menos una vez al año, y a más tardar el 
15 de marzo, al menos el 95% (noventa y cinco por ciento) del resultado fiscal del Fideicomiso, del ejercicio fiscal inmediato 
anterior a aquél de que se trate en los términos de las disposiciones fiscales en materia de Fibra-E, salvo que dichas 
disposiciones fiscales ya no prevean dicho requisito o se elija otra opción para el cumplimiento de las obligaciones fiscales 
conforme a los términos establecidos en el contrato de Fideicomiso. El pago efectivo de las distribuciones depende en todo 
momento del resultado del ejercicio del Fideicomiso. La periodicidad con la cual se realizará la distribución del resultado fiscal 
del Fideicomiso, así como el porcentaje que esta represente podrán modificarse durante la vigencia de la emisión en relación 
con las modificaciones que en este sentido sufran las disposiciones fiscales aplicables.
 
El Administrador Fibraestructura, S.A.P.I. de C.V. en su carácter de administrador, instruyó al Banco Actinver, S.A., Institución 
de Banca Múltiple, Grupo Financiero Actinver, en su carácter de fiduciario del Fideicomiso F/3369, las siguientes 
distribuciones a los tenedores de CBFEs (miles de pesos):

 

 
 
 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V.

Clave de Cotización:        INFRAEX Trimestre:     4     Año:     2023

FIDEICOMISO 3369 No consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

98 de 141

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Fuente de pago de las distribuciones - Las distribuciones que deban hacerse a los Tenedores serán exclusivamente con 
cargo a los bienes que integran el patrimonio del Fideicomiso. El patrimonio del Fideicomiso también estará disponible para 
realizar pagos de las comisiones por administración, gastos e indemnizaciones, entre otros, según se establece en el contrato 
de Fideicomiso. 
 
Pago de principal e intereses - Por la naturaleza de los CBFEs, estos valores no pagan a sus Tenedores en fecha o con 
periodicidad alguna, montos por concepto de principal ni intereses. En este sentido el Fiduciario queda liberado de cualquier 
responsabilidad de pago que se vincule con dichas cantidades.
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Amortización - Por la naturaleza de los CBFEs, estos valores no son amortizables. Todos los pagos en efectivo que deban 
realizarse en beneficio de los Tenedores de los CBFEs se realizarán a través de transferencia electrónica a las cuentas que 
los respectivos intermediarios de valores tengan en el Indeval.

 
 
NOTA 10 – ANÁLISIS DE CONTROL
 
En términos de la IFRS 10, independientemente del porcentaje de participación del Fideicomiso en el capital social de los Proyectos, 
debido a la naturaleza de las acciones de las que es titular el Fideicomiso (Acciones Serie “B”) y la mecánica establecida para el 
ejercicio del derecho de voto que dichos valores confieren a sus titulares, no existe control (según se define este término en las 
IFRS) por parte del Fideicomiso en los Proyectos, del cual es titular Promotora y Desarrolladora Mexicana, S.A. de C.V. 
(PRODEMEX), situación que prevalecería aun y cuando el Fideicomiso participe en más de un 50% en el capital social del Proyecto 
respectivo, siempre y cuando sea titular exclusivamente de Acciones Serie “B” de voto limitado.
 
Lo anterior, toda vez que PRODEMEX satisface los 3 requisitos establecidos en la IFRS-10 para acreditar que ejerce el control sobre 
los Proyectos, a saber: (i) ejercer poder sobre la entidad en la cual tiene participación; (ii) estar expuesto, o tener derecho, a 
rendimientos variables procedentes de su implicación en la entidad en la cual tiene participación; y (iii) capacidad de utilizar su poder 
en la cual tiene participación, para influir en los rendimientos.
 
En relación con el ejercicio de poder sobre los Proyectos, las Acciones Serie “A” otorgan derechos corporativos plenos, en tanto las 
Acciones Serie “B” confieren derechos de voto limitados o restringidos exclusivamente a ciertos asuntos. Considerando que, en 
términos de los estatutos sociales de los Proyectos, su principal objeto social o “actividades relevantes” es la celebración, 
cumplimiento y ejercicio de las obligaciones y derechos que emanan de los contratos de prestación de servicio que tiene celebrados 
con el gobierno federal y estatal, resulta evidente concluir que los tenedores de las Acciones Serie “B” no podrán intervenir ni 
adoptar decisiones que se vinculen con la ejecución y cumplimiento de dichas “actividades relevantes” o contratos de servicio, 
simplemente porque dichas atribuciones no se encuentran comprendidas dentro de los derechos que dichas acciones otorgan a sus 
titulares.
 
Por el contrario los tenedores de Acciones Serie “A”, al tener derechos corporativos plenos, son los únicos facultados para resolver 
sobre cualquier asunto relacionado con la celebración, cumplimiento y ejercicio de las obligaciones y derechos que emanan de los 
contratos de servicio que tiene celebrados con el gobierno federal y estatal (según sea el caso), es decir los únicos que cuentan con 
la capacidad para dirigir o determinar la dirección de la administración o de las “actividades relevantes” de los Proyectos.
 
Al nivel del Fideicomiso, el Fiduciario se compromete a emitir CBFE’s Serie “A”, los cuales confieren a sus tenedores derechos 
plenos, y CBFE’s Serie “B”, los cuales confieren a sus tenedores derechos de voto limitados.
 
Tal y como ocurre en el caso de las acciones representativas del capital social de los Proyectos, existe un catálogo limitado de 
asuntos en los cuales pueden intervenir los Tenedores de los CBFE’s Serie “B” y en dicho catálogo no se incluyen aquellos asuntos 
vinculados con la principal actividad del Fideicomiso, la cual, conforme al Contrato de Fideicomiso, consiste en la inversión en 
acciones o partes sociales representativas del capital social de Sociedades Promovidas, que reúnan los requisitos previstos en las 
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E. 
 
En relación con su exposición a rendimientos variables procedentes de su implicación en los Proyectos, PRODEMEX, directamente 
y a través de sus subsidiarias, como titular de Acciones Serie “A”, está expuesto al pago de las utilidades que generen los Proyectos 
y esta exposición se incrementa si se transparentan los efectos del Fideicomiso, el cual será tenedor de Acciones Serie “B”, y en el 
cual se espera que PRODEMEX, directamente y a través de sus subsidiarias, mantenga colectivamente como “grupo de personas” 
el mayor porcentaje de CBFE’s Serie “B”, es decir, 59.41% aproximadamente de los CBFE’s en circulación.
 
En comparativa, si bien los tenedores de las Acciones Serie “B” también están expuestos a ingresos variables, es decir, a las 
utilidades repartibles en las Sociedades Promovidas, la influencia que PRODEMEX tiene sobre las mismas es mucho mayor, puesto 
que dichos ingresos pueden verse afectados considerablemente, por las buenas o malas decisiones que los accionistas titulares de 
las Acciones Serie “A” tomen sobre la marcha y conducción de las actividades relevantes de las Sociedades Promovidas y el 
desempeño de los titulares de los contratos de operación y mantenimiento.
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Por su parte, la principal fuente de ingresos del Fideicomiso son las distribuciones que realicen las Sociedades Promovidas a favor 
de sus accionistas y, a su vez, la principal fuente de ingresos de los Tenedores de los CBFE’s será la distribución del resultado fiscal 
del Fideicomiso. PRODEMEX, debido al porcentaje de CBFE’s Serie “B” que se tiene previsto que mantenga directamente y a través 
de sus subsidiarias y al ser el único Tenedor de CBFE’s Serie “A” a través del Administrador, será la entidad con mayor exposición a 
la variabilidad de los ingresos que reporte el Fideicomiso.
 
En adición a lo anterior, es importante considerar que PRODEMEX, a través del Administrador y sus demás subsidiarias, es el único 
que se encuentra expuesto al pago de “distribuciones por desempeño” también de carácter variable, los cuales serán determinados 
con base en la eficiente gestión del Administrador y los beneficios que éste reporte a los Tenedores de los CBFE’s.
 
Finalmente, debido a su influencia en las Sociedades Promovidas y su poder de decisión sobre la ejecución de actividades 
relevantes a cargo de estas entidades expuestos anteriormente, PRODEMEX es la entidad que a nivel de los Proyectos, controla y 
decide la ejecución de los Contratos de Operación y Mantenimiento, a través de los cuales se da cumplimiento, a su vez, a los 
Contratos de Servicio, lo cual constituye la principal fuente de ingresos de los contratistas (subsidiarias de PRODEMEX), y uno de 
los gastos más importantes para las Sociedades Promovidas. La calidad del desempeño en la ejecución de los Contratos de 
Operación y Mantenimiento influye directamente en el pago de la contraprestación de los Contratos de Servicio y estos, a su vez, en 
los rendimientos de las Sociedades Promovidas.
 
Adicionalmente, PRODEMEX, como titular de las Acciones Serie “A”, directamente y a través de sus subsidiarias, es el encargado 
de dirigir el cumplimiento de las obligaciones contenidas en los CPSs y el PPS y, por tanto, responsable indirecto de la correcta 
prestación de los servicios, así como de las sanciones que, en su caso, se reciban por una prestación de servicios deficiente.
 
 
NOTA 11 – RÉGIMEN FISCAL APLICABLE A LOS TENEDORES:
 
El tratamiento fiscal aplicable a los Tenedores por la tenencia o la enajenación de los CBFE’s depende, por una parte, de la 
residencia y el régimen fiscal del Tenedor de que se trate y, por la otra, del tipo de ingreso que dicho Tenedor obtenga. Las 
principales características de dicho tratamiento pueden resumirse como sigue:
 

 
[[1]] Se considera que tienen establecimiento permanente en México por la tenencia de CBFE’s, pero están relevados de cumplir con sus 
obligaciones formales exclusivamente por los ingresos.
[[2]] Sociedades de Inversión Especializadas en Fondos para el Retiro. También incluye a los fondos de pensiones o jubilaciones del personal y a 
los planes personales de retiro.
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[[3]] Los intermediarios financieros que tengan en custodia y administración los CBFE’s serán responsables de efectuar la retención 
correspondiente.
 
 
NOTA 12 – CONSIDERACIONES PARA EL FIDEICOMISO EMISOR:
 
12.1 Determinación del resultado fiscal:
 
El Fideicomiso Emisor deberá determinar, de manera anual, el resultado fiscal de dicho vehículo de conformidad con las 
disposiciones fiscales del Título II de la Ley del Impuesto Sobre la Renta (LISR). Para tales efectos, el Fiduciario considerará:
 
i.        La totalidad de los resultados fiscales distribuidos por la sociedad Promovida;
 
ii.    Una deducción correspondiente a la amortización del gasto diferido generado con motivo de la adquisición de las acciones de 

la Sociedad Promovida, o en su caso, reconocer una ganancia diferida a la tasa del 15% anual en caso de haberse generado 
una pérdida fiscal en la adquisición de las acciones de las Sociedades Promovidas;

 
iii. las demás deducciones estrictamente indispensables para la operación del propio fideicomiso.
 
12.2 Distribución del resultado fiscal:
 
Las distribuciones sobre el resultado fiscal que efectúe el Fideicomiso Emisor (FIBRA E) están sujetas a las mismas reglas 
aplicables a la FIBRA inmobiliaria. En términos generales, las distribuciones de resultado fiscal están sujetas a una retención de 
impuesto sobre la renta a una tasa de 30%, exceptuando la distribución atribuible a los tenedores de CBFE’s exentos. Cualquier 
resultado fiscal no distribuido por el Fideicomiso Emisor estará sujeto a un impuesto sobre la renta del 30%, y el mismo impuesto se 
considerará como pago definitivo. Si las distribuciones de efectivo a los inversionistas exceden el resultado fiscal determinado por el 
Fideicomiso Emisor, dichos excedentes se considerarán como reducciones de capital y se deberán disminuir del costo comprobado 
de adquisición de los CBFE’s a los cuales corresponden las distribuciones.
 
El Fideicomiso Emisor está obligado a llevar una Cuenta de Capital de Aportación ("CUCA") de conformidad con las disposiciones 
aplicables a los fideicomisos a través de los cuales se realizan actividades empresariales, en la que se registren las aportaciones en 
efectivo y en bienes que se efectúen al fideicomiso, así como los reembolsos de capital que éste efectúe a favor de los tenedores de 
CBFE’s. En el Fideicomiso Emisor se especifica que la CUCA deberá mantenerse de manera global al nivel del fideicomiso, y no de 
manera individual por cada fideicomisario.
 
Las distribuciones que deberán disminuir el saldo de la CUCA, son todas aquellas que excedan al monto del resultado fiscal 
distribuido por el Fideicomiso Emisor, considerándose que lo primero que se distribuye es resultado fiscal. Cuando las distribuciones 
de reembolsos de capital conforme a lo anterior excedan al saldo de la CUCA o este se agote, el monto del reembolso que no 
provenga de la citada cuenta será considerado ingreso gravable para los tenedores de los CBFE’s de conformidad con el régimen 
fiscal que a cada uno le resulte aplicable, como si se tratara de una distribución de resultado fiscal del Fideicomiso Emisor.
 
12.3 Recompra de CBFE’s:
 
El Fideicomiso Emisor podrá adquirir CBFE’s que haya emitido de conformidad con lo establecido en la LISR para personas 
morales, en la medida en que los recursos para la compra de dichos certificados provengan de las utilidades que el fideicomiso de 
que se trate no tuvo la obligación de distribuir (5% del resultado fiscal de cada ejercicio).
 
De manera general y de conformidad con lo previsto en la LISR, el Fideicomiso Emisor podrá llevar a cabo la compra de CBFE’s que 
haya emitido en la medida en que el monto de los CBFE’s recomprados no exceda del 5% de los CBFE’s en circulación del 
fideicomiso de que se trate y los mismos se recoloquen dentro de un plazo máximo de un año contado a partir de la fecha de la 
recompra.
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Para estos efectos, el importe de la inversión que mantenga el Fideicomiso Emisor que cumpla los requisitos para aplicar el régimen 
fiscal de FIBRA E en sus propios CBFE’s, se considerará como una inversión autorizada en la medida en que la inversión en 
CBFE’s, así como en valores.
 
 
NOTA 13 – CONTINGENCIA
 
Derivado de la celebración de contratos relacionados con la Reforma Laboral, la Administración del Fideicomiso considera que los 
servicios recibidos por el Fideicomiso y las entidades promovidas reúnen las características necesarias para ser calificados como 
“servicios compartidos”, “servicios independientes” y en algunos casos “servicios complementarios” en términos de la legislación 
fiscal y laboral, mismas categorías que no se encuentran sujetas a la prohibición legal en materia de subcontratación laboral. Sin 
embargo, debido a que la autoridad no ha brindado instrumentos interpretativos obligatorios, así como criterios o precedentes 
judiciales que resulten útiles en la definición interpretativa que utilizarán dichas autoridades al momento de aplicar dicha Reforma,  
existe la posibilidad de que las autoridades de la materia laboral y fiscal, seguridad social o cualquier otra que resultara competente 
no concurrieran con la conclusión del Fideicomiso; en este sentido, la Administración del Fideicomiso considera que cuenta con 
argumentos legales y técnicos suficientes para hacer frente exitosamente a un eventual medio de defensa sobre el tema en caso de 
algún cuestionamiento por parte de las diversas autoridades, incluyendo procedimientos de revisión sobre el tratamiento legal 
implementado en el Fideicomiso y las entidades promovidas respecto de la reforma en cuestión.

 
[[1]] 
[[2]] 
[[3]] 

Descripción de la política contable de activos financieros disponibles para la venta 
[bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no desarrolló política contable de activos financieros disponibles para la venta, ya que no cuenta con 
operaciones al respecto.

 

Descripción de la política contable para costos de préstamos [bloque de texto]

El Fideicomiso deberá reconocer los costos por préstamos que no sean directamente atribuibles a la construcción o producción de 
activos fijos como un gasto en el periodo en que se haya incurrido en ellos. Por otro lado, el Fideicomiso capitalizará los costos por 
préstamos que sean directamente atribuibles a la adquisición, construcción o producción de activos aptos, como parte del costo de 
dichos activos.
 

Descripción de la política contable para préstamos [bloque de texto]

Los instrumentos de deuda se clasifican como pasivos de acuerdo con el contenido de los acuerdos contractuales y las definiciones 
de un pasivo financiero. Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando una transferencia de un activo financiero no califica 
para la baja o cuando se aplica el enfoque de participación continua, y los contratos de garantía financiera emitidos.
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Se da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el 
importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestación pagada y pagadera se reconoce en resultados. Cuando se 
intercambia con el prestamista existente un instrumento de deuda en otro con términos sustancialmente diferentes, dicho 
intercambio se contabiliza como una extinción del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero. De 
manera similar, se considera la modificación sustancial de los términos de un pasivo existente o parte de él como una extinción del 
pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo.

 

Descripción de la política contable para flujos de efectivo [bloque de texto]

El estado de flujos de efectivo se prepara utilizando el método indirecto. Los intereses recibidos se clasifican como flujos de efectivo 
de la operación.

 

Descripción de la política contable para construcciones en proceso [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no desarrolló política contable para construcciones en proceso, ya que no cuenta con operaciones al 
respecto.

 

Descripción de la política contable de los costos de adquisición [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no desarrolló política contable para los costos de adquisición, ya que no cuenta con operaciones al 
respecto.

Descripción de la política contable para provisiones para retiro del servicio, 
restauración y rehabilitación [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no desarrolló política contable para provisiones para retiro del servicio, restauración y rehabilitación, ya que 
no cuenta con operaciones al respecto.

Descripción de la política contable para costos de adquisición diferidos que surgen 
de contratos de seguro [bloque de texto]

 
El Fideicomiso a la fecha no desarrolló política contable para costos de adquisición diferidos que surgen de contratos de seguro, ya 
que no cuenta con operaciones al respecto.
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Descripción de la política contable para gastos por depreciación [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no desarrolló política contable para gastos por depreciación, ya que no cuenta con operaciones al 
respecto.
 

Descripción de la política contable para baja en cuentas de instrumentos financieros 
[bloque de texto]

ACTIVOS FINANCIEROS
 
Todas las compras o ventas regulares de activos financieros se reconocen y se dan de baja en una fecha de negociación. Las 
compras o ventas regulares son compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de activos dentro del plazo 
establecido por la regulación o prácticas habituales en el mercado
 
Todos los activos financieros reconocidos se miden posteriormente en su totalidad, ya sea a costo amortizado o valor razonable, 
según la clasificación de los activos financieros.
 
 
Clasificación de activos financieros 
 
Instrumentos de deuda que cumplan con las siguientes condicionales se miden subsecuentemente a costo amortizado:
 

• Si el activo financiero se mantiene en un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos financieros con el objetivo 
de obtener flujos contractuales de efectivo; y

• Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas específicas a flujos de efectivo que son únicamente 
pagos de principal e interés sobre el monto del principal.

 
Instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden subsecuentemente a valor razonable a través de otros 
resultados:
 

• El activo financiero es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se cumple al obtener flujos contractuales 
de efectivo y vendiendo activos financieros; y

• Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas específicas, a flujos de efectivo que son únicamente 
pagos de principal y del interés sobre el monto pendiente del principal.

 
Por defecto, todos los otros activos financieros son medidos subsecuentemente a valor razonable a través de resultados. 
 
 
Costo Amortizado y método de interés efectivo
 
El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un instrumento de deuda y para asignar los 
ingresos por intereses durante el período relevante.
 
Para los activos financieros que no fueron comprados u originados por activos financieros con deterioro de crédito (por ejemplo, los 
activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente 
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las entradas futuras de efectivo esperadas (incluidas todas las comisiones y puntos pagados o recibidos que forma parte integrante 
de la tasa de interés efectiva, los costos de transacción y otras primas o descuentos) excluyendo las pérdidas crediticias esperadas, 
a lo largo de la vida esperada del instrumento de deuda o, en su caso, un período más corto, al importe en libros bruto del 
instrumento de deuda en el reconocimiento inicial. Para los activos financieros con deterioro crediticio comprados u originados, una 
tasa de interés efectiva ajustada por crédito se calcula descontando los flujos de efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas 
crediticias esperadas, al costo amortizado del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial.
 
El costo amortizado de un activo financiero es el monto al cual el activo financiero se mide en el reconocimiento inicial menos los 
reembolsos del principal, más la amortización acumulada utilizando el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre ese 
monto inicial y el monto de vencimiento, ajustado por cualquier pérdida. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo 
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier provisión para pérdidas.
 
Los ingresos por interés se reconocen usando el método de interés efectivo para los instrumentos de deuda medidos 
subsecuentemente a costo amortizado y a valor razonable a través de otros resultados. Para los activos financieros comprados u 
originados distintos de los activos financieros con deterioro de crédito, los ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de 
interés efectiva al valor en libros bruto de un activo financiero, excepto para los activos financieros que posteriormente han sufrido 
deterioro de crédito. Para los activos financieros que posteriormente se han deteriorado, el riesgo de crédito y los ingresos por 
intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si en periodos de reporte 
posteriores el riesgo crediticio en el instrumento financiero con deterioro crediticio mejora, de modo que el activo financiero ya no 
tiene deterioro crediticio, los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto del 
activo financiero.
 
Para los activos financieros adquiridos u originados que tengan deterioro crediticio, el Fideicomiso reconoce los ingresos por 
intereses aplicando la tasa de interés efectiva ajustada por crédito al costo amortizado del activo financiero a partir de su 
reconocimiento inicial. El cálculo no vuelve a la base bruta, incluso si el riesgo crediticio del activo financiero mejora posteriormente, 
de modo que el activo financiero ya no tiene deterioro crediticio.
 
Los ingresos por interés son reconocidos en resultados en el rubro de ingresos por intereses.
 
 
Deterioro de activos financieros
 
El Fideicomiso reconoce una provisión para pérdidas crediticias esperadas en inversiones en instrumentos de deuda que se miden a 
costo amortizado o en valor razonable a través de otros resultados, cuentas por cobrar por arrendamiento, cuentas por cobrar 
comerciales y activos contractuales, así como en contratos de garantía financiera. El monto de las pérdidas crediticias esperadas se 
actualiza en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial del instrumento 
financiero respectivo.
 
El Fideicomiso reconoce pérdidas crediticias esperadas de por vida para las cuentas por cobrar comerciales, los activos 
contractuales y las cuentas por cobrar por arrendamiento. Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros se estiman 
utilizando una matriz de provisión basada en la experiencia histórica de pérdidas crediticias del Fideicomiso, ajustada por factores 
que son específicos de los deudores, las condiciones económicas generales y una evaluación tanto de la dirección actual como de la 
previsión de condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor temporal del dinero cuando sea apropiado.
 
Para todos los demás instrumentos financieros, el Fideicomiso reconoce la pérdida crediticia esperada de por vida cuando ha habido 
un aumento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. Sin embargo, si el riesgo crediticio en el instrumento 
financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, el Fideicomiso mide la provisión para pérdidas para 
ese instrumento financiero en una cantidad igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses.
 
La pérdida crediticia esperada de por vida representa las pérdidas crediticias esperadas que resultarán de todos los eventos de 
incumplimiento posibles durante la vida útil esperada de un instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 
meses representa la parte de la pérdida esperada de por vida que se espera que resulte de los eventos predeterminados en un 
instrumento financiero que sean posibles dentro de los 12 meses posteriores a la fecha del informe.
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Activos financieros con deterioro crediticio
 
Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o más eventos que tienen un impacto perjudicial en los 
flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye 
datos observables sobre los siguientes eventos:
 

(a) Dificultad financiera significativa por parte del emisor o del deudor;
(b)     El incumplimiento de un contrato, como un incumplimiento o un evento vencido;
(c)     Los prestamistas del deudor, por razones económicas o contractuales relacionadas con la dificultad financiera 

del deudor, le otorgan al deudor una concesión que los prestamistas no considerarían de otra manera;
(d)     Es cada vez más probable que el deudor entre en bancarrota o alguna otra reorganización financiera; o 
(e)     La extinción de un Mercado funcional para el activo financiero por sus dificultades financieras.
 
 

Baja de activos financieros
 
El Fideicomiso da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales de los flujos de efectivo del activo expiran, o 
cuando transfiere el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo a otra entidad. Si el 
Fideicomiso no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y continúa controlando el activo 
transferido, el Fideicomiso reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo asociado por los montos que deba pagar. Si el 
Fideicomiso retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad de un activo financiero transferido, el Fideicomiso 
continúa reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.
 
Al darse de baja de un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el valor en libros del activo y la suma de la 
contraprestación recibida y por cobrar se reconoce en resultados.

 

Descripción de la política contable para instrumentos financieros derivados [bloque 
de texto]

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso se convierte en una parte de las disposiciones contractuales 
de los instrumentos.
 
Los activos y pasivos financieros se valúan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transacción que son directamente 
atribuibles a la adquisición o emisión de activos y pasivos financieros (distintos de los activos financieros a valor razonable con 
cambios en resultados), se suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el 
reconocimiento inicial. Los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición de activos y pasivos financieros a su valor 
razonable con cambios en resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

 

Descripción de la política contable para instrumentos financieros derivados y 
coberturas [bloque de texto]
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a. Categorías de instrumentos financieros (miles de pesos):
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

b. Objetivos de la administración del riesgo financiero
 
Las actividades del Fideicomiso lo exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo de 
interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La administración de riesgo del Fideicomiso busca minimizar los efectos potenciales 
adversos sobre la rentabilidad financiera del Fideicomiso.
 
La gestión del riesgo se lleva a cabo por el Administrador conforme al contrato de Fideicomiso. El Administrador identifica, evalúa y 
cubre los riesgos financieros.  Los principios escritos para la gestión del riesgo global, así como las políticas escritas cubren áreas 
específicas, tales como el riesgo de cambio, riesgo de tasa de interés y riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros 
derivados y no derivados, instrumentos financieros e inversión del exceso de liquidez se incluyen en los contratos de fideicomiso.
 
c.               Riesgo de mercado
 
Las actividades del Fideicomiso lo exponen principalmente a riesgos financieros como son los movimientos en las tasas de interés. 
 
Las exposiciones al riesgo del mercado se valúan de forma neta, ya que antes de incurrir en una estrategia de coberturas 
económicas mediante instrumentos derivados, el Fideicomiso busca principalmente la cobertura natural mediante el neto de su 
exposición financiera activa y pasiva. 
 
d. Administración del riesgo de liquidez
 
La Dirección de Administración y Finanzas del Administrador reporta al Comité Técnico; sin embargo, la Dirección de Administración 
y Finanzas tiene la responsabilidad final de la administración del riesgo de liquidez, y ha establecido un marco apropiado para la 
administración del financiamiento a corto, mediano y largo plazo. El Fideicomiso administra el riesgo de liquidez manteniendo 
reservas adecuadas y vigilancia continua de los flujos de efectivo proyectados y reales, con el objetivo de conciliar los perfiles de 
vencimiento de los activos y pasivos financieros.
 
e.               Administración del riesgo de crédito
 
El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que las contrapartes incumplan sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida 
para el Fideicomiso. Las principales exposiciones al riesgo de crédito del Fideicomiso son las siguientes:

 
-                 Cuentas por cobrar a partes relacionadas. Los principales activos de estas empresas corresponden a cuentas por 

cobrar con el Administrador, siendo su garantía de pago el respaldo financiero de Proinfra, con calificación crediticia 
estimada de A/ A+.
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-                 Efectivo, equivalentes de efectivo y efectivo restringido. El Fideicomiso tiene como política únicamente llevar a cabo 

transacciones con instituciones financieras de reconocida reputación y alta calidad crediticia. 
 
-                 Tablas de riesgo de interés y liquidez

 
f.               Valor razonable de los instrumentos financieros pasivos a costo amortizado

 
La administración considera que los valores en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los 
estados financieros, se aproxima a su valor razonable.
 

Descripción de la política contable para la determinación de los componentes del 
efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

El efectivo y equivalentes de efectivo se encuentra representado principalmente por saldos de caja, depósitos bancarios e 
inversiones temporales de excedentes de efectivo con disponibilidad inmediata sujetas a riesgos poco significativos por cambios en 
su valor. El efectivo y los equivalentes se valúan a su valor nominal.
 
Los recursos de esta cuenta corresponden a fondos destinados para el pago de obligaciones del Fideicomiso.

 

Descripción de la política contable para operaciones discontinuadas [bloque de 
texto]

El Fideicomiso a la fecha no desarrolló política contable para operaciones discontinuadas, ya que no cuenta con operaciones al 
respecto.

Descripción de la política contable para distribuciones [bloque de texto]

El Fiduciario distribuirá entre los Tenedores de los CBFE’s, cuando menos una vez al año, y a más tardar el 15 de marzo, al menos 
el 95% del resultado fiscal del Fideicomiso, del ejercicio fiscal inmediato anterior a aquél de que se trate en los términos de las 
disposiciones fiscales en materia de Fibra-E, salvo que dichas disposiciones fiscales ya no prevean dicho requisito o se elija otra 
opción para el cumplimiento de las obligaciones fiscales conforme a los términos establecidos en el contrato de Fideicomiso. El pago 
efectivo de las distribuciones depende en todo momento del resultado del ejercicio del Fideicomiso. La periodicidad con la cual se 
realizará la distribución del resultado fiscal del Fideicomiso, así como el porcentaje que esta represente podrán modificarse durante 
la vigencia de la emisión en relación con las modificaciones que en este sentido sufran las disposiciones fiscales aplicables.

Descripción de la política contable para gastos relacionados con el medioambiente 
[bloque de texto]
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El Fideicomiso a la fecha no desarrolló política contable para gastos relacionados con el medioambiente, ya que no cuenta con 
operaciones al respecto.

 

Descripción de la política contable para gastos [bloque de texto]

El Fideicomiso Emisor reconoce en el estado de resultado integral las transacciones que se derivan de la administración de los flujos 
operativos del Fideicomiso Emisor como son honorarios del fiduciario, gastos por intereses de deuda, ingresos por intereses de 
cuentas bancarias, comisiones, así como el resultado por operaciones incidenta-les relacionadas con los activos y pasivos 
financieros administrados.

Descripción de las políticas contables para desembolsos de exploración y evaluación 
[bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no desarrolló política contable para desembolsos de exploración y evaluación, ya que no cuenta con 
operaciones al respecto.

 

Descripción de la política contable para mediciones al valor razonable [bloque de 
texto]

Bases de preparación - Los Estados Financieros del Fideicomiso han sido preparados sobre la base de costo histórico, como se 
explica en las políticas contables incluidas más adelante.
 
Valor razonable
 
El valor razonable se define como el precio que se recibiría por vender un activo o que se pagaría por transferir un pasivo en una 
transacción ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuación independientemente de si ese precio es observable 
o estimado utilizando directamente otra técnica de valuación. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Entidad tiene 
en cuenta las características del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarían esas características al momento de fijar el 
precio del activo o pasivo en la fecha de medición. El valor razonable para propósitos de medición y/o revelación de estos Estados 
Financieros se determina de forma tal, a excepción de las transacciones con pagos basados en acciones que están dentro del 
alcance de la IFRS-2, las operaciones de arrendamiento que están dentro del alcance de la IAS-17, y las valuaciones que tienen 
algunas similitudes con valor razonable, pero no es un valor razonable, tales como el valor neto de realización de la IAS-2 o el valor 
en uso de la IAS-36.
 
Además, para efectos de información financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 o 3 con base en el 
grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la determinación del valor razonable en su 
totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:
 

• Nivel 1: Se consideran precios de cotización en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que la entidad puede 
obtener a la fecha de la valuación;
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• Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de los precios de cotización del Nivel 1, sea directa o indirectamente,
 
• Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.

 
Juicios contables críticos y fuentes clave para estimación de incertidumbres.
 
En la aplicación de las políticas contables del Fideicomiso, las cuales se describen en las Notas a los estados financieros, la 
administración debe hacer juicios, estimaciones y supuestos sobre los valores en libros de los activos y pasivos de los estados 
financieros. Las estimaciones y supuestos relativos se basan en la experiencia y otros factores que se consideran pertinentes. Los 
resultados reales podrían diferir de estas estimaciones.
 
Las estimaciones y supuestos se revisan sobre una base regular. Las modificaciones a las estimaciones contables se reconocen en 
el período en que se realiza la modificación y períodos futuros si la modificación afecta tanto al período actual como a períodos 
subsecuentes.
 
Juicios esenciales al aplicar las políticas contables 
 
A continuación, se presentan juicios esenciales, aparte de aquellos que involucran las estimaciones, realizados por la administración 
durante el proceso de aplicación de las políticas contables del Fideicomiso y que tienen un efecto significativo en los estados 
financieros:
 

a. La Administración ha reconocido en las Entidades promovidas un activo financiero de conformidad con los 
lineamientos de la IFRIC-12; a juicio de la Administración esta clasificación es la que mejor refleja los derechos y 
obligaciones establecidos dentro de los CPS y del PPS, celebrados con la Secretaría de Seguridad (PYRS) y con la 
Dirección General de Vialidad (DGV), respectivamente. 

 
b. La tasa de interés para el activo financiero por contrato de servicios ha sido estimada por la Administración 

considerando los retornos que espera obtener de la inversión. La tasa de interés utilizada en 2022, 2021 y 2020 de las 
entidades promovidas para devengar los intereses del activo financiero por contrato de servicios oscila 8%, 7% y 11%, 
respectivamente, la cual corresponde a la tasa de interés efectiva esperada de la inversión. Debido a que la 
contraprestación del proyecto se actualiza con base en la inflación, la tasa de interés efectivo se actualizará 
periódicamente, y sus impactos se verán reflejados directamente en los ingresos por intereses de cada periodo, de 
esta forma las variaciones en los flujos de efectivo podrían afectar los retornos esperados por la Administración y los 
ingresos por intereses.

 
c. Las Notas a los estados financieros mencionan que las empresas promovidas son asociadas para el Fideicomiso a 

pesar de que el Fideicomiso tiene un porcentaje de participación del 50.59% (Proyectos Durango y Michoacán) y 75% 
(Proyecto Vialidad) de los derechos de voto en las promovidas estos son limitativos. El Fideicomiso ha mantenido su 
participación desde junio de 2018, por lo que el 49.41% y 25% restante de participación está en manos de otros 
accionistas, subsidiarias de Promotora y Desarrolladora Mexicana, S.A. de C.V.

 
La administración del Fideicomiso evaluó si tiene control sobre las empresas promovidas con base en si el Fideicomiso 
tiene la capacidad para dirigir las actividades relevantes de las promovidas de manera unilateral. Con base en su 
juicio, la administración consideró el tamaño absoluto de la tenencia del Fideicomiso en las promovidas y el tamaño 
absoluto de la dispersión de la participación de los demás accionistas. Después de dicho análisis, la administración 
concluyó que el Fideicomiso no tiene derechos de voto dominantes para dirigir las actividades relevantes de las 
promovidas por lo tanto el Fideicomiso no tiene control sobre las mismas y contabiliza la operación utilizando el 
método de participación.

 
d. Estimación por deterioro de activos – Como se menciona en las Notas a los estados financieros, durante el ejercicio de 

2021 Proyecto Michoacán y Proyecto Durango celebraron convenios modificatorios a los CPS que implicaron una 
disminución de 15% en el pago anual de referencia (con efecto desde el 1° de enero de 2021 y hasta el término de 
estos contratos). Derivado de esto, el Fideicomiso ha reconocido una estimación para posible pérdida por deterioro de 
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inversión en acciones en las Entidades promovidas, para lo cual, se evaluó el valor de recuperación de cada una de 
esas inversiones y se utilizaron ciertos supuestos y proyecciones que incluyeron lo siguiente:

 
(i)                   Se verificaron las estimaciones de valor de los activos financieros de las Entidades promovidas, lo que 

incluyó aplicar metodologías comúnmente aceptadas en el ámbito financiero, mismas que fueron preparadas 
de acuerdo con los lineamientos de IFRIC-12 “Acuerdos de concesión de servicios”, así como IFRS-13 
“Medición de valor razonable”.

(ii)                  Se estimó una tasa de descuento con base en la metodología del “Capital Asset Pricing Model” (CAPM) con 
objeto de determinar un costo ponderado promedio de capital.

(iii)                Se evaluó el porcentaje estimado de inflación al término de vigencia de cada proyecto, considerando 
aquellos publicados por fuentes de mercado independiente.

(iv)                Se proyectaron a valor presente los flujos de efectivo estimados de cada Entidad promovida y se evaluó si 
éstos serán suficientes para recuperar el importe del valor razonable reconocido como inversión en acciones 
en las mismas.

 
El diferencial entre el valor de recuperación comparado con el valor en libros registrado fue reconocido como una 
estimación para posible deterioro que, eventualmente y cubriendo ciertos requisitos de IAS-36 “Deterioro de activos”, 
pudiera ser susceptible de reversión en el futuro, dependiendo de los cambios en las variables económicas y en los 
supuestos antes mencionados.

 
Fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones - A continuación, se discuten los supuestos básicos respecto al futuro y otras 
fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones al final del período sobre el cual se informa, que tienen un riesgo significativo de 
provocar ajustes importantes en los valores en libros de los activos y pasivos durante el próximo año.
 
Valores razonables - Algunas Normas Internacionales de Información Financieras requieren y permiten a las entidades medir y 
revelar el valor razonable de los activos, pasivos y sus instrumentos de capital. El valor razonable se define como el precio que se 
recibiría por vender un activo o que se pagaría por transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes en el 
mercado a la fecha de valuación. Cuando el precio por un elemento no es observable en el mercado, el Fideicomiso estima un valor 
razonable mediante algunas técnicas de valuación.

 

Descripción de la política contable para primas e ingresos y gastos por comisiones 
[bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no desarrolló política contable para primas e ingresos y gastos por comisiones, ya que no cuenta con 
operaciones al respecto.

 

Descripción de la política contable para gastos financieros [bloque de texto]

Los gastos por intereses se reconocen en los resultados del ejercicio conforme se devengan, en función de los plazos y tasas de 
interés establecidos en los contratos celebrados. 
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Descripción de la política contable para ingresos y gastos financieros [bloque de 
texto]

Los ingresos por intereses de sus inversiones se reconocen en los resultados del ejercicio conforme se devengan, en función de los 
plazos y tasas de interés establecidos en los contratos celebrados con las insti-tuciones bancarias.

Descripción de la política contable para activos financieros [bloque de texto]

Representa el monto de las inversiones en Proyecto Durango, Proyecto Michoacán y Proyecto Vialidad, las cuales se registraron al 
momento de su adquisición al valor razonable de la contraprestación pagada.

Descripción de la política contable para garantías financieras [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no desarrolló política contable para garantías financieras, ya que no cuenta con operaciones al respecto.

Descripción de la política contable para instrumentos financieros [bloque de texto]

a. Categorías de instrumentos financieros (miles de pesos):

 

 
 
b. Objetivos de la administración del riesgo financiero

 
Las actividades del Fideicomiso lo exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de 
tipo de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La administración de riesgo del Fideicomiso busca minimizar los 
efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera del Fideicomiso.
 
La gestión del riesgo se lleva a cabo por el Administrador conforme al contrato de Fideicomiso. El Administrador identifica, 
evalúa y cubre los riesgos financieros.  Los principios escritos para la gestión del riesgo global, así como las políticas escritas 
cubren áreas específicas, tales como el riesgo de cambio, riesgo de tasa de interés y riesgo de crédito, el uso de 
instrumentos financieros derivados y no derivados, instrumentos financieros e inversión del exceso de liquidez se incluyen en 
los contratos de fideicomiso.

 
c.               Riesgo de mercado

 



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V.

Clave de Cotización:        INFRAEX Trimestre:     4     Año:     2023

FIDEICOMISO 3369 No consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

113 de 141

Las actividades del Fideicomiso lo exponen principalmente a riesgos financieros como son los movimientos en las tasas de 
interés. 
 
Las exposiciones al riesgo del mercado se valúan de forma neta, ya que antes de incurrir en una estrategia de coberturas 
económicas mediante instrumentos derivados, el Fideicomiso busca principalmente la cobertura natural mediante el neto de 
su exposición financiera activa y pasiva. 

 
d. Administración del riesgo de liquidez

 
La Dirección de Administración y Finanzas del Administrador reporta al Comité Técnico; sin embargo, la Dirección de 
Administración y Finanzas tiene la responsabilidad final de la administración del riesgo de liquidez, y ha establecido un marco 
apropiado para la administración del financiamiento a corto, mediano y largo plazo. El Fideicomiso administra el riesgo de 
liquidez manteniendo reservas adecuadas y vigilancia continua de los flujos de efectivo proyectados y reales, con el objetivo 
de conciliar los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

 
e.               Administración del riesgo de crédito

 
El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que las contrapartes incumplan sus obligaciones contractuales resultando en una 
pérdida para el Fideicomiso. Las principales exposiciones al riesgo de crédito del Fideicomiso son las siguientes:

 
-                 Cuentas por cobrar a partes relacionadas. Los principales activos de estas empresas corresponden a cuentas por 

cobrar con el Administrador, siendo su garantía de pago el respaldo financiero de Proinfra, con calificación crediticia 
estimada de A/ A+.

 
-                 Efectivo, equivalentes de efectivo y efectivo restringido. El Fideicomiso tiene como política únicamente llevar a cabo 

transacciones con instituciones financieras de reconocida reputación y alta calidad crediticia. 
 
-                 Tablas de riesgo de interés y liquidez

 
f.               Valor razonable de los instrumentos financieros pasivos a costo amortizado

 
La administración considera que los valores en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en 
los estados financieros, se aproxima a su valor razonable.

 

Descripción de la política contable para instrumentos financieros a valor razonable 
con cambios en resultados [bloque de texto]

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso se convierte en una parte de las disposiciones contractuales 
de los instrumentos.
 
Los activos y pasivos financieros se valúan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transacción que son directamente 
atribuibles a la adquisición o emisión de activos y pasivos financieros (distintos de los activos financieros a valor razonable con 
cambios en resultados), se suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el 
reconocimiento inicial. Los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición de activos y pasivos financieros a su valor 
razonable con cambios en resultados se reconocen inmediatamente en resultados.
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Descripción de la política contable para pasivos financieros [bloque de texto]

Todos los pasivos financieros se miden subsecuentemente a costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o en valor 
razonable a través de resultados.
 
Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando una transferencia de un activo financiero no califica para la baja o cuando 
se aplica el enfoque de participación continua, y los contratos de garantía financiera emitidos por el Fideicomiso, se miden de 
acuerdo con las políticas contables específicas que se detallan a continuación:
 
Baja de pasivos financieros
 
El Fideicomiso da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones del Fideicomiso se cumplen, cancelan o han expirado. 
La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestación pagada y pagadera se reconoce en 
resultados.
 
Cuando el Fideicomiso intercambia con el prestamista existente un instrumento de deuda en otro, con términos sustancialmente 
diferentes, dicho intercambio se contabiliza como una extinción del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo 
financiero. De manera similar, el Fideicomiso considera la modificación sustancial de los términos de un pasivo existente o parte de 
él como una extinción del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo. Se asume que los términos son 
sustancialmente diferentes, si el valor presente descontado de los flujos de efectivo bajo los nuevos términos, incluyendo cualquier 
tarifa pagada neta de cualquier tarifa recibida y descontada utilizando la tasa efectiva original es al menos un 10% diferente del valor 
actual descontado de los flujos de efectivo remanentes del pasivo financiero original. Si la modificación no es sustancial, la diferencia 
entre: (1) el importe en libros de la responsabilidad antes de la modificación; y (2) el valor presente de los flujos de efectivo después 
de la modificación debe reconocerse en resultados como la ganancia o pérdida por modificación dentro de otras ganancias y 
pérdidas.

 

Descripción de la política contable para conversión de moneda extranjera [bloque de 
texto]

El Fideicomiso a la fecha no desarrolló política contable para conversión de moneda extranjera, ya que no cuenta con operaciones al 
respecto.

 

Descripción de la política contable para la moneda funcional [bloque de texto]

El peso mexicano es la moneda funcional y de reporte del Fideicomiso Emisor, ya que es la moneda propia del ambiente económico 
primario para los propósitos del mismo; debido a esto, no fue necesario realizar proceso de conversión alguno.

Descripción de la política contable para el crédito mercantil [bloque de texto]

 
El Fideicomiso a la fecha no desarrolló política contable para el crédito mercantil, ya que no cuenta con operaciones al respecto.
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Descripción de la política contable para coberturas [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no desarrolló política contable para coberturas, ya que no cuenta con operaciones al respecto.

Descripción de la política contable para inversiones mantenidas hasta el vencimiento 
[bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no desarrolló política contable para inversiones mantenidas hasta el vencimiento, ya que no cuenta con 
operaciones al respecto.

Descripción de la política contable para deterioro del valor de activos [bloque de 
texto]

El Fideicomiso a la fecha cuenta con una política contable para deterioro del valor de activos como sigue:
 
Estimación por deterioro de activos – Como se menciona en las Notas a los estados financieros auditados, durante el ejercicio de 
2021 Proyecto Michoacán y Proyecto Durango celebraron convenios modificatorios a los CPS que implicaron una disminución de 
15% en el pago anual de referencia (con efecto desde el 1° de enero de 2021 y hasta el término de estos contratos). Derivado de 
esto, el Fideicomiso ha reconocido una estimación para posible pérdida por deterioro de inversión en acciones en las Entidades 
promovidas, para lo cual, se evaluó el valor de recuperación de cada una de esas inversiones y se utilizaron ciertos supuestos y 
proyecciones que incluyeron lo siguiente:
 

(i) Se verificaron las estimaciones de valor de los activos financieros de las Entidades promovidas, lo que incluyó aplicar 
metodologías comúnmente aceptadas en el ámbito financiero, mismas que fueron preparadas de acuerdo con los 
lineamientos de IFRIC-12 “Acuerdos de concesión de servicios”, así como IFRS-13 “Medición de valor razonable”.

(ii)             Se estimó una tasa de descuento con base en la metodología del “Capital Asset Pricing Model” (CAPM) con objeto de 
determinar un costo ponderado promedio de capital.

(iii)           Se evaluó el porcentaje estimado de inflación al término de vigencia de cada proyecto, considerando aquellos 
publicados por fuentes de mercado independiente.

(iv)           Se proyectaron a valor presente los flujos de efectivo estimados de cada Entidad promovida y se evaluó si éstos 
serán suficientes para recuperar el importe del valor razonable reconocido como inversión en acciones en las mismas.

 
El diferencial entre el valor de recuperación comparado con el valor en libros registrado fue reconocido como una estimación 
para posible deterioro que, eventualmente y cubriendo ciertos requisitos de IAS-36 “Deterioro de activos”, pudiera ser 
susceptible de reversión en el futuro, dependiendo de los cambios en las variables económicas y en los supuestos antes 
mencionados.
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Descripción de la política contable para deterioro del valor de activos financieros 
[bloque de texto]

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros se reconocen y se dan de baja en una fecha de negociación. Las 
compras o ventas regulares son compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de activos dentro del plazo 
establecido por la regulación o prácticas habituales en el mercado
 
Todos los activos financieros reconocidos se miden posteriormente en su totalidad, ya sea a costo amortizado o valor razonable, 
según la clasificación de los activos financieros.
 
Clasificación de activos financieros 
 
Instrumentos de deuda que cumplan con las siguientes condicionales se miden subsecuentemente a costo amortizado:
 

• si el activo financiero se mantiene en un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos financieros con el 
objetivo de obtener flujos contractuales de efectivo; y

• los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas específicas a flujos de efectivo que son 
únicamente pagos de principal e interés sobre el monto del principal.

• Instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden subsecuentemente a valor razonable a 
través de otros resultados:

• el activo financiero es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se cumple al obtener flujos 
contractuales de efectivo y vendiendo activos financieros; y

• los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas específicas, a flujos de efectivo que son 
únicamente pagos de principal y del interés sobre el monto pendiente del principal.

 
Por defecto, todos los otros activos financieros son medidos subsecuentemente a valor razonable a través de resultados. 
 
(i) Deterioro de activos financieros
 
El Fideicomiso reconoce una provisión para pérdidas crediticias esperadas en inversiones en instrumentos de deuda que se miden a 
costo amortizado o en valor razonable a través de otros resultados, cuentas por cobrar por arrendamiento, cuentas por cobrar 
comerciales y activos contractuales, así como en contratos de garantía financiera. El monto de las pérdidas crediticias esperadas se 
actualiza en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial del instrumento 
financiero respectivo.
 
El Fideicomiso reconoce pérdidas crediticias esperadas de por vida para las cuentas por cobrar comerciales, los activos 
contractuales y las cuentas por cobrar por arrendamiento. Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros se estiman 
utilizando una matriz de provisión basada en la experiencia histórica de pérdidas crediticias del Fideicomiso, ajustada por factores 
que son específicos de los deudores, las condiciones económicas generales y una evaluación tanto de la dirección actual como de la 
previsión de condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor temporal del dinero cuando sea apropiado.
 
Para todos los demás instrumentos financieros, el Fideicomiso reconoce la pérdida crediticia esperada de por vida cuando ha habido 
un aumento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. Sin embargo, si el riesgo crediticio en el instrumento 
financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, el Fideicomiso mide la provisión para pérdidas para 
ese instrumento financiero en una cantidad igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses.
 
La pérdida crediticia esperada de por vida representa las pérdidas crediticias esperadas que resultarán de todos los eventos de 
incumplimiento posibles durante la vida útil esperada de un instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 
meses representa la parte de la pérdida esperada de por vida que se espera que resulte de los eventos predeterminados en un 
instrumento financiero que sean posibles dentro de los 12 meses posteriores a la fecha del informe.
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(ii) Activos financieros con deterioro crediticio
 
Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o más eventos que tienen un impacto perjudicial en los 
flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye 
datos observables sobre los siguientes eventos:
 

(a) dificultad financiera significativa por parte del emisor o del deudor;
(b) el incumplimiento de un contrato, como un incumplimiento o un evento vencido;
(c) los prestamistas del deudor, por razones económicas o contractuales relacionadas con la dificultad financiera del 

deudor, le otorgan al deudor una concesión que los prestamistas no considerarían de otra manera;
(d) es cada vez más probable que el deudor entre en bancarrota o alguna otra reorganización financiera; o 
(e) la extinción de un Mercado funcional para el activo financiero por sus dificultades financieras.

 
Baja de activos financieros
 
El Fideicomiso da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales de los flujos de efectivo del activo expiran, o 
cuando transfiere el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo a otra entidad. Si el 
Fideicomiso no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y continúa controlando el activo 
transferido, el Fideicomiso reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo asociado por los montos que deba pagar. Si el 
Fideicomiso retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad de un activo financiero transferido, el Fideicomiso 
continúa reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.
 
Al darse de baja de un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el valor en libros del activo y la suma de la 
contraprestación recibida y por cobrar se reconoce en resultados.

 

Descripción de la política contable para deterioro del valor de activos no financieros 
[bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha cuenta con una política contable para deterioro del valor de activos no financieros como sigue:
 
Estimación por deterioro de activos – Como se menciona en las Notas a los estados financieros auditados, durante el ejercicio de 
2021 Proyecto Michoacán y Proyecto Durango celebraron convenios modificatorios a los CPS que implicaron una disminución de 
15% en el pago anual de referencia (con efecto desde el 1° de enero de 2021 y hasta el término de estos contratos). Derivado de 
esto, el Fideicomiso ha reconocido una estimación para posible pérdida por deterioro de inversión en acciones en las Entidades 
promovidas, para lo cual, se evaluó el valor de recuperación de cada una de esas inversiones y se utilizaron ciertos supuestos y 
proyecciones que incluyeron lo siguiente:
 

i. Se verificaron las estimaciones de valor de los activos financieros de las Entidades promovidas, lo que incluyó 
aplicar metodologías comúnmente aceptadas en el ámbito financiero, mismas que fueron preparadas de acuerdo 
con los lineamientos de IFRIC-12 “Acuerdos de concesión de servicios”, así como IFRS-13 “Medición de valor 
razonable”.

ii. Se estimó una tasa de descuento con base en la metodología del “Capital Asset Pricing Model” (CAPM) con objeto 
de determinar un costo ponderado promedio de capital.

iii. Se evaluó el porcentaje estimado de inflación al término de vigencia de cada proyecto, considerando aquellos 
publicados por fuentes de mercado independiente.

iv. Se proyectaron a valor presente los flujos de efectivo estimados de cada Entidad promovida y se evaluó si éstos 
serán suficientes para recuperar el importe del valor razonable reconocido como inversión en acciones en las 
mismas.
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El diferencial entre el valor de recuperación comparado con el valor en libros registrado fue reconocido como una estimación para 
posible deterioro que, eventualmente y cubriendo ciertos requisitos de IAS-36 “Deterioro de activos”, pudiera ser susceptible de 
reversión en el futuro, dependiendo de los cambios en las variables económicas y en los supuestos antes mencionados.

Descripción de la política contable para impuestos a las ganancias [bloque de texto]

El Fideicomiso califica y pretende mantener la calificación como Fibra-E para fines del Impuesto Sobre la Renta (ISR) y, por lo tanto, 
no reconoce provisión por impuestos a la utilidad corriente ni diferido.
 
El Fideicomiso reúne los requisitos previstos en las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, por lo que le debería resultar 
aplicable el tratamiento fiscal de los fideicomisos de inversión en energía e infraestructura. Las principales características de dicho 
tratamiento pueden resumirse como sigue:
 
a. El Fideicomiso no será contribuyente del ISR. No obstante, el Fiduciario, a través del Administrador y/o del Contador del 

Fideicomiso, deberá determinar el resultado fiscal del Fideicomiso en términos de las Disposiciones Fiscales en Materia de 
Fibra-E, para lo cual deberá considerar:

 
i. Como ingreso acumulable, la parte del resultado fiscal que le corresponda de las Sociedades Promovidas de acuerdo 

con su tenencia accionaria promedio en dicho ejercicio fiscal y en su caso, la ganancia diferida por la adquisición y/o 
suscripción de las acciones emitidas por entidades promovidas, así como la ganancia por la enajenación de sus 
acciones y cualquier otro ingreso acumulable que resulte aplicable en términos del Título II de la LISR,

ii. Como deducciones autorizadas, los gastos de operación del Fideicomiso y en su caso, el gasto diferido por la 
adquisición y/o suscripción de las acciones emitidas por entidades promovidas, así como la pérdida por la enajenación 
de sus acciones y cualquier otra deducción autorizada que resulte aplicable en términos del Título II de la LISR.

 
En caso de que las deducciones autorizadas sean superiores a los ingresos acumulables del ejercicio antes referidos, el 
Fiduciario determinará una pérdida fiscal, la cual solo podrá ser disminuida de las utilidades fiscales de ejercicios 
posteriores derivadas de las actividades realizadas a través del Fideicomiso en los términos del Capítulo V del Título II de la 
LISR.

 
b. El Fiduciario deberá distribuir entre los Tenedores de los CBFE’s, cuando menos una vez al año y a más tardar el 15 de 

marzo, al menos el 95% (noventa y cinco por ciento) del resultado fiscal del ejercicio fiscal inmediato anterior a aquél de que 
se trate.

 
c. El Fiduciario deberá llevar, a través del Administrador y/o del Contador del Fideicomiso, una CUCA a nivel del Fideicomiso, 

no a nivel de los Tenedores ni de las personas morales que sean objeto de inversión del Fideicomiso. El saldo de la CUCA 
se deberá adicionar con las aportaciones de capital (en efectivo o en especie) y disminuir con los reembolsos de capital. 
Las distribuciones de resultado fiscal por parte del Fideicomiso no deberán disminuir el saldo de la CUCA. Las 
distribuciones en exceso del resultado fiscal por parte del Fideicomiso deberán considerarse como reembolsos de capital 
hasta por el saldo de la CUCA. Las distribuciones en exceso de la CUCA por parte del Fideicomiso deberán considerarse 
como distribuciones de resultado fiscal y serán acumulables por parte de los Tenedores de CBFE’s conforme al régimen 
fiscal que a cada uno resulte aplicable.

 
d. El Fiduciario deberá proporcionar al Indeval, la información prevista en las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, tal 

como el monto por CBFE (i) del capital que reembolse y (ii) del resultado fiscal que distribuya.
 
El Fideicomiso podrá adquirir los CBFE’s emitidos por el propio Fideicomiso, siempre que reúna los requisitos previstos en las 
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, tales como que (i) los CBFE’s adquiridos no excedan del 5% (cinco por ciento) de los 
CBFE’s emitidos, (ii) los CBFE’s adquiridos se recoloquen dentro de cierto plazo, (iii) los CBFE’s sean adquiridos con el resultado 
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fiscal no distribuido por parte del Fideicomiso, y (iv) la inversión en CBFE’s, valores a cargo del Gobierno Federal y acciones de 
fondos de inversión en instrumentos de deuda no exceda del 30% (treinta por ciento) del patrimonio del Fideicomiso.

 

Descripción de las políticas contables de contratos de seguro y de los activos, 
pasivos, ingresos y gastos relacionados [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no desarrolló política contable para contratos de seguro y de los activos, pasivos, ingresos y gastos 
relacionados, ya que no cuenta con operaciones al respecto.

Descripción de la política contable para activos intangibles y crédito mercantil 
[bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no desarrolló política contable para activos intangibles y crédito mercantil, ya que no cuenta con 
operaciones al respecto.

 

Descripción de la política contable para activos intangibles distintos al crédito 
mercantil [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no desarrolló política contable para activos intangibles distintos al crédito mercantil, ya que no cuenta con 
operaciones al respecto.

 

Descripción de la política contable para ingresos y gastos por intereses [bloque de 
texto]

El Fideicomiso deberá reconocer los costos por préstamos que no sean directamente atribuibles a la construcción o producción de 
activos fijos como un gasto en el periodo en que se haya incurrido en ellos. Asimismo, el Fideicomiso reconoce como ingreso 
financiero el interés generado por sus inversiones de corto plazo de alta liquidez. 

 

Descripción de las políticas contables para inversiones en asociadas [bloque de 
texto]
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Una asociada es una entidad sobre la cual el Fideicomiso tiene influencia significativa. Influencia significativa es el poder de 
participar en decisiones sobre políticas financieras y de operación de la Entidad en la que se invierte, pero no implica un control 
sobre esas políticas.
 
Los resultados y los activos y pasivos de las asociadas se incorporan a los Estados Financieros utilizando el método de 
participación, excepto si la inversión, o una porción de la misma, se clasifica como mantenida para su venta, en cuyo caso se 
contabiliza conforme a la IFRS-5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuas. Conforme al método 
de participación, las inversiones en asociadas inicialmente se contabilizan en el estado de posición financiera al costo y se ajusta por 
cambios posteriores a la adquisición por la participación del Fideicomiso en la utilidad o pérdida de la asociada. Cuando la 
participación del Fideicomiso en las pérdidas de una entidad asociada supera la participación del Fideicomiso en esa asociada (que 
incluye los intereses a largo plazo que, en sustancia, forman parte de la inversión neta del Fideicomiso en la asociada), el 
Fideicomiso deja de reconocer su participación en las pérdidas. Las pérdidas adicionales se reconocen siempre y cuando el 
Fideicomiso haya contraído alguna obligación legal o implícita o haya hecho pagos en nombre de la asociada.
 
Una inversión en una asociada se registra utilizando el método de participación desde la fecha en que la participada se convierte en 
una asociada. En la adquisición de la inversión en una asociada, el exceso en el costo de adquisición sobre la participación del 
Fideicomiso en el valor razonable neto de los activos y pasivos identificables en la inversión se reconoce como crédito mercantil, el 
cual se incluye en el valor en libros de la inversión. Cualquier exceso de participación del Fideicomiso en el valor razonable neto de 
los activos y pasivos identificables en el costo de adquisición de la inversión, después de la re-evaluación, luego de su re-evaluación, 
se reconoce inmediatamente en los resultados del periodo en el cual la inversión se adquirió.
 
Los requerimientos de IFRS-9 se aplican para determinar si es necesario reconocer una pérdida por deterioro con respecto a la 
inversión del Fideicomiso en una asociada. Cuando es necesario, se prueba el deterioro del valor en libros total de la inversión 
(incluyendo el crédito mercantil) de conformidad con IAS-36 Deterioro de Activos como un único activo, comparando su monto 
recuperable (mayor entre valor en uso y valor razonable menos costo de venta) contra su valor en libros. Cualquier pérdida por 
deterioro reconocida forma parte del valor en libros de la inversión. Cualquier reversión de dicha pérdida por deterioro se reconoce 
de conformidad con IAS-36 en la medida en que dicho monto recuperable de la inversión incrementa posteriormente.
 
Cuando el Fideicomiso lleva a cabo transacciones con su asociada, la utilidad o pérdida resultante de dichas transacciones con la 
asociada se reconocen en los Estados Financieros del Fideicomiso sólo en la medida de la participación en la asociada que no se 
relacione con el Fideicomiso.

Descripción de la política contable para inversiones en asociadas y negocios 
conjuntos [bloque de texto]

Una asociada es una entidad sobre la cual el Fideicomiso tiene influencia significativa. Influencia significativa es el poder de 
participar en decisiones sobre políticas financieras y de operación de la Entidad en la que se invierte, pero no implica un control 
sobre esas políticas.
 
Los resultados y los activos y pasivos de las asociadas se incorporan a los Estados Financieros utilizando el método de 
participación, excepto si la inversión, o una porción de la misma, se clasifica como mantenida para su venta, en cuyo caso se 
contabiliza conforme a la IFRS-5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuas. Conforme al método 
de participación, las inversiones en asociadas inicialmente se contabilizan en el estado de posición financiera al costo y se ajusta por 
cambios posteriores a la adquisición por la participación del Fideicomiso en la utilidad o pérdida de la asociada. Cuando la 
participación del Fideicomiso en las pérdidas de una entidad asociada supera la participación del Fideicomiso en esa asociada (que 
incluye los intereses a largo plazo que, en sustancia, forman parte de la inversión neta del Fideicomiso en la asociada), el 
Fideicomiso deja de reconocer su participación en las pérdidas. Las pérdidas adicionales se reconocen siempre y cuando el 
Fideicomiso haya contraído alguna obligación legal o implícita o haya hecho pagos en nombre de la asociada.
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Una inversión en una asociada se registra utilizando el método de participación desde la fecha en que la participada se convierte en 
una asociada. En la adquisición de la inversión en una asociada, el exceso en el costo de adquisición sobre la participación del 
Fideicomiso en el valor razonable neto de los activos y pasivos identificables en la inversión se reconoce como crédito mercantil, el 
cual se incluye en el valor en libros de la inversión. Cualquier exceso de participación del Fideicomiso en el valor razonable neto de 
los activos y pasivos identificables en el costo de adquisición de la inversión, después de la re-evaluación, luego de su re-evaluación, 
se reconoce inmediatamente en los resultados del periodo en el cual la inversión se adquirió.
 
Los requerimientos de IFRS-9 se aplican para determinar si es necesario reconocer una pérdida por deterioro con respecto a la 
inversión del Fideicomiso en una asociada. Cuando es necesario, se prueba el deterioro del valor en libros total de la inversión 
(incluyendo el crédito mercantil) de conformidad con IAS-36 Deterioro de Activos como un único activo, comparando su monto 
recuperable (mayor entre valor en uso y valor razonable menos costo de venta) contra su valor en libros. Cualquier pérdida por 
deterioro reconocida forma parte del valor en libros de la inversión. Cualquier reversión de dicha pérdida por deterioro se reconoce 
de conformidad con IAS-36 en la medida en que dicho monto recuperable de la inversión incrementa posteriormente.
 
Cuando el Fideicomiso lleva a cabo transacciones con su asociada, la utilidad o pérdida resultante de dichas transacciones con la 
asociada se reconocen en los Estados Financieros del Fideicomiso sólo en la medida de la participación en la asociada que no se 
relacione con el Fideicomiso.

 

Descripción de las políticas contables para inversiones en negocios conjuntos 
[bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no desarrolló política contable para inversiones en negocios conjuntos, ya que no cuenta con operaciones 
al respecto.

Descripción de la política contable para propiedades de inversión [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no desarrolló política contable para propiedades de inversión, ya que no cuenta con operaciones al 
respecto.

Descripción de la política contable para inversiones distintas de las inversiones 
contabilizadas utilizando el método de la participación [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no desarrolló política contable para inversiones distintas de las inversiones contabilizadas utilizando el 
método de la participación, ya que no cuenta con operaciones al respecto.

Descripción de la política contable para el patrimonio [bloque de texto]

El Patrimonio del Fideicomiso Emisor está representado por los ingresos propios del fideicomiso menos los gas-tos del fideicomiso. 
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Al 31 de diciembre de 2023, el patrimonio del Fideicomiso Emisor mostrado en el estado de situación financiera se integra por la 
aportación inicial y los resultados acumulados, menos las distribuciones efectuadas hasta esas fechas.
 

Descripción de la política contable para arrendamientos [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no desarrolló política contable para arrendamientos, ya que no cuenta con operaciones al respecto.

 

Descripción de la política contable para préstamos y cuentas por cobrar [bloque de 
texto]

El Fideicomiso a la fecha no desarrolló política contable para préstamos y cuentas por cobrar, ya que no cuenta con operaciones al 
respecto.

 

Descripción de las políticas contables para la medición de inventarios [bloque de 
texto]

El Fideicomiso a la fecha no desarrolló política contable para la medición de inventarios, ya que no cuenta con operaciones al 
respecto.

Descripción de la política contable para activos no circulantes o grupos de activos 
para su disposición clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no desarrolló política contable para activos no circulantes o grupos de activos para su disposición 
clasificados como mantenidos para la venta, ya que no cuenta con operaciones al respecto.

Descripción de la política contable para activos no circulantes o grupos de activos 
para su disposición clasificados como mantenidos para la venta y operaciones 

discontinuadas [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no desarrolló política contable para activos no circulantes o grupos de activos para su disposición 
clasificados como mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas, ya que no cuenta con operaciones al respecto.
 



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V.

Clave de Cotización:        INFRAEX Trimestre:     4     Año:     2023

FIDEICOMISO 3369 No consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

123 de 141

Descripción de la política contable para la compensación de instrumentos financieros 
[bloque de texto]

 
El Fideicomiso a la fecha no desarrolló política contable para la compensación de instrumentos financieros, ya que no cuenta con 
operaciones al respecto.

Descripción de la política contable para propiedades, planta y equipo [bloque de 
texto]

El Fideicomiso a la fecha no desarrolló política contable para propiedades, planta y equipo, ya que no cuenta con operaciones al 
respecto.

Descripción de la política contable para provisiones [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no desarrolló política contable para provisiones, ya que no cuenta con operaciones al respecto.

Descripción de la política contable para la reclasificación de instrumentos financieros 
[bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no desarrolló política contable para la reclasificación de instrumentos financieros, ya que no cuenta con 
operaciones al respecto.

Descripción de la política contable para el reconocimiento en el resultado del periodo 
de la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de 

transacción [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no desarrolló política contable para el reconocimiento en el resultado del periodo de la diferencia entre el 
valor razonable en el reconocimiento inicial el precio de transacción, ya que no cuenta con operaciones al respecto.

 

Descripción de las políticas contables para el reconocimiento de ingresos de 
actividades ordinarias [bloque de texto]
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El Fideicomiso a la fecha no desarrolló política contable para el reconocimiento de ingresos, ya que no cuenta con operaciones al 
respecto.

 

Descripción de la política contable para reaseguros [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no desarrolló política contable para reaseguros, ya que no cuenta con operaciones al respecto.

Descripción de la política contable para el efectivo y equivalentes de efectivo 
restringido [bloque de texto]

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
El efectivo incluye inversiones a corto plazo de gran liquidez, fácilmente convertibles en importes determinados de efectivo, 
generalmente, sin restricciones ni penalizaciones a la disponibilidad y cuyo valor está sujeto a un riesgo poco significativo de 
cambios.

 

Descripción de la política contable para costos de desmonte [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no desarrolló política contable para costos de desmonte, ya que no cuenta con operaciones al respecto.

Descripción de la política contable para subsidiarias [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no desarrolló política contable para subsidiarias, ya que no cuenta con operaciones al respecto.
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Descripción de la política contable para proveedores y otras cuentas por pagar 
[bloque de texto]

Representa las obligaciones a cargo del fideicomiso devengadas, por la compra de bienes o prestación de servicios recibidos 
pendientes de pagar, se encuentran registradas a valor nominal.  Se clasifican como pasivo a corto plazo si los pagos tienen un 
vencimiento inferior a un año y a largo plazo si los pagos fueron con vencimiento superior a un año.

Descripción de la política contable para clientes y otras cuentas por cobrar [bloque 
de texto]

El Fideicomiso a la fecha no desarrolló política contable para clientes y otras cuentas por cobrar, ya que no cuenta con operaciones 
al respecto.

Descripción de la política contable para ingresos y gastos[bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no desarrolló política contable para ingresos y gastos, ya que no cuenta con operaciones al respecto.

Descripción de la política contable para transacciones con participaciones no 
controladoras [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no desarrolló política contable para transacciones con participantes no controladoras, ya que no cuenta con 
operaciones al respecto.

Descripción de la política contable para transacciones con partes relacionadas 
[bloque de texto]

 
a. Las operaciones realizadas con partes relacionadas fueron como sigue:
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(1)     El Fideicomiso pagará al Administrador una comisión anual por administración de activos equivalente a 4,266,232 UDI, que 
será pagadera trimestralmente durante los primeros 5 días hábiles al inicio del trimestre. El Administrador proporcionará 
diversos servicios al Fideicomiso y a los Tenedores de CBFE Serie “A”. 

(2)     Generados por el préstamo obtenido de PROINFRA, para aumentar un 24.41% su participación en Proyecto Vialidad; dicho 
préstamo devenga intereses a razón de TIIE + 1.85%.

 

Descripción de otras políticas contables relevantes para comprender los estados 
financieros [bloque de texto]

El Fideicomiso a la fecha no desarrolló otras políticas contables para comprender los Estados Financieros, ya que no cuenta con 
operaciones al respecto.
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[813000] Notas - Información financiera intermedia de conformidad con la NIC 
34

Información a revelar sobre información financiera intermedia [bloque de texto]

Los Estados Financieros intermedios han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, 
"Información financiera intermedia". Los Estados Financieros intermedios condensados deben ser leídos en conjunto con los 
Estados Financieros anuales para el año terminado 31 de diciembre 2022 que serán emitidos y serán preparados de acuerdo con las 
Normas Internacionales de Información Financiera ("NIIF") emitidas por el Consejo Internacional de Normas de Contabilidad ("IASB" 
por sus siglas en inglés).

Descripción de sucesos y transacciones significativas

COMENTARIOS A LOS RESULTADOS DEL 4T2023

 

 

Durante el 4T2023 INFRAEX realizó las transacciones relevantes que se muestran en el Estado de Situación 
Financiera y en el Estado de Resultados, que se explican como sigue:

 

 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA:

 

Fondos en Fideicomiso: Al cierre de diciembre de 2024, los fondos líquidos que tiene el Fideicomiso 
ascienden a $61 millones de pesos (“MDP”), lo que representa un decremento neto de $47.2 MDP comparado con el 3T2023, generado por: (i) 
Reembolsos de capital y dividendos recibidos de las Sociedades Promovidas por $346.2 MDP; menos (ii) Pago de $29.2 MDP (principal e intereses) 
a Proinfra del financiamiento originado de la adquisición del 24.41% adicional en Proyecto V; (iii) y reembolso de capital que INFRAEX ha pagado a 
sus inversionistas por $354.5 MDP; y (iv) Gastos de operación del trimestre efectivamente pagados. Por lo que se han resguardado recursos para 
garantizar continuidad normal de operaciones y para la posible adquisición de nuevos activos.
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Durante el 4T2023 los Proyectos han efectuado distribuciones a INFRAEX, bajo el concepto de reembolso de 
capital como sigue:
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LFqy1zOTVL+bzO/+Ke8PXYuPvTkzZDa+bI/lvuNc9IgU6eDJbuX7qakt59SDCIoKc/G6uhM1XV22aGuzUPy2fI8NLrcPoyk7T9g4IatQPCuXQIfTrFZeP3f
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SY05C7bxSFbHPLRig6yOuRlCsWhLPGTXaW7H1ieewiQn9JTnq60/imeMEJwlBfjfMFLaRoTVp7E9rSXvrH7yfUsGj5Md30ugEA0hDywqrp81dwsPnyu
C5cLiK9R22SIbqPCw0qL7T/UZo29O1B/QOcqNfMjqkd+j0ns5jyuGITJ4cnE/y+XvOp2lukflHbOsAJGnhv3AP//5D9oPlv22mjPXL2GiW6Ve3XEKP1GvVh
MWWQGc2aTDr7JzNHRFJ1+RE4Kvr2fWDMV1amv31RBP5cJCle59mrLRIY3cEFvWLx5K8w8/pEE1YdGYVdahFOUmccNoCi1+aoTmcTeSk2TC4gO
6TTHEMyOfpyYT+OCzL5h8zEf5DAWvJCwKSstI8LzK9HYqvDdkLd4XVvL/1fuO4XoHWTupFS0mruGOsxsXzTajf+QB9qbTafyZClOM7+Pp6UfEA0um
9GuMSoc+DP+6IT16zGPy5LaoDBQNqJMxqv/fB3QYpctVNweMJremoeoM7kVEck53FJ//OJlL/gmkRd3l1yb1+EXjKMHulgzr2pifRm3H3vM2hmtNuLlvG
Z82aEDfrVexNVWnTevx7Ll0D6c7x5jc6iemb7pIZKjoHTX6gq9aqXH6wR12zejPd/UmYx2bjP/1jXTtOoINJ2y5vWMsnzXvxtYztmyZ/jPNx+lgc9+d6+Yb0T
32TGkjQWkhgdab6Fa/LWprjuMk3kWj3ccKYRHmw/6FQ2kwTB93hxtojW1B2xlbeRqTp7xYRlVhkUVuuCs6w79DRVz/zEKbv733Id936karj3qy7tge5g3s
SMexO0ScH3BUayw/Nx/M6acx3No8BJV/qLJwx3kOLW7GP79oyRT9oxzSn0Tjrzqxxzma0Lvb6aPaFw1xzkPPO2h3b0ivKQbY3DzJiJ8/of2q6+SmxnBU
vS3f9J7HTfNt/PTtp7TXv4bjkaW0+aQrSw9extnZQthQKSyC7zBnqSmPHrtwfvc82rzfnGUnXPGx1OHHxj+gfsAOT4eTTFtzhvDQ8wxXacDwxRZvuWf6G
9QmLDJ9hZ2G8eXQdTx0sEFnXHN+VtuMh+0JfuksemRjZfnKlu26JtheM6b3J5/QuPtCzrvYsHFEZxp8NpuHucnYCUFpsPe6yOPnmP3tF7Tor8cfqy2qC
4uCpEB2TP0JlU6zuXVyDV998TH1u/ahY72OaBgYsnxCT/FOa7nr6Yb55ll0bd6HXfdDObewMX9vPpA99tEkWa/mmwafMuOgE7dEuWnVZxZm1504ub
QTX/eYzPnr1qya2pV/tJrDrWcumB/dy4H9Nzm3oQ/1P/k3S097ivgHEBNkz8YpfWjWW5c74nkWW+fSrXlvdthHVl87lefE/IZf0qjrMpxTc3De+yuNP+7J6Yi
XjBW/EdWFhWyqdPuUH1HpPFcIrzV8Uf8jvujShw71OglBvJNl43vQYsA6ua3ObPyVLi36sNsxhLPzZbb6hb0OMSTdWMlXomf560Fnbu5dRMu+czhzw5
njSzrwTc+pWF6/gc7kLvxTdS62ni6cObKXgwdvcU6/N5/Xe59l5bYKtmP9pN4076cnf97ZLXPo1qI3hs+NtsqExdc0bjyLBRuXYXD9OvvGTGX1Tm2avxN
hITpad7ai+u17/LTEnItrBqDSsCm9Wjbhk39N4YzdDvq07oP69nO4iTpmZc8f6DlxCza3zBjdrh4fTj1EVnI0Rxe0on7POdy4fw2dQW1po34Sl8v7GdO7Kf3
1LAm/sZlGP7Zg6IqjPPC8yNJpQuA/vcuCrqKzOmgO5ndldgzH//4u+rXuxYItZ+XP0+vTiG7jNgsxo3x1Oc8Li8yYJyzvqcK/RDt0y/ftF9jnhEVxJo8sVtO59T
DWH7vOw8fXmK36NSM1j+Idn8xlva58+uknaJ2RxSuQWP8rzNQ05bGHqFeN5op6tQXLT4pG3VYpLEwvC8E7iYaDVnDnnh1bprWk6WgtLp3Zw9C2nz
Fg3RU83azZaLQPW/eqwzvlwmIwhrun0kvHgpsndrBOcwFDGn/Hl7UIC0TpjXY5yZiWKrw/ZgdBERerCAtxxwsLeV8IiyEm7opHKHlFYQHZoU4sH9yAvw
9chdc5Hbmw6KexgTnd3udvDcdw7M4DvP2CSMwufn4qRPSKZsiFhS5RxeJm8Y9ZW1VYVJkKibmowRdCIGiecX2hsLiwcyzffvp3tjxQ3F7Oo93y67os2
8+a0Q1pNGmrvPdcnBnLEVlG7reA2/aiUfyxAc1nnhXVThaOpnNo+lFzNt8Vlc5wFRr1msQJW5G4Zpr8q96XdJm/kQW9P+B/vhvBfpv7In4Bovdf2a0oyc/k
1Pwf+arXdK75yoaCKqdCzM4Y0PtHFQboWeHpcodtv3ZEpe00Lj2Nr1LRlguLH1llac/FfYvo+OFnTNl+g3jbjUJYfMnwjXfkPbu4azp81+Bj5p2Pll+Z5rSXLo
0/pvcmW4WwUB3DSZcYos7+yvsNGqFnHYzrkcWoftKQVTeCubhclc87j+f8U4WCfWoyjPd+7ILhlbvsntadD5suxjXCnWXdv2CkjhACzgdpLIRFC40jbB7/
DT+NW8vj6PznpkJyE4Px8vTE7vxuhrVQof/qC1zd2FMo8Pr0VT+As/gtICaV4j97UraccmHxj09p3LIV3Uf9ytZtq+n7k+xdz/PU5S7bZ3VC5ecprJ7dka8++
zfbXJTXyqg2FZKO7aYxfP3v1hwPKaY4L4PIIFll4MnBWd/wWeOOnPJSXveHUC4svmfuARtsz6+i23sfM3L1SUJu7xHC4nM6L7siSq9oAISQ/Pn79xmlH
AnI9DBnRPv6NF1+lTjvkwx571smix7Nznnd+KLRWM45O6LeXYWfJ+lx3cmTWwajUfm6HWNmqdFT5ONx+6oPv9acCkmy30WHRh8w1EQhvDOfnmN
Mpy9orHnxufl4p40/88lPHTC9+YAtkzrx5UQTUnLe9vREubD4nnmHbLhpsVJuq1F6ZoTeNhbC4nO6ClvISkPiXQNaf/c+Yw75y6/MeHyaYW3r00L7GrFe
x+W2mqq/n51zutLgp/Gcc3JgYTcV2k5eyw1nT2y2jETlmw6MmzWVHo1UmHCgeu+t5lRIkp0h7X74gBGmisyS+cSCUR2/oMnSSzUWsCuERbOuepw4v
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VrUtR34YfQeHG9v/JOFxad813oKx4UI3zyqC99/+RPGd6OUwmIIB4RYLSop4vIKUcd0HIOFh6KO8do3kvcadWT7XQ8sNYfT4H/6cMTtIpOaNGDUqrN
cMZ7Ad5/8DfWTogzdOc3M/qKN6LcO4+mf0KBVL85WGcR6biqkrIzrOm34rN0ITrsrlIT/4XH8+/u2bLGt2pg+LyxkU/GGk7/jf7vMxtr77U9w1hQWRWmR7
P21Cd8MXoJDcDZlxYVcW9meT9qPFu+eUutUSE5ikLJeNWKorF7VtSTqmkJY9J+3nDGqKvRYLOpXF1eOaPZEpdlQli8dT9uv/o8v+sk6E574hcaQLW
u8K6gUFsd9LrKs6dd0HqOD0emDzGzb8AXCQpQHX2vm9P6cvw/fSmC4lRAW/6bNkOVYOot7/NyIRm37cbZ6ln/1EYu4JxeZIiLTeq4podfWyYXFRJOb
2J3czgI1Nfq1eI9/NGiBzvlA0dt+gbAYs1dkQFF0/kRhUZqdwFmtbvyr60yu2p56qbD46OsmDBqjHEb6dSEGp26JnvtO+fTCQNWP+PtnjcR7+SObWJAha
1hMJ39Eo4GiFxQiqxifFxbfdRqmuJ8sLN2FfWASlasnyoXFR3QYNkl+jp7JOUJk5cRZCAuZjQ8/lZ9ZU1jkexynR/PPabHC8jeEhQrTjvg8JyxCT6rxv991Y
O01b9wPzqVRvc4YXt1Fn286sc7Kl/wnCmHRdOE+Vg9+nzZqW/GKL64mLJyfurJzushY3UYwbmhvfqinEBYxoY7y4cmxv3Tj249V+Gr0DsJeb8XV26O
WEYvQW9vlwuLbjkOZNq08bXayY4lsNOLVhMVh7xTsj2jQv2tTBo6aTP+W7/+JwuIDWvUbLX9v7fJh+kdCWHz5Bb12usnPrCksCn0vMa7rt9SbdZr8BH
+2jvuCRj//TKuvvqLtmrukBSuExedNOjFqotImC1ayRvtXOr+BsCj0v8qkHt/x8YwTlNRQFrlPjPim3k8Mm68lxMdPzDrqSu5bX1NZLiyErfqPUdhq22G85bY
SwkLYqs8uRU1eU1gU+FgxprMQinPNyYv3ZfNYYau2bWkl6pf26+xIDVQIi8+bdq5iq1Ws0ZpJpzcQFoV+V5jQXdhq5klZe1mFcmGxnUdRjzmweTFGNw
KIdtr2JwuLT/jgM5HPxyvianwrlJLsRIWwaDcFSw/RWapFWEScnsn/ftsW3auhRN/Qo9U3/6DbsGH81KwPu+3jeXp4gqgf/h9tBiltKAsrj7NzVr03Ehax5+by
v1+ron0pRP63gueFRUaUG0s6q9B4jC4Po95+vfRbwgJhK/st/flHq6EcdIp9Tlikh7pgqPYDP3QdKerVXjSU1au1CIuv2vRj4hSl3TQ2c9XhFgf1ljJl/ChUG6j
wSSc1rJ4kVfmarVJYnA2Pw8VsNauMThHgf4/5LxQWpUQ4HWVEUxXaLz1DZMxVISz+l88atmOYMu+bP81V3L4KryQscnLSsNo4iEZNVdExcyXLbqN
cWAxed4HHHu6kiJY28MIsGnzyIzMOPCTohj7tvvsHU04oE/iVhUUi1iuG0uCLgZzyC+balql899FQjj+LISnUkjGfKITFg/Or+aHBB4zf/ZRskXFCPX2IuK7P
56Lg99xgwYkVg2jcTQP70DSyE5+i2+9r2k3dgsezK7UKC4P7YVxe043GP4vG2TVe/sVAZowb56wc8XjkKl80FXVdnS8//I4Jxg/EExWUFedyb+dIvmk6h
P32EeI6H5b/+IlcWFg7WjGr69e0nH5SLphki2RcHnkQXmV1d6WwUEyFVKOGsMgJET3O775g8GYneZy9z2iJiu5bllp6/aawUDvmj9up2bT8aQDGt8MoI
oNzc1vy9c8TsQzII9fHjCGNhUjp2I123WdzPUTEUCks2qw8y8kVffimozjuk0RWyl2mfKoQFhbCfk0+V2G+ZSyRrqcYKzKfTFg8uGTBExHp7DA7dIb+yD
+7rcQz2p3jWhs5fvmpwh5/FrUIiwzRyM7tLtJG7TgpskZPpI2ruweuhxbK5/8n7XmmyFdPfYh8eow+tQiLvc7e6PZXofnY1bhFp3B+TsM/UVgopkKqUUNY5
EZeZabq13Rcel2+0jvohgE9f/iWSYcfy9cFORxexE8fqqAi7rXNNZH8JF92/6pK034rsA/LpKy0gPBAN2xO7mRk+09pPP0E6WXFJEWFioooCp8zs/hG2Er
npmIOOTfqBnPafks79UvieUUE2xjSp9G3jN/v9txn5EV5gSxv+yFf/tCUr9uPxfxxdBWx/baoPhVSjRrCIjfyCjNafkXn5dZyWwVe20L3ht8y9aiH3FZ2Bxfyo9
xWTdnxMIn8RB+MZrai6QAt7kcIW5XkExbgxs0ThgxvW4+mM8xETikmMVLYKiAaH7OZfP3FJ6wqt1XkdWa1+ZYOS67InxdsvZ1ewlYTDj6S/15JpbDwV
h6RkeTyZwuLyqmQCnKqCwthBB6dmUurn/phdCtE5IBMLBe05qvW47jgnwfJD9Ee/CN/+3//QHWADq5CCyQ676DX1x8yZtcTURvL7hnGNTtPXHb059
9ft2GdEAj5oiQ+s39MbFIEuyZ+TuPhS3EMU5Rjj3PzUW3Uix2irisUz7ui0Y4GLUdj4Ve1oXteWNjtHUuLH3/gV6MbJD3fJv5uagqL0vxkrm8fR7Ofp3D+cR
xFRQnsGv4VTQdpci+igIATU0SnuD5rbyvyh9epWfKlBAus4oiUTUM0qS4sxq7bjfaQRqLu2UVQpmh8izLwfObOXatLuIYmUJAdz+nlHfmo6SiOO0dUKV
uVwuJcTJVaOOnFwqIgIxqzVb35tnkHNl30JC2l6hoL5fW18BvC4p9826oLfXr3pE1bVRYfcSIuQ6SMaPRkwqLnvLUsHtWS7v0G0q9Ha9qM2soD0XAWp
nmyc5JouJp3ZuDAKWxcvZahLxMWf/sH9X9qR5+BXWnySUuWHHGXV06R9/YzqGlDmnbqwYC+I2j9tXKNRVw09num895XqvQe2JcOAxdheVC5xsLI
mdRIOzaMGUavrr3o07Mr3XtM4/SjGHJjrGsVFttdEsmKcGLLrOF0aNOVfgMH0qtvN/rO28zyMc3p1ncgA3q0ovmQDTjKFheVU1ZKirc18/o3o1GbLuK6if
Rs8p5ijUV8JiF2exnYrB09xP0Givs1G7OCW/IVc+W8urAQUgefO7sYJBS5LM7tm7Rlkp4ZwQkpvy0sTgSRl+HHiZUz6avaWbynSM+GXdl+M4A02UBLY
Qim45rxt79/Qu/FZ4iWHVMKi/ab7IlwOMKITs1oKUuHfmNo/51CWLi5nRZioj4/tB3EYGGj5t8qhIXF8k606imLc1eathvKyrNCnCVeqjtrLIoyCbU35ZcW7ek
xYIA8bZqPWYaN42Pu7JrK++U2HriYS9bG9K5FWBzxjMFy7UAaCVt37jWN4V0/qFPCQsg6wh8eYdR3beg1sB+dWrZjjIYJj+Nla3xKiXQ+xqjmorFsvwyv
ZFG7CiGR6HmZxUP70rlLTwb070vHX0az3twZr/N6NPyplbBVf7oNnMxWi0ekJrmi3bsBX6v2FGV8NnuvPsDr0THGNPyZnuJ5nVu1Z7T6bh7FPl9zlxXn
c3NtV9FQC2E21QDP+D/iK41XFxYyW4W5iTz+bWuFrVq0Y6ymKU+UtopwEr/JbNVhBT4pClsleF5i0RBhK1HHyGzVYfAYNpo/wPOcLt//2ErYQGErg/P
upCW6oNXrC76R22oOe68/wPvRUUZ/XyVtFu/BPa6mrf5CwkLIx/xMP07pzqqoY1p/3wUDa39FHSOafrt1Hfj7B58xeJMd8pgWJPPMUg/VL1sJO4j6onc
HvptiRKSfGzvn96VB4/b0HdgbVdFO+GZl4H5Bl57NRCexW19hx008zgrk9NrZ9GvZSfG8bzuy5bofqeVDynLKhcXfxf3a0rv/QNqIe0zbbUuYLN//ATy/eLO
EzISH7J4znj7tu9Ovfw86qA7lgEOYfMFuQeIDNLp+yretZfljHoZGqxjU5HN+aPcLg/sMoNk31YXFjCMuRLmcYEKnLnTr3Y+B/XqiOmIOWvPGMGhAV/r3
70OHjt0Zv+4c4dVGil9HWPyLhj93p2/PLrQWz1lp5kZydqHyq5A3FBZFRQVEhQXh66mYP5YFLx8/wqLiSEhIICEqBE8vb/yCQgj0rTzHNyiCONnvCXFE
BPnJ54g8Pb2Fag/C398Hz4Aw4mW/C2EQEuiLp38IMVFh1Z7j6elLWLTiOXHREQT4eVcc9/Hxwj84nNj4BOJl71B+jU8A4WHBeHl74x8WLa6NJTzIH2/l
777iOdFxsudGEujjjU+g7D3j5XH08fIhVPa8+FgiQgIqrqktforrZPGrDPGxMYQEiLjJz/HF19dLPC+YqCrPK7/e0y+QyBilDeVBPDNI9kwR55j4KsdFUNo4M
FwWH8Wx+PhIAsrv5elDUES0OCZUbag/nr7CBtGxxEYECjv4EBIZS3S4SEMvT3GPWHF9HFHhwRW29vLyJyK2/Hmy9BLpIZ7nHxKpiGN0GD7eIi6h4
hkxkQRVSQdZHP0Cw4iJjSLIV3HcS9jR29tTXB9BRHC5PUSQpY14rzhhiwBZXhB5JDuv6gLWP5a87AyCAkTcfIOJia9i45pp46tIm/jI4GrvHhEZhp/IV37
BMrvIbC3Sy8uXcHFuVFigMr/4CJt44i3KSELqH7DMXElBQR6RIYH4iOfJ0rciLsr08pa9p0ivyuPRBIr0V8RH5KWwKOJE2UlICOXWQU1U/6cBY7deIjhaa
Ze4GEIDy8utCN6+hETEkBATjq8oe/JjIu7BIk/GC1uEBZTbT+RF2b3F84K8lOfJnhcqbCZ/Xs0QT3RYgPw8vyCRj0RZSUqSzVG8PQoKcittFVW7rfxfyVY
h3NqvIbfVOIMrhLzQVn4iTYStooWtRLlRHCu3Vewb2iqaYFl95RdKTJXjcdGhIl6iLAVHkJNfPn76x5CWlkiQsJWPn7JOK38PUe9EhMjqnUAilPW1rB6Jfm
Ed48z6Lo1F528Ahx5VsXussJfyfHnwDyU2TpQtUc4qjinLbmxUOP6ijlEcDyBKlo8iKp/n6eVX5XnlIZ6YyBD8ys8RQVE/Kt65oKBqw/v7keXj+FjRvsnaBGG
z6NhK2yjyo+IdvH2DqtgzllD/8rwg8kxoCAG11KuxIh6e4u/AcJHP4qII9qtSz4r6P1i0eT7l9hHlNEie98qfoXhORLCsvZGlS5V2SNwryFc8x0e8r7yOq3xPWf
CWty2K8+Pl9bis/hd5skp+SE+vPg5dq7Dw8fERykkoSClI4Q8I1tbWypz2x3Pjxo1a3+GPCkZGRsonv30ePHhQ6zP/E8KkSZOUsXw7ODk51fqc/7Rw584
dZYz/GHR0dGp97n9KcHV97c1FXsq4ceNqfc5/etDT01NaQMELpkIkJCQkJCQkJF4fSVhISEhISEhIvDUkYSEhISEhISHx1pCEhYSEhISEhMRbQxIWE
hISEhISEm8NSVhISEhISEhIvDX+I4RFhtcVls4ywDHtFTc8KUrnke0lrtgFv7r77P9YEri9cxU6B53fnT8Pid9FlJMTjyIiqLYvkEStRDk6ym31R2zJ9d+E++n
TBCv/L/Fy8tPSeHTjBrHKv/8bqF1YZEZxYctUfvzuB35qtgiruzsY1nU0R50TFPuOx15kZu+deOeEYLZyKu2aNEdVVRXVLoPR2XOSnYvH8XOzFuJYK3
oNn4qlV37FfuVpEXdQH9IfvdMPyZa1Y2XFBN5YT4/vG9NCdg9Z6NiFEas2smjObMycwpFt1pkd58eW+UPZfMlTsWubkpI0Hw4s1sPkyhOyivLwvKBH9
4aNaam816AlJ7l16wzHLz6rvK4gEZsTxpiYe1S7V1WSvc6xdbfD29t+OiecC0fPcPtpzOtvX1wazIl5E+nUSsSpZQfGzNuFe2IhpaWPWNmhozyerZp3Z8
GuG0TnlsjdlueGu7BNcwytxG8d1A6QUFZKQagja2YPldumfftJXAjMpVi8TV7mQwz6q3HMV+Zbvm5QWpRL2v0D9OzRSZ6Puk9Qx8o9/oXiJy3iAYf1D
Xla225wKc6sGtSTFq1aodqqBcPn62MflCP3YRH72BzDfU68fFurAgLvmzC+mbhe2K5l49nYpOSIPF1GUZ43R+dNoHOrnxk8xpjHecXi5QM4qDaaDiK9
WrXszZy1loQWFFNW4saSlq0V6dWsBxr77pCQX9VJ0GsiS9OcDFyOHsX8/n2iEmX71dZRyuK5uWsp/VrIbNiGPoOXcis8n2T300wd1k1uE9VWLWn8Q
2c09t+TuwmoJJ3bWybSVqSd/DwR1DaepppH6N+i3FZHjmAuxEV0Uh22lZKi3HSiw66ydpgpCi8mAlHmdTp0UOQhUeYXGlkTIy/zxWSneWOxdjenb/p
Q6xZ0wgZ5UR7s1ZkorxdUx+0kquQ1819pIZkpyVhoa3M7IZmM7IKKuv1dU5AVz6ObJ9i58mLFjqRPj86qyDOqLZvy/Ve/cM4vitN6wyuOt2relK4DVvGgh
qPT0uICMlM9ODh7Gxe9Y5/bmv6VKMkn2tsb8x07cE1IIVtWDyh/+kMpS+TuXi0Gystba3r0U8c6NK+i7SnLT8HWQAO1VZcqBE9hajiXd/yqyBvD9XCMrl
HASj1Y37O70maDWXnYjkSZU9FaePGIRYYXO6eu4qBjEDEPdtP/q5HoHDpHYI6oOKPMGdVqPU+zAzm0UBfjq88qM3KmN0ZqqzhgH0hRUSYOe1a
gpnmGCKWToQDrVQzoPQb15XvwTRXRFMLC18qARbNPUX2T4gyenFnD3Lm7eRSXzqMTK1imfaPGFrbFBN8+iNaarTyLKxCJmMdjsy0s1TyHwlWX
QNw/LT6S8Jh0SgqS8XRywPbGeTavXomhUliUFmfh/8AWW1sHPEMT5d5cCzKi8A9KEpVPEckhT3C4K36/e5+noSkiXukEuj/gju0dnNyUW8gWpuLnKt
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v9zE3cxxZXzyCiQ71wtLPFwdmb5NwcUUlEkpCeR1Kgo/wch0deJMr3dE3A/d5dccyOx75RyExcjUw/rtn7kCF+KEwOwHj2ZDRN7EhNduL0HUVMs/2u
MqPHDPZ5RJKd4MUu9YXsvOVP+b58pdlRWGxegtauW3LfJ35nl/HLED0eKbVEkv1aei+wUuzZ/84pJvLmdoYPXC4qL5lvlWwhGDcwbowudiHpomCW
kZcewxNHWZqJ4PoMp0uGLBw7jb0Xxd8PfEkTBbiCJDsWdViKjWxES9j6nok6/cdvwDU6i7y0SAJCkuXpnBT0GHtZOt9zxDM8VbyFElE5RPjZ4eitUC1J
Nlq0Hb6fCJFH7+/VZt2Bm6TkFvHYQo+5xg/IE2Xn4j0/8kRGKojzxGDJAgyEIM5LshfpJdv+GLK8zjO+40yOBybI/34T8lMDOL9OgwGtW9O2a1e6tp6DQ
10dgsuLxsXNndC4fPmW3jbrJzBmrpmwYSVFKX4cWaWD6WWvGoI/leurB7LM4k37yGXkp/hzroqtuv88l/t1fLgy6Oo6xg3tRK+qW3onO4o8pKgFs32vM
L37dA48jSI3NYJjOr1o88Mwtl6p0omqQkFGKPsWzWbjFe/ahcdvkkessxXak8fSrlEj2nYexhIDK2LevqOXN8Lt4BS6d+jJ1IXm1NjEXU6Wzwmm9N2AV3
VPb8TeXcvUSWY12h/RAkW4Y7SkBy0ajOWgsPHrC4Iswq4dYlKf3rRt1oy2P49iy+VHig71H01+HA/d3QiMFiktBOW9reMZpnYchb/STJ6dXs+AVj1RUz
+rdLGQwaVl01hwxOXFnaxUF07bKkpsTuAt5qtpcvpxVK0d5VcUFnuZ3lOb3WdOcvVhOIWvKCwKirK4e0QHzdWioZcX4iysVk5m24XrGGxYh82zREpfK
CwEQoFvn6XGNK1FTBk7g7s1N8YvSeHecUMMjGxJknU/ahMWRaLyP2fM9iN2eNpsZtZ00bguW8TYcdPZpBQWgbc3s3jeArTmzWH66sO4x+cQ67Y
PdZ1rhITaob9iBhpLxHW6mzhx24sg50OsmLsQzSXLUZ+1mD32kRQk3WNBu2Es2LIWrUUzmDR1CsvXrmH1Ki001OZgYHmT3VuNsbx4keVzxzJfazE
a63dwzzOOwIvaTJ2yTFy3kNlLt2EdkPrCUY0CISyOiQrS9JJvtcojw/8yK+fpcysomXCHHYzsPZcthoYYimD+IJL8eF+2rl+E8V2FlXNTH7F+Qm9OPC5P
OS829dbEsS4MWhTGcXm9JhvMnOR76ctJf8rmSQvZflM02HnpXD+swcyZs9DS0kLLyIxD+hPp074r0xaLv3dYEpZVZavjqsJCRspD9EbMY7djGGH39
7BsrQ2hwbboaU5HU1MTLb0tnLYLqhBlNclyNaBnHyMCiyKx0NnCgUtPyJXl44vP5+Mi0aDtXbEUg3OPqWradG8LNGdtwiH6JRvuv5QywlyOsXbJBeysr
LDx8cHL1uKl+/fXFWTC4rbxDFbtcpS7eJdTWkTI3VOs1tnMo8SaLb5CWAyaIToDIj8fs7xF5GvFs5QQ56OsW2qFnaUlNr6+clt5/QVslZ91h1U1fIWUk+F3
CR1R5m8HpygbvTiurNnFsRcIi2QPU4Z2mcVmZb1w0j74OZf2L6XAn32Ld3D5aTQ2GzbgEBOKh/tDuWOvuoHoaDqdxqA2YZEfj9Xq+Widf1jdg2xOCLv
GD2PvsxdlhjCOq23C4k2ERa4r2gM24hgVg83Bg7j6PuShfyh5f7YQE8LCfq8aKwwcSBEtdbC9oWgr9mB1zYxt5cIizpKhbaexUZk3jto8JuMlL1oQdR/tacs
58bCqk7NKXl1YDDbigdtVdlvYEuV7qoqwmETv3sOYLHPdqq7DMZubQliMofeAkUye8SvzDY7jEpCoGHZMvcviKdvwzUripulODl11F71zmbBYTY8fuzF
a6Tp31oLF3JJLq0LiHuxjcMM2LL3g/7zKzo7m7OFtGN8IVPQu5cJCi55NezBWea8Vp50UwsL4GFumzWGPs8hy1aZCQjEePI2zkaIo5viwa8FyTG2DiH
SVCYszXN2/k9W7rUiQDXHLyI/krOEGDl4XYqqoAM/r29HQEEowQgiLkQs465ksbBfEwXWa6J96QKaIeOCNTcxdbsxWmbDYs5wm4/YI4VNIenoSaZE
P2ThHk+shotnJj8Jiyxq2HHUivUqHu5zYe8ZMHDWR6YsN8FB49qGkIIv7J1Yyuv8olpheISG/BP/j82jVfyn7zcwwM9vI7MFTuewWjKn2fHROPhT9f4Ww
WD26G3sqPAvlcFq9J2YVY67vkCx/9s/TxcTau0rjHon5goks3/+QhChH9McvwzqqUlunhNpjvFyfRxUtVRVqCgsSuKw9iZVnvQl1kAmLs1wy2sqq/ddIqTr
SUStRnJ3WlemHA8nLDuLIYj12y4SFKF7B9qYsn2KMT0WtXkzkwxNoTFbnkmjFZAWwJDdVLrZH9RnJ8mO3SC1804HkMmKemDNnUD9+6TWL/Y4+
LxRCdYn0J+dYMm8mY4Yt4FZ85RsX5yRjsXECBuY+tTSKBUQ/ucsFc5GfDxmx/NcprDrhVsPZ1MsoJdrjDHMH9eeXnrM44Oz7l1lbVZuwKMkXZf74Sk
b1G4Xm/qskijKv4OXCIs5qGY27q2Mqrxe2MHfIRCx9fiu/V6EwmnMbFjFx/DjGDlyDh/Jw3eHFwiLR/aToCG7GJaq6gAi/towJi8yp6l+tOr9DWOQHsGv6K
EaMVWOBxsF3siYlw9OKFeqzGTloFjfi8ol7dBK9tbrYB6URdL+KsHDdzretZ7JHnjd2snTqNExsahv3kZGDp+UmZs0zwC06r1a7vIawMCGgMIZLW/dz02
FnFWGxlNV7LvBQ6QglWjZ8pKbBuqPXOLFqIL1W3qhYpxB/VYN69b6luWpLfvy6Ad2WHicuI18Ii02ojd6MjdLpiZePL+WO54IuLqNNgw/opHHx+cTPiO
D4wc0Y3VH2EeXCYj2zpm7ntvJe/pHRCmGhq8+o6fpYh6VUFxZJNxj75Q/8KJ9va8a39dqgdcGbCBchLDRMMNFej5HFI3ljLCfenTUr13PCJVxk4xKiPE
6zTn0pzk+FsJhhjF+OqO1ywjDbbYzZ7QD5grpQe2OWlwuLOzasG9WGZuJ5o9Q34W5/gYFCbHnJPW9m4yZEwsodFkTXMidRkBKO5yMHjq/bisnZR8i
KiGxuNTUmAE+nK6yfsYWLfnH4mWkySOsKCrdOeVxZ0pxFF6KIcjTn1xGd5GtZWrX4iZad+mLuVVmxWOm04sAT5R/vkhcKi/msP/2UKJcDzB26lwDlL
zJqCouQ85qKOdS+09lvcZDZ1YRFBKfnzGbT5QCFsFhhwk6NtZhcrb1CriRGVNzTGbngADFZQhBUFRZlxfhfM2TxzKOEKOv5nJTbLOvzC9utfMlRTui
XlRSREiXSy/EiupM3cz1C5Mc3pLggk0h/T67sWkjfLk3o3GMjf6hz1bdAUabIn15Psd5vwLoN10VTqCDt6WnmjdiA+3PzgDUoyeaRxTqW6ZsSWJuIfAHF
BRkKW+2cT29hqy69NtU6ClDXqE1YyMt8tKzMX0Z/xmYuBcS/0ohF3GVtui44j2IyLp9b2m341fxFjUdtlJCdGIGftydbx3zDT6qDWbXP4SWN8p/NC4RFXi
yXNqxj0/F7pBVXaQbTn7Fl9GIOe77MR+zvEBbifdKjAnGzu4HmL1/TVHUSpndr6SD/gRRnxePv64XtYQN0dc2xPLiAtj99Q4uWrWja6Bsa1GuL5mE7kh
2202TUfqXdCnHZPY5xO2/L/6qOaPOeHGPBMDVO2UVQ8IJBjdcTFrLjgZYsXjaVgS30f3MqJCPtKQYzf2HH1WAKCsI5NGM2VtHKiiPjEWsXGHA3OP
EFUyHFZD+7wnzN7diG3mNVO2EAs8DqPY3CRG4eN2L3CVcyZR2/l02F7NyLtvo2bgUmU5Ybx6X9W9klH7HwYWs3dW5mKGp+2QrerMJCxVSIhin7
dHXRO3iH1CJlzzInhGOaOuy8LBqT0kL8bu9h+Zx9+Ie9mrA4a/OIJNHDKIgXz9Way+YTR1jSay6WMTkiynFcNljDJlO7ar2xktwUkjJykK+TKUnhjok+uhs
uEZEYQ0KWMmUL/dk7ZQE7rIMIMF9OnxE7eJYrfivK5IJGW5ZeqzqXX0SExxFWTzyhnHOTEYrRyFnY1olaIgf345os1D9DZLYsfiXkeF9h9jB1Dj2KEKr
7MDOHbMRV5sJfSWqYkxCBq3Cp7f2rjliINEt7ZM60ocsw841XTIWs2IfxipWsO3WfzFoXI5WJCj4Ayw3zWWlwlbiKOY1ErDcZsO+cG9klxXhbbWbhkgv
EilyaFHqRFb2GcLpKi1CUHk1C+QRrgQ+GI2ez2+HNncgX5KSQkJqPv3wq5CmWOh0wqXvdSDmlBdmkibIlH/gTIizw3h6WTNmFl0yxizJ6YkEn1t+r7uE
0NdqPsPgsSoSACk9IpUCkTVlxMrb7FrNo+WFCX3nxZpncVolpwlbyqZBnWGp3YG9dENG/QU1hUZQhyry8TAgK/TCZNJ8dN4NfKCyKclIJD48gLa+Ie
Os1dOmtFG/FWVzT6sR8y9fIf6J+TUxOp6CwhFsb1nPD3QqjXZt4lqj8/Z1Ti7AoKyXazQq91Su4H1ZlMrK0AA8zXRbsPE1iFTGbnx5DYGgMebIvBuT8D
mEhbBwVn0F2fAI2B/dz/dJ6IW5Eh+/lvZe3QmlhjihvqYhkF5QR7ryPxWMMeFoxyFtUfcTC05Q2TRZxVzbEXpKLw67JTN5zl9KifOIigohLy6NUtPLhjw+jM
WgG1iHym7yQ2oVFYRaBDkeY3HUYv+pZ8Mh+d6WwEP1kl82D+f4VhEVRSQEBNvtYOE2X81Z7GPTrPhIqKu54LiycyiorLyEs9BnVax5G8mEYEc5ac
MXpLqYrl2B4/AEZIt2jb5kwZvxyrgUni+xTTi7PrHazWu+A6L2Ioy9dY3GFaxtWMn+9KWZH96Axfw4blGssHpvPQ33tHvmzt67bzV2RsaLlaywseeR0gl/nL
sB43xHMzl/GOTiOQOttLNfaxOHDxzFcqYuBjR+5sjUWryAsDq9fzuLd4l4H9qG3xYQrfuE82j+TuavFsX170NHdiZVXXJU4io6xz3k2bdnJwaPCNgf3sUZ
9Daa3/Yhy2MTCNccUNttlwLy527EOTyE97g4bp01lpf4BzEyWM2XsBlxTS0iP9sbWUmbjPWzWWsJp98ouX074KaYOkS1IrBtkB95ly9wlaB04Kt73AJu0
57J043mi0orIz/AXImIqC3S3K+J+P5D85BDObp3Kup3i76uuJCpKlAK5sBiHtuxeR41YvUgN/WPOpIpMGy5fY3GJh3aHUJu9ENOD4pwLV3Gt+smBKGj
uZzXp034w6/bI7GfGOaurBIlGXTb9sX7VZg4dPoXR2jUYOolimuHCiu5NGbJE5DXZ+4lg6x5C5M01zF1zUnHMcDOz5hhyV1Q8b4SoMEPc9rNo7ha2a
2igZaDDJp2dtU8F1QHyo1w5tlsfQ1MR95Mn2KW5HD2RBsmi5xx5awPjRx+oInIVHJn9Nb/oWZMaeZuZi7QxMj3KMVNjNBdpccLtNT6vLSsh2HU/6vOU
ttq2ks0rd9VZW5WTEmDH2RMrGfbTRHbfdCRS5P00h40sqFLm54oybxORSlFeBk/umLB05BTmLN3MVU9FRyLK6TAjho/htEc0WekuGEybwHK9/ZiZ6
jBtlC73E17Q5ayNXB+MN2zG2OgQ2mNGsmr3No5aOJBQR+bgoh9fwHDNAib0W8jR+55CTJUIYRXJ+Q3qrN/7oHI9j2giM0VHcMuClZxxDKuWj3zPqt
NqgAbPMvOFyIjFxWYXc7uNZdFmYxxDKsatX41MR5bMWsOhPSZo/ToZ3S0GWNj7I+vv/dEUxD7mlPFatpnI6p9TGC9dhs7B+6IrVE4NYUEwB+eOZc
4yE9E2bRBtthZn3RPJivZEe0I7tE67k5Nyk4k/fMUkfUWdJgv2vonyrzZrUruwyE/n2d2z8kUchoaX8Ap9iI2VBxVf48S4cPjEAxKL0vC844RHSFJlQ1iYzGN
rR55Fpck/Q5INfTpevsyNGxc5eM+72mKhhKeXueIeQUqgHUeUi0bkYfcejt24w+XLV/COVcwJFOWm4XT9JPdEo1ulySAr9C6blqzm4uMYikVPKMHXD
Ts7/8qvG4Qyjfb34KFXLEWJnhw7aIKxqSnm1+7j4Zcgv1dxYSJ3TyifbXGPWNETzol7yt37IUIw5RPmfJH9xuI308NYe4leVV4M9ueOY2RoxAmLR4qhw
NxIbtt4kFIkGyXIwPexB76iwMvyUEaUB/b2Hri5eRDoYc+BfcbiWfu5KMSBXEAKgXZ+z25x7CBX7wdVTruUkxfL/Qsn2C23zz6sbH0rrrtgIruX7PhJ7H1ilY
WkiIQAJ9F4KeJk7S1rJItJDnHj3H7FsbtBVWVzHJcXTEH9Spjy7zpCvAcH5bYyZP/ZGwRVrBIrJSPWi0uHFHExvPpULiojHttwQPb3cVuiZQKvHJE2d04f
YZfsNxFOXr1PnNLIGdEe2DmHiVTOI+T+BUx3i3P2HcPWt8rQhxDI4a4XFc9SBpODx/CUl9I0nl4xZ4/hLo6ecVPkhZQALpw6UO38c3beZCT7c8Zol/KY
GU6Bivz3pmQlPuGcuJf29OnM1tLC2v81K74/E3ldYcleedxFr9r8oXIIPZfAu2e4+uT5bq/XrYNYOYWSny/qEMuTFfnf8paPfBrw1SkjM8FDYSs1NbmtbgZ
UXUpbN0l4col9exT5Z5/5dQJln3PJ6ooqZd7BN05e5otyUnC8oDhXFs66KJqLrBhPLl+6gm9ClrBCCSnhrpgrz7nikVB9IeNvkoHPLUv2iWvnDByIvvkVQu
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qQOAuxP1gR/8PXXEjKLqYwN4b7V8/xNKbqBEQJqRGPuXXbnhjlSHU5Kf53OXnhHkmFxeQmh3HrTKVNb/i8bicgCTezI6Kzuo7ZY8ey29qFxD9htEKO
aIO87S5iWm6PU67KqfFySkmL9uXh3cq2Mi/DF0vl+Rfu+5MtMlZhVhIO18xEPounKP4Jh5T1cXm4/Ei0u7UM8r54KuSvQnEO3haGjBu5BoeKOXSJV0e
2QZY643/dR0R2bdMAEnUdxVTIX2Px5rtGMRXy11m8WVe5tWFDHVy8WTfJSZBNhbybxZvvir++sBCUFuaSmpxBvrRz5Bsg2yArjbSsgtefQ5SoExTn5
1NQ/CdtvPMXR7LV26EwJ+d3jbb9N1FWWkpBXuXmVP8N/EcICwkJCQkJCYm6gSQsJCQkJCQkJN4akrCQkJCQkJCQeGtIwkJCQkJCQkLirSEJCwk
JCQkJCYm3hiQsJCT+4mRERhKTnv5fter8TcmIiCAmQ+G3ReLNifX0rNzXSOKlyL5EigkKqtxb6b+AlwuLhCfs27lR7kFy7Y79PAgr3yciHafTZ/F/W5bKS+
Xhlf0KT5Vax/DK+QO/Mi8rIynIkRt3Ait3C30FytI8OGPhUSNzlJER64fjLQfipE0E3j7RzmzW15Pniw37zuL9EiPnpoTgeM2WqNoSNSeES3sM0JHnLy2Mz
G4QodzrJi3UiWu3fmv//mISAu+yV3m9ltYpQkrK9/xIxuWkKWu0dNi+557S90Ui9w8ZsVp+7iZOXvNUbugUztlVK5X32Mz5ByFvxdPhX2sfixhsd1lX2eE1gf
sHdrFKaatT18ttVZVc/GwOo7+q3P5a7LVyfKPNhv5q+1gUFwRhbWqv9O8hIxKrdYoyoaVlxPXHEYp0L8jkmfWhCvuce/wSHzSpgZw7ZIVzdPobf3ZbN/e
xKCU5zAO7i08q/FOF3ytvV8qDEY/TCoh6Ys1u5bHVeudr33E4JwH7CyYV17mnvtk+P+9mH4ss/O9YYCB/d2027ThHYJXGqzA3AJv9DqL0lRPBeb3Vyr
huwsIxsNYdQvP9rinP0WLfJReSX1BxvlBY5IQ9YNvcRWgfMsfG9gbHjZcyZ94O3OU1dxR7Jk7DpjK3/z6K84h5YsnCARPR2H6VmMKqG1q/bcrITY0kK
DSl2rbZv0VZfhye3opd7iopJebZDYzX7vxLuGD+K5Hpc50VExay4cIVbG0vYrJ2HvNXniAspXoKlPPb3k2nsuXiNWyvmbFZYzIzN1jKd93LS4skICT55d/kl
+Ti63iUnbssxbvYcma1GqO23iJNyBE/mx2sXWfExSs3OWqgx4Y7YaJb7IrRjuNcu3aTa2eOoLlYi5NuERQlXWblqtPye1jt0WXEUC2uRf2OrQuLMnC/sI0
RrVvTtmtXho81pi44p30R0S4nWTKtM00/nYeL8phs+/Nd245z/brMVodZslgbs4eRNdJD4TZ90poTctvJwkPfiArHbq9EUToPzxtU2GrkuD3VnNjVRYKurm
PcsE70quqELPk6urpmchtcNN3CFI1tOMVkEO92HI2JGphcFPax2MCUX7RxqM1vTkEidvsW07zeEEweR8p3R34t0p9gNH8q7Rs1ovPA6Riccq2yVfa7x
e3gFLp36MnUKr5C0sPcK/KM7fmt9P9GDdvMVB7dPorJ3ovy48e0pjDV2KFCjMgpEWX72h4Wz9Hj6BVR5leNof+0k/yGi4znkdU9/frStlkzug9U56RT8J/
TAciPwPr8MY4dvyrieJPtM4cwa9Mteccn8LIuowd3om9PQ3wVZ4t8dZVVq5X5au9aRg9dziXRRlYj1YX1wyezxlzY8tJBtGdosP92KEW1qNPahUVZHl6X
tqKzdi8+yTLZUkZx/BO2zV6A3tlbnNMbylcff0zD5qqoDlqM5c1jzFbbgf6iPizccI2ImLusHjOQn1u1ZfDEddjHFlImxMNdw2GotmlFtzFzsfSo4UEo0wfjGavYf
8+fRO9TzBy/ggWTxf2b90P3ojfJsS7s0ZnPjSCFjMq+t5EBK2+QVJSM/eHlDO7Sio4dp3IhpIDSDG9MNppgsLQfg4YbcffJVTRGNaOVanNGGzoQ4niYjU
Z24p72rJswmLatfmbgmNXcjRHvmeyI1kJjtmi2Q7VlF6atOoFfegml0ZbMX3yBx64WzB/eXH6v8TvM2TSkIV/Wb0DjluJdx27nvMk0hVfNVs3pu2gv/gn5Z
ER4oD+5qbimBYN1z8m3mpV4CWWZOO1fzNKdl0nIk1V9pRSG3kF9xEJMnEVGLi0kwPEIM3u3UNh6wgqWjmzEl5/V56cW4u9RojeVXGXLZrmwUDo
hKysh3/8aMwct5NDTaCJdj7Bu+z1SCqK5tHEy3dq1QrXLYHSOu1XZWl3k/6J88pUuzov8DzG4/Ra8y+K5qr+Ng5bu5JQW42O1lYWiUosS75ebXyTfLrk
0M5STK1dhYOZGZkk+OUoX10UxdqwYosWF4Oob7b46ZULUWrJ17mHOHz2K+f37XFivgXWdcQj1PCUF2aQm32ZFc+1KYVHDVse1V7HtzMMaI4M
KYbHwkCsJoveXnJZJ4WuN9JSKHuoFDOYf5fyRI5g7OsptZVOHbSWjKDed6NALLKsqLEpFHlIOc5UkPBD1rBZmntEEmC2n3xgjPHOFLQuC2Dm+Ay
Y1nKyVlebgaWPKRs3VLBu2jjOvKyzKIrBYasipe084q62NhcNNzM9aEF5HNjwuyIrH9ep+NtbiNp3SIjyOzWPy1qsUlpVSVJhPgdKxZPrD3Yzsu7uaKJe5
8T+1dQYrzD2ROUQtyfdjw/B2HPV8DYuVerNr4FosnzzDfMcOzp8/gtldVzL/jOpf1HMFBQUUyR15lOF5djXz5prLR2Zk7jEiAs6xoqqwqFo3xTmwaoQ2Z3
1rjBx4HaNT07ncTM+ntDiRa5uno3PClQqv/VWoXVjkx3J5oz4b99lXmUdL4tZ2HXS3XBOVfY0Ri7hrTGzXk1N+4v+yB+5QZ9PZh+TlZeJwXI+FW61J8jh
B2zHbCC3OISbGG/+a8yhVhEW8uzEj+v7KXVnuCLCgz/jtBGclYH1yG5vOPKVAVDtWCzqifTOOYKE8dTfuxDuxgBTHbfwy4yjhSU8xmDEKHTNPirKTu
Lx7BepHXERDEcy9u+EE3jVGR/8M5ruXsvGUE1l5ebiY6TFHiKLE2LvM69ELEzdRWlJ82Km/nn13AoUAPM2k0dvYuV0b7TOPZR4OuHcv8sUjFtm+G
E2dwZabIXid1GC4/k2h7KNxcQkVdnmtWvG/jxe6TZ/N2pMepMb7oD9jpBAZFa7mXmHEoqrb9CjM5//Khov+Crfpay9zz2w943RNianiMbV2snDbOope2r
dIq+E2PcB6FxozDhNUUXGUkup/C+3Zczl4P0LeCy8rzifKx5kTG9VZuOsMcW8qMkXlGOZ8iCULDdgj8t+5x3+VqRAP1rVaWSksKiglxc+GFbPncdix5oi
FsPnxVYwbOoABfXowaPR0TjgnkP+qdbywVajTQTQXCVut2cn5J3+dqZDa3KYrKCTi9l4mzBQdt4gMMqKd0BjSjil6h7HZt5guC84ofbFUEvn4GPrLl+EY
FcaJGZs5+7rCItsf0zXr2X3iPDsX6NfBqZAXuE0X5IXbsnraGq4E1FSTmdzRG8yQDdVHLEqEsDizeQaLj7kr80oUm4c2Ya31awzTp7uiNU2bw+aW7Nvy
brb0LkgOwcnuNmvV+nLwcWXlmJN6C92qwkJQVlxAtO8DTm7WZJHhCaKfU0CpmM9pTfNJ27hxZidqi7dgHZAiZMvzvKawWMJy/YvE5TwvLKZO2qfw
KJrkjv6qbVg9iaZEZP4g+0PoLdrCU28H5k+aju72HRyxuPa8y+OqwuLpIeZqXlIUjMTbzJpqTEhhHoF3TmO09QjBYdZM7qGBY0oK90z1mDp8HusNDd
m8fg4jumjgECyExWpjbIXiKisSvd+zm5g2azFbxDk3PJMVwmLpdrT1DLBwixDZsZgwl2PozdXH3UcIi+nGBMi8Y+aI3qaRMWfKhcVEE84c12f6PE22invZ
+mc8Jyxk7mo9bY9jaLiROQNGseV2CKF3jBg3cQ4bxTVWsnl1acDi5bxQWExB+9Ajop+ZsXTo3mpD2TWFRfLTywpHOfvP8uDBeeZVExZxWC2bgu45
H4WwWHWAfSs2c+Bqpbvp2snA22YP80bN4WawEIdVhYXI7UF3TVg21QQ/5bxjYa4vx1fORnfTOcKV+aMkL50H57ejtXgleuvMefbG/m3KyEnywXybFr
NGjGXGci127bVVrvGoy9QuLApyfDkms9WWCxXrX2olPwkbo8XMXnuM0AoX0L9FGdlJ3pgbyGw1Rm4rI9PbfwFbvUhYFJMcdocdC2djeMoF0YEk0d1
K5OPlrNm0iXVaaqirb8ctVnm6nGwhJr6lx4y1olysZmL7X5iqaYxX+utIizyC7pmxWVeLCT0HstTwMDecQ6g77txeICyKMnA6tAmdPeeIreIiXeZA8Mmlbcw
Zoy7EmfJQOcV5eF80YfbsxayR1SOGeozq2JQd92t0iF9KNk/O72TpInUmDR/LKpnjwaDEP3Ur9CzRsTFYvxod9S2cEvVpedGqTViU5mfharlD1E066K0
9jUdyDaeG8U/YuloTzZ072ao1j8WLtDh7/3WckJVk8ODEBtZsP0Nkea7JCubw0iWsPuJIWslLhEWKBxvn6HLUOVQkcyGBdgfRXbCNZ6n5hD+4xomD
RiycMYFtN0Kq9xp+U1iUkBd2ny1G2zm/T4cZu53IKUnFfv8G5k1ZyT65G9czXLn5iISEKsJCaPKshEDuXTRj74qRdJl/EleZsFi2g1ULdTlgJ3NtXkyo81F0
52zEw+8lwmK6GYGxvtyxMsNk6WB6aF7Au4awSHI4wpRxi9ludgCt0RMxuCPimRWD8xUz9q+dSf85O/FM+Wv0Ld8ZRQlc36LBuhMOZJaXwpTHrBu/
kB23/Yly3MOM3xAW6YH2Cte+ljd59vgi86sKi8QHaA+bh7FzOGEyt+nLjNm2SOH+/8XNfJYQFcboqetj4RwlH7qnOIrzK7dyUDli4XvRgEWzTxEuPz+UU
xoTWWN0E/+EWvrHBT7sGrmQfS4xygNvjr/VQbbuMUB7fF/MXnsS+M+mNmERwsnFwla7bxGQ+FtjCdk8Ml+FhuZu/F+yPvFF+FvuZ6uJsNWEvpyu6a
e9DlKbsMhNc8ZojpoQFa7EKr1zOplOY8xuF+UasFROT2/KsutVv9vIxffOOaW7613M7T6ORRtPEpRVW3/zt7msNR6tTbrobduD38uE4J9K7cIiK8yZHau
WcM45ukqjns7jC1tZqbGFqx6VSxirIpsOeWJ/UWmztYxuMpO7b7CgJCchipO6v6K1bDb6Zrak/unDZWWEOx9g6XjRTinb89qERQWFvuwZp46JQ3W1l
X5bn+YLTivryBycdk9n2rar5BQ+n4desHizjOTHFswcPJNDjyJFchUQbL+HaYPnYvUkSfTNijBf2pET5bm9qrAoScFmyyxWHXcmNyeTe0dWMX+HLUF
OV7jiG0dJVhxnTVejfyWg+jDcKwgLWUV+YdMaJnSewvFAmaopIczuGCvXb+VZXD5FOSKyp08Tml4pLIqyhSq9dZ5nIvMXPzSlpYYZPjJhscGC84YLW
HX4Hpk5uTgfX8msLTakxL1YWIwZsYsbty/jK3pKRS47abnckrgAe0y3LMVZ2T64mU5m0FZHCjI92T5Bjc02IfhfPoizqARLfC8wROcAwclv2kv9b6GU2Lu
7+KXHIq7Hybqlmbif1mX02DU4h2eRHnmbub8MYvs9RRMuIzP6KQf1Z3K78lAlVadC8mOx3v4rE9UP4JNcRLhMWOiZY2WsQc8Fu4iUdf+eo5BQlwNo
qy3F+mkaMs/4CmRrQZajt+8GyTlFuJ/VZc7+h7KzOT13GFqmLlRN6vib+hxwV1ZtUbeZ2Wsuh3xeY2i1KmWlRDy7wKErgcqvQuw5NHM05rXFv05RU1i
EYjZnCFr7XavZSsZF/QEs3OtIRqQDy/ZfJkp0TgpSgjFZOYOVx5zIeNUZRWGr8KeWHL4qbCX/KsRBbquzdd5WtQkLLwx+6cX2y2FUnbULuKLLxMk78
ZaP4vixtcuPbLhfJDqZVizRWM4Nv4Qq9e0bToVk+XPU4iahsdnc2rAWK6dzGBseIOCVR47+aGoRFiU5eJjvQnvVKUILymObg4+NISvmrMXOL5OKD7
wEoTZbGTt/G4HVvkxMwXrNQGbu9HitLwlJdWXdvntkxMZhIzrUZ09uY9fZe6TVvv78rZIX7cH161aijhN/iPzvdWIpQ6ceQrlE8TlhkWC7if0PlXVf1D3m9p+
H6ZMYIYoCMdKexK4bPmSGmDOiw6/YynVYHJe0RjF7hx25lWqtghcICyUhNswc00++QK77qFmce1I5fxHjvIfhsoVzssWbtmfQ1jlX+elKmjtbpw6jrWonJi
04I7KxIPAKE4f2EvfqxkwtK6LkJyoRPfpLorKXL8RT1eCi6yk2bL+nmPOSJc7qM0QpF9pE3T/AjI17iUgpT+IcHp9dx4hu4toO3ZhzWhTBrACO7TmDS2gy
Zflp2O1boLz3PC6GJhHhdobdh13ISvfAcOZI2qm2Z6zoaco7MKlubNQ7Q3hBsSx1uHr6DNauERTE3UBn2XFO7ZqjvNcibOJFiSpI5O6BFfSVHRu7nceh
V1go+3//CcyZrs5x9yiCzq9QXjOVA/eD/jLzu+8cn7MM7N1Zbru+M1ZzL6h8aK6EmKcX0fhFZlMRVpwXbX86rqf16C/7u+bizbRHbJkyVORHxfnjV+zGUzn
VGvvYHMN9TkIipONgPJeeHcQ5vUey4UaVGdHCbFwOqyvTUBG6DRiJlXy1VyTnl02nq2pbhk89SpDsUKgtcyf0r3b+rB1XiA2+ydT2bZXHJrH3jt/rVVTV
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KCPe34LZ4l5NvvuOhk2asP5W3V6NGGFnyjRlmnUZPIHjbqJHHXqLOeOq22r2zqvEieSrEBYZnuxZMI4O8t97s2DdNaqN8v8mpcT5nq1mq422NVcg1D
18LTTo00Vhkz7TdbgTKPK/10l6dG5fzV7LLUQnTfSubUX+LT+25ppi/ZFCWCyrISxiuLLmsBBYca8nLITVr+kvoLe4f8P69ek9fRkONRczvEPu7xxYEf8h
WgcJTCogJ+Upxstnc/5plbn3nCRsqthKFvqMmo61KPIKYWEghEUucZ6XWaLMr3Ibv/bgTiBHJg1DtXlzGn79NWN0D77RKNsbIdquK4bq9JLHrzVDJhw
Sb6PAx3whvTop4tV3pi52sno1wZaZncrz1QSMbXzkU1xVhYWsrsp23Kk8R5UZW88T+QJR+XJhISEhUef5a+1j8W75q+1jUVepm/tY1E3ezT4W7xZJW
EhI/MVJDQwkLDkZaU3wbyO3VUoKrzqLIlE74S4uVTZXkngZRbm5hD17Vn2fjP9wJGEhISEhISEh8daQhIWERB1n6tSpFfOaUpCCFKRQ14MkLCQkJ
CQkJCTeGpKwkJCQkJCQkHhrSMJCQkJCQkJC4q0hCQsJCQkJCQmJt4YkLCQk/gMoyoglsmLTuLpCPgmB/nh6elYJYaQVFkNJIamxIRXHvX18n9t5
U05xHgmRQRXn+QYEk/Y7N+yom7YqJi0qoCKenp5BJGTmV25gVZJPUmQI3rLfvLwJic1QfDKbn0qgv0/FdUFRCbX7IspNwsfbq+K8kNiqO8i+PmUlRa
Qnx5Ka+44+3C1MI1AZF0UII10eoRJyUmIIqPabHxFxGYrtvHMSqhz3JCyh+s6b5RSlR1c7LyL59+WX0oJskpKTyKnY/fMPoiidYC9lOvuFkpxdgHxfr7Jis
pIi8VPGxztU6bOkMJvosMp85xccXm1H1woKMggL8qs4LyAshpxadtwsRxIWEhJ/ZYoyCHC9zUHNX+jy6ybMLC7j7Jfwpzo6ejGebGrzA+99qMpQNTXU
5GEHTomZZEc4sHpgRxp3GMAEtcG0rNeAJYf9K5wkKSgmxfMSs7q0o1WvoUyc3J8WXzRn/fnQKi7tXwNhK38Xma0GKWx17goP6oytEjijNpBB06ahN
k7Y4/v2jF5/gWiZa4HCLIIcjjJl1HBGjpyA2sx5bDZ/LGyQTYjFWn76vDkDpk1iSI+WtOs+j2s+aTX2NMnA7+AiPv+kFYPVxtO/3Y90GrwW55gcRaPzuuSE
c+OICYumDWS2/gHMrroQl/Mn7FNdhbIIM3r+0J1xsjw1ohdf1euCxr47JJOGw351mqt8TttBo5gqz3NL2XvOXfyShteuGbz3sSw/jqN3y+/pPNoQz7SaLW
kyNsuHUO/LDoxQG02XH76g+3Qz4l5/6005OXHPOG+4mknTJqNreATzm55/jOO29FBunlhB258HKcraku3Y+sSLvFBGms91tOeNoV+/UfLf5m29LqxR
QILzSUaptqHdL6MYN7obqo26s9smqsaOwHlEWRvR7YdWdB8znlGD2vJzmzGccklQ+qZ5HhWP/6ZdOyQk/pMoziHAdi9jho5j8cT+tBu/nK3bTDC74U7
dcN+gEBbfNV/HU+UROaVFeJ5bzNfv/8yKE65k4Y+e6qc07rYA+6q7khemcttYjfof9WLHLT+y892Z3eBfdBirTxUP0K9GcTb+t0wYLWylIbPVhBVsNdjDa
ZvHdcRWufhZOyn8LeUEsn/RQD6u15+T3omkBFxlXtumtJpphE9ileGalIfojWjLP7+cx7OSXLyvb6XHh18wY589St9kChLuMqdTI+q3W0+gEBnOhzVp/d
43aFr5UfK6bWV2EBfWT6N1r2ksVBvG+MUbWLfxKB7Jf7IVM325buOncIgVfZuZ3X7iww9n41ohLLpj6BRcXWDF3mBckwY0GriXEFK5s2Mmjf/5Pfp2N
TaIj7Sgc736dJlxiijiubhsCPX/rzFHyh1tvA7pT9g8cwi9B45n/ORJLFy5mbWbz1R3afFWSOPx/mX89EkjZlvKHQtUUFYajGG/lnzTfS6XqnqMy43m3NpR1
Ks3lKOPI0mJvsHEzz+g7zwT/KsmZ6YfxnP68MHnk7CJTSXC/TBD6tVjtP55Yl4wkKMSJ+0DLCHx1yQ7BovVg/h743GYH9BmylFP0WYXkZuTU6PH+q
5QCIt//vsHugwcyMCBUzG67i0EQj7XV3VCpVF/dt4KplT0nE5Nr0e9Fr047FZZ8RVnRHN4fmtUVCdi8SiW4sI0tg1S4avuk7jk/ZpjFllRmK8StmoygbMHtJ
hyzLuO2aoKeSEc1xjCZyrN2Hw/Ct+rK0VD+X/Ub9Sanv0GMmT0BA49SCHb8wLjujRAZfBOckpLiHI1Y2xLFdosOk58ZmWsMlz207XJJ3wx20JYuoRAa
wN6/6BCZ71bFL+usgg4R9+m9flhnBGXLhhy1DWVgqwsckve0ZSIjNAbjO/ckI+G7RWyqVxYfETjDt0ZMHAoc7QO4SMayjT7bTT/+j2a69gKOxTjc16b9l+
pMGjnQ+WNFCRfX8FHn9ZnwHYnisR5j/ZPpuHHKsw+9waO9j2MqPfhlwxV387u06dwCM4mPz397W+/n+PD7ik9+FBFxK9bP1HWBjJl9V6eROdREne
OLip/E8LgRzr3kZXDgWif86Mgzostk5uh0nE+9wJTyEn2Z1UvFX4YooFdSKViyAu5h/ovDVHprUtgSo4QuneY20GFZlMN8I6vfXN8lXeYHSQkJH4PZZk8
NNej+2ef8enH7/GPDz6nQz9NboZlIXMG/O4pJiclmYSEBBK877JyQnve/7AtBvfCsFzaCpWmv2ByT+Ga+cKCT/moaXf2OlY6BytMi2TvzCaotJ/GpScJQ
gjkYTxahc87j+N8FYeIr0RZBq5ndOn2abmt6tNxwFJuhWf9rrUGb5syIRAinE8wvu3/8Y9W83CITMLFeAx/+6wDK47eIyLhDrMbfMCPPcdzyuI0ozp8hspY
U0pKy4hzP8+ktio0nX2gwp26jCSH3XT+6UMaaFyW/x12eyf9G6uguuLK6wuLYi92DOzM5598zIcfvc8Hn7RivvF1orLegTzLScDaaA6qLRrx6cBl3H0cTn5
JKYW5maTI8pwIT47O5v1/fcHwZcdwtFxP0y//Rcv1jvLLAy/r0uk7FXpsvi//u5wYy0V8+Fl9ftnjLv/b87gajeqpMPmk3J3m61HkzK9ff8mnn3wo8v6HfPJpR/S
veb10fcIbEWnP/MHN+X/N5uMUEYL96ZV0/Pe/GKp/idibG/iffzVgsM45AhLc2P7Lz9Rv8AM7LnugP/YHVHpo8CAkjbyUcPSFcP96wAJuB2Qpbyzz6Wn
L/H5fofLLBiJT80gLdkK9uxAg4zfwLLb2IQuVuu0PUUJC4rfI8L6K+vDm1G/cjp8+U6Hx4AXcC6tr/fBsXA4touUnKkw/5vfnj1goyfC+wqJhlbZqMmQRdnXIV
nGPL7Gg/9d88OWPaBx1JTO3gIf7JvGvjzuw2txdPjdvMe8TPmrWk2379v/5IxZKnhybT6sm3/J9w2/56J8qjDJ9pvzlXRDKkfGd+eyDtpyq4ekrK8GZec2ET
cav5Kb5OxixEBRnJ3Jx4ygaN2lMk+/q8a9//YM1997ymEWMI0uGteJ/Gi7gaV4RCc+uML29qAtm7CHEegPv/6MBw1ZdQ9beu+/5hfqffchsk5t/3IiF8l8JCY
m/GiW5omcWToJoi2MvL2PcrjtsH/5/NBu2QvR068AcZ5I3pxz8KZO1XTmRnNEbxRdft8LQLvIlaywy8La5gKnhFSLzkt/eGgu5rSIUtrq0lLG7bmMw7O80
H67N/bpgK0GmnzWz+37FR980ZenBe8TJtFNZMcF3t9P1o4bM2GFDYnE2h8bX46t2EzjvZPfCNRapueFcMdyHla0vmW9zjUVuBP6RuRSkRWNhvISV
ekvo3vATJhx6rDzhTyLahZMuMYr/5wVhOq0jnwnxdTYwnadPH/I0SrFIIOnRQTp/W4/BKw4T7P+iNRbRpMe6Y2F4nDtPosh/m2sssvzxiy4jO9iOHcaGG
K0YyDeffsNGx7e8uDE/jJMaA/ns/3pzIT6P6EfmjG/+Pr11zImOsGWkEBLdJ+7BNz8Pu039+OKzxmy74/2SNRaJPDhxmMMnXUh6kzUWyn8lJCT+ahQk
4Wi2lqmj1RjbuxnftRvE4J6DMb7pS3pd+NTB8zhteg9mmvxLhyG0ateHmTuuEptX8JKvQsI4MaM/n6qM4V5hQfWvQqb8jq9CChK5X26rXs34VmarXkPY
IwRLnbBVhie7xrdFRUWF9+t/T99Riq9oNl/1Jy/pGbtn9qKVai/GThlLh4afM3HrHRILKr8KGSj7KqRn5VchuTm3GKXyOb/MNSNCWNX3gOKrkCFqExRfh
fzyhl+FJN5hzawFTJ0wlh7tm9KiVVfGLTTgQfQf8p3DCylzXM/HrZVfP0wYRPP6PdCUfRWSFsx+3Yl0GjhG/tuYPq1pNlKfO4FJFJGGp/yrkNY1vgrJIeTB
LnqoNGOhqRBlsq9ChJgo/yqkq+yrELU3/Cok6izTh0xn0qgBtG3fjvbN2zJtvTnhb91cRcS7HGBYox/pMmISowZ1olWnERy2D6egJAvrjSNo8U1rhkycQO/
m9Wk7fT8RuS/7KuQp64V9Gqpu4NlzX4W0++2vQpT/SkhI/NVQfpvu6+nJnd3TGLzmHP5BMWTXlZH9GnssePqFkZJTqGjMauxj4VWxj0UhaVGh+HiG
ky0b6ijOI77KPhY+/kFvto+FzFaJSlsZCVutPY9/cAw5dcVWxVlEBvhWxLM8hCSKFqisiIyECPm7y455eftWrqF4wT4WZaVZhHv6Ehadpqj839Y+FsXZRA
f64eF0m+06U1h/2pWo5OzXH/n4vdTYj6JiH4sSIUZjgiuPe/mIuGZWusmvcV2ofB+LMgpzkgjxDCBGFhdx2lvbx6IonSBxvev1IyzTWc6x609IyP6DlKwybc
rf2S9U1AXKfTMKMuPwVx6XhZBE5aYxL9zHIo8EcS//QJGfZH9K+1hISPz3kWRnyEpLP+VfEi8j6d4OYSt/5V8Sb0JxVgI3z2zjkmeVzxclXkhu1CNOnDm
Je1Rtu8D95yEJCwkJCQkJCYm3hiQsJCTqOCYmJmhpaUlBClKQwl8iSMJCQqKO4+bmhq2trRSkIAUp/CWCJCwkJOo4U6dORVVVVQpSkIIU/hJBEh
YSEhISEhISbw1JWEhISEhISEi8NSRhISEhISEhIfHWkISFhISEhISExFtDRUJCQkJCQkLi7aCi8v8DZ7pIayA2/lMAAAAASUVORK5CYII=" width="534" 
height="73" alt="TablaDescripción generada automáticamente" style="margin:0pt 9pt; -aw-left-pos:-0.7pt; -aw-rel-hpos:margin; -aw-rel-
vpos:paragraph; -aw-top-pos:8.8pt; -aw-wrap-type:square; float:left" />
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Asimismo, durante el 4T2023 INFRAEX ha efectuado dos distribuciones a sus inversionistas bajo el concepto 
de reembolso de capital como sigue:
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PZ9175p0b7v++d/7tLTEw3GMp787tvr6J7lnrt9P+ec+9zvPVcIHBwcAkVbW9sQTpgcHAIGJ0wODgGEEyYHhwDCCbO7kuyC/cfP4ZSFJkR+FkdoWib2
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xFhyp8MhuN6ISwyvI2GwkRyXvdixdShmPSHHlspYCk3DFOOpfJ6zPybyhg8ThwaWxXR45OPYBf6RpuXd8J702PWZ4VAuNfHsAsuoOMUK37uCW2P
crShEVWhF3lDWUqY+5wSMeyrHjgfXATLpR3CrC1Kw6iBH8LhUTNPmHorRTHHIAxPj5goYfZWdsFvY/rA0DMP19b+B8IcshCprDBPBZQ8I8ySe9roO
elP3FTtD7H9HmhM9cQHPYXh5X0eIwdOBXOUHUPZEk899B0z9/nDzFflqR5Tc7kIFhqH886jy5Z+mKV1E80kpTgjE+LsULZdmEYrh2D2X2kIOrakkzD
1FveArFMtT5gZpxZhyKJ9RODvD+/PULalAale+hg5aAhERUWxwjoWhT4n0LPvNxglOhyGBlqdhKn/sATqIoMw6PtpmDGxQ5htrfX4a5UoBg4RwdfCjDD
LUu9gwsf9IELqnS69iy5HQQnz860eODh3PL4cPAnzfn3zwgw5Ohf9hXugx5BJ8Auyeq4wP/58EL77qhc2ng1EY2ESJowbjuFDBkLMwBuN2c58wqyH/tJ
RGCw6BsfcAvH3vlVkWZQ+b+ZeRXSJN8JTwixN9sCET/pjJNnOzHVaaC5OxqQfRpHzOhKii4/g16eEeddyAz4bOAIzf/mmkzCjXQ1J+jAMHSTMDGWr
CrFdYiq+Z4/hQUr3H8x2a2FydNDeY3b4xHJ0ZzhhcnAIIJwwOTgEkG4rTJdLJ2BoaEiHwNRiNFXk4vAhIyQXNbAlGMqygmBi6IpyNt5O8v0zOOudgbNq
CzBqrS0a2fQX4XP9L1yJYGqrzPbG1BFLEJT9dO2vT6LjbgwQnYy0oOs47nCPTW2nEb5nrODs3dm5obWxBjZWhxESE4DJnwjDLjKHzXmWINcTuBR
axsaAW0ofYK4G+zI1xzun2wpTRnwklp2IALJsMbTndHhV1iItLRUVdc0oe5KClJQUZOaVIuqGBnoJLYNXSjYqq4uQml2CwrxClJfnISW/khbmsKVmiCflC
yvq0VSZj5S8cjTVliEtPZN+C6O8MJuuLyWrCKVFOUgvqkUzqYtKS01NQ31TGyqLc5CSnY10kvak5NV/H2xtqkN6WgruHFekhVlcUkLqLUBrcwMySDq1
zSdlRdg17jssVj6JjIwi5GVloKC4BOnphXj8OB1FOSGY/HFvmLv6IiUjB01tbcilylQ2oLqArF9ag6riXKQW1qKhgpwHUqfNGkaY1PZTU5ntFNc0s3v15qkq
YbZLhfzyOrTWlyKNjedWMM+Ui3OYOBXIrqOxnLkO6VlP6Pz3me4vTILsbBEsN7TDF70/hYm5IUaP/z88DAhFXHoewhy3oafQYriFJyHk+g70mDQH4/q
Jw8pKCkKrz9LC/H6RIVwMF+PH1TpIsVkNIanjSL9jis8HDkWGzwV8N0YMN8NDYKppjQOqM/HlVjdsXPQjlhtchdmyD6Hwly/+3imOT8T0cUFTHD8sUa
P361UIt9mMjxfr47qpLCPMW9oQmiyPh+bLMH7TXwgPD0dafj7Ux3wLCQVzxEQmQP7HIRg7cRIGDNiMsWMHQf3UZSLMz2BofwvKi0djk0MKJH7+D
goXY+GsIISFB27Cds9sfKLsAdU/foDEvss4LsUI8/4xeXwgeRRX9H7HhKUqaHxLXjVXtCTRf5YuXExWQPSP7WipyUMUObarR1Xw1ZiNyIu4gkE/TEFo
cAB+/EYINvce4YchwjC188Sm2X1g6Pd+v7f2XghTRmwo1pk50sI8ev4S7WAgJCQEWTM3pPqa4TOhdcgg5eIpYX6tAqq9jeQTJj2U9TsAoZ/WPCNMe
81fMV5yO70dihNEmH02O2DiYCFciiMtv9MGCC3Sp4XZQ+UOIk5KQmSWNFv632O+VAgyF7N5Q9l2YSa4GNCPTfqOngEb/0To/99wrNZ2ARnDQ4EI
U8bgFlBfhuntwmSHstZqv6Gf6o0uhfnxZjdMHy6EM1EdQ1kdCSEo3iDdU8x5CH0/GVX1b6fXpIQ5aJkN6oMOQ+iHP5Drcxo/z18BZekF6CksAcdDCyE6
bz1aSA8+dagQDM7Y44MPP0JEPuCoPR9Cm9zZmt5PurUwJQ56IMvXECKTlVFQFEcL0/ruI2RlZSHL/xBGLtyDjEAr9P5QCv5ZBYike8z9oO6s+IU5XN
ICl3eMxnSFQ0izU8RHP2yG2yUtpsd8cAL9RoghgAwFrQ/YsD3mDayeNQrSx+7i9KoPsMb8wRsTpuu+mZiw0xFe1ps7CbOuPJ8+LrNNCzHrqDfMZ47B
H2pnkPs4C+uJMBWtfDsLkwxlLW8FQ35GL+h710Fq2jAs3mOHM6v5hKnkjhVTv4H6xXBcXMsI89ahP/HBGht4mq3AmHmyaHhLo1lKmF9JHMZV7cm
YtEYTrupfYaycBR5c0KKFGeKsh+9/WYiM9GT8RBpBG88ofNO/J6w9wqE+pyc0HryHDrJ8dFthpjyKRGBgIB2ekHsUclOI0JBg5OZk8NJzSmvR2liLsNB
gEo9DYWkmgmOzQdlaTX4SAlMKUZiRwCufXVqP5sYKhIcw8ZCwCNow89LjmDLRGcjJeITQzAo0krqotKDgEFQ1tKLo8SMEZ5SjpiAJkY9SmJ18BRpr
S8jwjdl+WFQsmsuzEBibirLHMcw+RCSA+nmroTiVjodHZCA5OoIMbyvJDWoz4qLCkFlQjFiqLBWiEul6SzMfMXESEnLKUPw4HkFkf8uyOo4/PquY3OtV
IjgoiI4/LnvZn8T+PfRQ9jctPCTbySiuIz1jMcLJclhYJIJDyDG2NiIlMhB+PnYY0Wcq/Mlte10ecx1CYxLYWt5fuq0wObo3ETdtoHM2CP/8El42rLZtw7Zt23El
gPFX+l+CEyYHhwDCCZODQwDhhMnBIYBwwuTgEEA4YXJwCCCcMDk4BBBOmBwcAggnTA4OAYQTJgeHAMIJk4NDAOGEycEhgHDC5OAQQDh
hcnAIIJwwOTgEkHcgzFLER76t13gKkZiczy6/CjWI8QxFwzuctaKppgYFTS//RbLuCWcDL+INCNMH+tqX2WXARv139OjRDzqe//T5ugBoKRxnl1+FAqh9
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vt9/AJcim5gerTMBv9L79gRgSbXJXpvPbw9WwDoO+qLCQTZ+J+Eo2sQsygi3wJV1uFBzaJ+VLcWPWnaJDJNgV748NPOhkAz+82AYkNF/qM/uvJczG
qiI42GtCba8dm/IQu1VOoLXmCSSGKaPze/xFsJaXh7z8IqyiL0oTPA5qk7g8rsQzJXiUR2APSVfYaAJmNspynKfXlYfuieMY8+FASMqYwCfCE5451HwE
2bhsfBnNbeSiKGvQ5Q64UbP8PIG9tgVMVZRx/vYjFKV5Qonk6ds8PV9MPVy0d5L1pDCZvSixHjZ0PZZ30tgyDFmPmXittyH+2HkddRn22HPqIekEojH2
Oy2U1OUgKoUyxzZILVBFYnMVbgfl0uu4m+/Eg9p/nhXA87ghdmgdxs6TJ3HYxolNfUXamhEck0Uv5rpvxynvZDw8pQnjaJKQdhlyKnxTVZanYMqg2Uio
7JhHJCYhk/5b5SQHDbsQerkryguSUdfQgoZoO4yeZ4k6lGDfVs1/+GpYhw2sfA0b0DlpxbMB38jn2QDVK7M2oPpiG3Ddt4us96wNWNxOZcswdLKBHY
7/ygY8jjzfBtp5Az2mN3R5wgQUlszFhSs2+Fmrc6vlfWIvdt6lLhfTWlZkumOj5W0yckiGtMga5LWP3tqaoDNnDpyJXdT774OmbRCirhvhR9NwklkG31tuUP
poBpJIaxntaoFjcdRVi8FOsZ1k+HEXc6T0Sc+Qjgl9JyCsOB5rvpmKuIp60opkYqfEQhTXtsB2zx7c4OuUCmKvQuG0H1liW8uKGKgqa5NOpxaas2QR8v
SnMNpa4WcuDbXzUagJNMARjzigLgULP52FtBq2TE0Glm4wpOcXogj3v4fdm5ajobmNTXkW4w0bicHYwrX4TfSYDKmR3tBbNhTR+Q1wOqAJTyqx1B
MblpHzxBLmYAQ5V8ZwOkGO/4b6z7B+zsd724lz0MX8/Q/RnHgSs6bMwWKJOVi0250MDDv4tzbgRNpWng04GXdtAzf4bWBHJxuY2G8izwZiqelneDb
Q3LUNnOraBrTEn2MD5/6lDWyUfK4NtPNmhZltD6Vd51D3JAk/jloEvvmEYaqgREpSMBcl114OPXt/jj59hPFF/wFIKqEzgeY6LFxrQAYrZLGBnOxjN2C/
VwkevO4/H8rPESYzjKmFtUQ/eD2Ox/ZftoCeHjXJEZ981APCffqgd89P6c/wtRN/Whmn4qi589iL4m2MTz/tRfatD3p9+hGuPjXFTG3pdSxUOkMPSWojz
WFJXZTqRIjxLko+1IV74XZ8x0TQtTVVcNRRglsN3fx3SUtjHbKi72HI18KQ1nNkU1+PhrpqZF/aCNP7ibhprMcIM98Na3nCjIbK7DVdTvHx6I4xZhoEvMQ
Xm/0gtWwXSMdJ7mx0IGtAeqO2SuwbJ4KbfAOO17GByxr/YANdCJNnAwv682yg+iVswDqWapzerg1c132+DbTzZoUZdxyrtlqTZq4IS0QWI5Tv224uB9
Rwgpo4PO0CVpOLUhp5AZtP3afz8ryvobTdMsh4fbf4AtjGV6Eh3BB7zvkj3MEEi+3IgaMCYT53SWv5NaLI2D7p3l/Q8K5HVfwlSPALszoT0/rORVw1nzD
LY7BunhRK6ltRnRqJEL6bn+xgS+i6kIF3kT+mUhcl6wHWqzCGWxZ6C8l8rWWy9xmsWH8ERexkyPV5Hth9khxHUTi+G2tIBlxZOLheFm5x7I1ZRRbs4h
iLunZwA24V/PMw5l5AGHuPmYq9+w+yqa9Icz0845hPEqbaycLiThKCL+2HLvWB7IQLWLOTGiq34bbWCmi7ZNPlqPP7t4UJmlvb4H9+H7bo2NPLz6M
ozR2rpHWRWswaW3UQNqkcRHP1EywaKg1aMyz8NkDdzrzIBi7x28BV065t4P4JPhvgEyaxgen95vFsgBYmzwZaurYB5+SubSDs9kvaQASfDazrsIHK
DhtwfIENtPNawqzOi4cUGbrOnTsXiocf0LPPnT+oROKLcTb0qV/G8kLpcnP374eNmQtJaMTVbQp0mqSWOz3zG48Sf8iSdIlFu5BHf76qBEeodUnQd09
FrvM2srwLKWVpWLRAArJGRrDeYY2mtnBsoMsthX0S1Ww9xoktFiDXgSY/4TqWUPkyOuRuh4+6EijKSGKukhKOyxignBhImIMZs78bT3b6duSN49S2
mX35c6sBSWmBi5YKicsjjCqQcoOXT4Vz3nHYITGfXlbVcX3u5+ivm+yA2PTpmCgmhvDX+WGRorUBx1Vl6e0uWXaCPYYimNH7pUn6BXLxW5uhrmn
G9wNNKcw01dHU0gaT3XK8Y5A9aM/mP0u8oy6v3JI1iigiCgg4f5DEiQ2EvCUbuNlhA8nl/DZwspMN2CVSamJsoO4lbGDjP9pA+/lj6GQDavw2INelDdjw
28A+l+faQDtvoMfkeJO8uV9lOboznDA5OAQQTpgcHAIIJ0wODgGEEyYHhwDyFoRZj8fRaXiJZ6iEamSnve7Pj/xUIPfJ6/xwUo/MqNSXcpnieB3IdU9nHu
W8iLbWMuQWdul790o0VBchr7Krp7YvC2Wzeezy2+OFwjypJoXhw3+Fe3n7x1jLYTxFDo/+0X8yGVtFZVH6Ut+jCYKm7FHUlN7GCRfqGRU/+dg3RhpZ
/+obsO0Pl1+VF/tJBtvuJ+djOAkSCKAeiLc2wWjNfBKfAx+6RBzW0vnDsftCIInX4u/VI+m4hMwhNL9r0bc0QlFSHj7FQPN9TfZYmOAW0+FI53tciU1fjpSn
vV6eIQhHTVzZ5VzITaPWGwdT7/bno0/z8r6yTXVuMDzlh+gbp3HhGQekBBitNUHLS3UCDBnBZ2Hm/TrCCobGWnN2uStaYae0gj53I0b8iUzKfmsfY/VI
EZImTayDwhdz6XM7ASfjqMd6pdBbwFwD5aMedInnC5MIZqfRFdIRpWHCaG3aEyP4+n6ICYsh8pmvm9fD08wImpqbIc4KM/G+A4lrwi7w6RNRCgeSr
qkpC2kizIaaOHhFUl4XFXCk0zXhGJEEZ50zdD3ZUbfoNJs7saRMFVy0rGFlZQb9YzZoTnKl89xpT2siTLUDdPwvL8qjuhA3j17EWf0DcPJNRWm2P/ZT
eY6M/0kHjbh/zISspwQxVpjJD6/T9VzyY/xN20lOovaBtJv3D2DZHmfUZ13HHmsvoDgKIsN1UVadCr9oysDbILlIDSmNZbBn/W1dTbfi4Uv4Sb49yPlVUsB
8EQnc4e+wqjIw77upiOVrTf3DGFeX8vvbYXyZfjrXJQ3luTh+ZBOU2p1MKmIRm1aOlqpczJmsgc4fmy/FFXJONTXXYS0tzGb4WB+lz7NHZ3dUQg7OkP
Q9u1ZiFxFmdpQP0xDiCWzoOjQRlZ0Ej7O3QPlAhDva0GmOsdRDzwK4m5/D/v06OGx3D5k+F+m86Cf1jDBtLjBlo6inkxnwdHCGpaY+gvIrkfTgKp1nG/
C0i2IZa7NyWEMLswX+NpZ0WbdOTuFteBjCfmHNbjkOusUh4qohdIKagXRHLJe/iJbyCKTlVKEpLwp9R2qggAj3bgjzlWxNuZ14RP4+X5gJR2Bw1o9oL
geSfWcjhn7KWordX0s8I8y8aAesORFAltgeszoeW7ZokXNfAbVJGxDN1wsFntfGRhdqR5ges6roOoxswxF2RQ9jD1KuKUW47+YIpZ6zkV6ehm3SsiStD
cZSavCvo9yxhOESU4QAGzUM0SSiKPXChgXmaCLCnPa7NjGOVIh+8QsiSuOxcsBERJbVkf3Iwd6F4iisacGF7Xtxp92fkVCY4AQZS1JPe49ZlQiVzbvI
ua/BzumKiKAfcPPR1opI6/XYdDIENSHGOEa5Y9UkYx6/n2RDIZbI6aLdyyydCFpXZQka3mGX6Wu/D6aBLbBaIt9JmNEuppCy79wAUZRkJ+Ck9AB4pv
CdrC7p7C/dXFMM/zvXsfo4dU478DuzF8o3qEaa6TErczyx7rAbaeUSIPX9BhQwjjSEFtgqLYRVUCmvxwyxPwxLIt6rO37H5iuU4WcjIs4Vu+buRXN9JBS
1ThA7zcWqr1cjrTEOUsNnoqSmCcflJSB1ljSmT2yhZ3qbCNMSo7Y6AZm3MG7satLw+0B8vDQZnxEaKZvVIAdQCfUpnW026G8dKDhTNsv0mHWF3p
AzdiTXPQXLBq1FHm/fWVobcG/PBNgEZOG+hS7cm1rICX0Amdm7ebdKpY9uY+if58jgmBp41SE2Jgpb9hvTec8XZtIxnjCXfiH+XGFGnlTFuVSqp2CF6
XMQ/b8cjNGjRfFNn0/hTLlisVgoqYC5ZJ2FabNdCR684X8OI8yA0+jb52tSz2gM/rI3Tke+jK9sDaxmP+Urm+IM4Z4DMIrU8/2gvp38JBNsVHGa31fW1xT9
+39L7/u3X/R4xk+yrswdSxSPopJsujbMhBVmEubyhFkE3RGD4BTWYf25j1Nxbq8y7r6zHrMQsv/Xmz6mgZ/3wQyZPWw6OUcLpGnjeJqKggwknd+M/Q
6U8/jz6CzMlrpyJEX4YeoUTfCPPs02bunkK/vEQQGDvh9O9mkUvhvU2Vd26WRlclU7hrKMMFshI7YRoTwRRDPCvL8DA77+nq5nUO8P4Zsdhx3T1Gl
vnytq6rhGd35e0NW6wjeULYTh7z+hoMYH+7adpwoQzRl32Cy57k58Nmu1RQUP6CVGmKVOmzDoO2bfv+0njLhObkRA7E1jzNC+C+qD3A8s9Vhh3o
c0T5jJUJ02F2klzMG0NTcgNSUZKiu3k6N6kTDL7mKn8WW6Bxo/dh/7Kk/Xwkz3OgKje+SeosQfcyhhpt7A+h1H6byKmIed7hVvGG7HaeqtrBwHyPAJ0+
eMPhRvUcO+KsRHPWSEmeoFaZnd9HrVyWFIrn4JYdZmYU6/GYiq4BNmcRhWzJFBWUMryU5gGxmG7AALGHqQ7ZYGQ5wSZqo75NRM6LzKOF8
85tv3zBB7rFqhhSfsDwj1OS7YbU0uWXEkhovokQFPHixUN+BCMOvoVp2HmylME+l8aBNcn7zLoSwFf4/ZBi8Daey60j6OrIbLpbO0f2xkCjMILfNUg7YN
9dbF8+AT5uP7SCaH3lKVA/Gpm5BCBivtOO1Xhw31Nlm2PdYRYZYEnYTaBebOvCj0DiraG+W2JujPlaL3sSH2MD2Ube8xTynIwSKMElYpHufeZ4SZa
ofNh5jX2Cjf5sKGlxBmsR/mjVuLsiY+YWa5QX47c/9YEevTyWZvGu3EKeotspxrkCbCrIo4DdXT9+i84hAP2oWPoQ2hlw2guucMGyedlqMRtANIgbRrkFx
/idyFpmKPrBI8E9kftQpjEMCO+ffKb0IguSt74Y8/N3Q3Ydw4cdyuYM6wjco4Eidhvjp9z8mjKg8Lxadg3KpVMFqsSZ/khyc1mLLLzdFJxzkBTLqqKo5qXkR
N6V2cdqNG1vnQptJJ2OfqiwM/rUcO2WzsTXOm/OJ9KCb/9H9ciwzSMyU9uISLKZShJ8NUzhSNrQFYQq8/hfSA1EGn4dBKA56fZE7MRUym8uepMEO
XdmoLsWzeNIxbsQIH5++k72v9bXSYbS4z4b22Q3HZcB2TTsJv0jtJSgvslFeR+GLQnXD8FV4+FSxuRUBu/I/08hqVy6T0u6YF9uQWw5/0Tm0tzZDZrE
POaDvF0Nksg8aWVlhvpY6JOoZ9nc/VU1TlRGHmL8yxLtvngeYnrphNrzcNDvQIio8cP6bOrVtxTIcScgPOrVtKp01TvoZOdwyPbOn08Tq6sL4agVj3c7Cl
R9sJ2EjXPw7usb44rGBO//jjoq3I1L3GhjQvKTCRNqZ9pD0OGrONUAiOH/PosIFx8+BOH1gYLA85Uws0PtaaTD2ShzvbbG4Qk66igiN7L5CEZlxUlKLTJi
le6dj31hZslZ7PlCVhsbYtSSyBwf+NJ/H19P0j/I14+VS4H3wPy9hlfdtgqsSLhcnBwfHfwwmTg0MA4YT5jkhNTe32gePtwQnzHREeHt7tA8fbgxMmB4cAw
glT0GhrQRE1cRTH/zScMAWNigyM3d7x8z3H/yacMAWIZPdjWLlqG7Zt24bdRzsm0X41WuBloYdNpK7lU+YjvrQO8e6HMEGSqd+WnecUhbFYMWsIp
h/rPAuwp4EkxNcwZQPTn/Im4XjrcMIUIKwU5HE+rhL/4mWJl6AFfnozYRuWQwtT0aEABQUlaKSdkdpwTXMJdC0sMd3iWWEae1JlS1/yFT6ONwknTA
GiPCcRh9bPxG+zxOFAu529JglXIS7+K0RXW6CKckUsyYK3tzecjDZAXu8WWrKuQeeCF5LvPyvMssdxdNnLO2bD5AbzRg3HfwcnTIEkGfMWbe7Ssfx
VSLOVhZ4z5RrNUuuDDQukoSvyEbRNT+LAtlUYsVIfMTldDFkrHbFFs8NBneO/gROmALHLxAJlZWUkRENCWo1NfUVaarFN356uz3u/GA4/SMJlywN
03Mt8KaRNmXclKDp6zHwoLJxOv5p25qoTXdZZZQDMbzPvF3L8d3DCFCCo4eNRjdWwc7qJzJLXfWTShoLEYHh6euL+gwjaoTs3KYyOe/rHg/8dl9rSL
ITQr1I04FFECFrb2hAX7seUDc6kJ/Lm+G/hhClgxN61QWX9u3uZmkMw4IT5jqipqen2gePtwQnzHeHm5tbtA8fbgxPmO2LdunXdPnC8PThhcnAIIJwwO
TgEEFqY5L+rXOACFwQptH35/+KCafhMAoMUAAAAAElFTkSuQmCC" width="230" height="82" alt="Texto, TablaDescripción generada 
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Es importante resaltar que la correcta administración de los fondos, así como las negociaciones que se 
llevaron a cabo con los distintos prestadores de servicio, permiten que el flujo generado durante el 2023 haya sido distribuido a sus inversionistas.

 

Inversión en Acciones de Promovidas: Al cierre de diciembre de 2023, la inversión en acciones de Entidades 
Promovidas tuvo un decremento neto de $276.3 MDP comparado con el saldo mostrado al cierre del 3T2023. Esto se debió al reconocimiento del 
método de participación en Promovidas por $187.7 MDP del 4T2023, menos el importe de las distribuciones efectuadas por los 3 Proyectos por un 
importe de $346.2 MDP y el reconocimiento de una estimación por deterioro de $117.8 MDP.

 

Patrimonio del Fideicomiso: Durante el 4T2023 el Patrimonio de INFRAEX tuvo un decremento neto de 
$295.9 MDP comparado con el 3T2023. Esto se debe principalmente a la utilidad neta del 4T2023 de $58.6 MDP; menos dos pagos por concepto de 
reembolso de capital por $307.2 MDP y $47.3 MDP, respectivamente (equivalente a $0.65 pesos y $0.10 pesos, respectivamente, por CBFE).

 

ESTADO DE RESULTADOS:
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Participación en Promovidas: El resultado por participación en Promovidas del 4T2023 ascendió a $187.7 
MDP, lo que representa un decremento de $164.8 MDP comparado con el 4T2022, equivalentes al 46.8%. Esta variación se origina principalmente 
por la demora en cobro de contraprestaciones de Proyecto D y Proyecto M, que implicó ajustar la tasa de interés efectiva del activo financiero a largo 
plazo de los Proyectos, misma que se modifica prospectivamente conforme a IFRIC-12 hasta el término de los CPS-PPS. Es importante considerar 
que el aumento en la facturación efectiva de los Proyectos D, M y V, se ve reflejado en la variación en el activo financiero por infraestructura y 
construcción de dichos Proyectos.

 

Gastos del Fideicomiso: Los gastos del 4T2023, ascendieron a $13.2 MDP, por lo que éstos fueron menores 
en $20 MDP en comparación con los gastos del 4T2022, lo que representa un decremento del 60.3%. Este efecto corresponde a la comisión por 
administración (que se determina con base en el valor de la UDI) y a los honorarios pagados a asesores durante el 4T2022 para incrementar 24.41% 
la participación en Proyecto V.

 

Resultado Neto: El resultado neto del 4T2023 refleja $58.6 MDP, mostrando un decremento de 0.1% contra 
el efecto del 4T2022. Este decremento se debe al efecto que se tiene por el método de participación en Proyectos D, M y V, así como el registro de la 
estimación para deterioro de activos al cierre del 4T2023 (esta estimación era determinada de forma anual hasta el 4T2022). Los activos de los 
Proyectos mantienen su eficiencia operativa en costos de operación; sin embargo, debido a la demora en cobro de contraprestaciones de Proyecto D 
y Proyecto M, la tasa de interés efectiva de sus activos financieros a largo plazo se ajustó prospectivamente conforme a IFRIC-12 hasta el término de 
los CPS-PPS. El aumento en la facturación efectiva de los Proyectos D, M y V, se ve reflejado en la variación en el activo financiero por 
infraestructura y construcción de dichos Proyectos.

 

Las condiciones económicas actuales, relacionadas con la constante inflación a nivel mundial, los aumentos 
en tasas de interés y las políticas gubernamentales, han mantenido cierto nivel de incertidumbre en torno a la recuperación económica, lo que podría 
afectar los resultados, operación y flujos de efectivo de alguna de las Entidades Promovidas. A pesar de esto, la Administración del Fideicomiso sigue 
enfocando sus esfuerzos para: 

 

(i)                   Lograr una rentabilidad acorde con la inflación anual (considerando los CPS-PPS que sus 
Entidades Promovidas tienen firmados con el Gobierno Federal y del Estado de México); 

(ii)                  Mantener una generación estable de flujo libre de efectivo de los Proyectos; y 

(iii)                Mantener el nivel de distribuciones entregadas a Inversionistas de INFRAEX
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La Administración del Fideicomiso ha mantenido sus esfuerzos para impulsar la excelencia operativa y 
ofrecer un mayor rendimiento financiero a sus inversionistas.

Descripción de las políticas contables y métodos de cálculo seguidos en los estados 
financieros intermedios [bloque de texto]

Las políticas contables establecidas por la administración para el registro contable de las operaciones del fideicomiso se presentan 
en el apartado “800600”.
 
Las bases de medición, métodos de cálculo, moneda funcional y determinación de estimaciones se presentan a continuación.
 

-          Bases de medición- Los Estados Financieros del Fideicomiso fueron preparados sobre la base de costo histórico excepto 
por los instrumentos financieros, que se midan a su valor razonable con cambios en resultados.

 
El costo histórico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambio de activos. Por su 
parte, el valor razonable se define como el precio que se recibiría por vender un activo o que se pagaría por transferir un 
pasivo en una transacción ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuación independientemente de si 
ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuación.

 
La preparación de Estados Financieros requiere que la administración realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan 
la aplicación de las políticas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados 
reales pueden diferir de estas estimaciones.

 
-          Moneda funcional y moneda de informe- El peso mexicano es la moneda funcional y de reporte del Fideicomiso Emisor, 

ya que es la moneda propia del ambiente económico primario para los propósitos del mismo; debido a esto, no fue 
necesario realizar proceso de conversión alguno.

 
-          Uso de juicios y estimaciones- La administración del Fideicomiso, aplicando el juicio profesional, considera que las 

estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias. Las estimaciones y las suposiciones 
correspondientes se revisan de manera continua. Los cambios derivados de las revisiones a las estimaciones contables se 
reconocen en el periodo en el cual se revisan y en cualquier periodo futuro afectado.

 
Los rubros importantes sujetos a estas estimaciones y suposiciones son los siguientes:

 
. Inversiones en Entidades Promovidas
. Los supuestos utilizados en la determinación de los valores razonables de los instrumentos      financieros
. Distribuciones
. Provisiones
. Otros Pasivos financieros a Largo Plazo
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Explicación de la estacionalidad o carácter cíclico de operaciones intermedias

Los resultados del Fideicomiso y de las Entidades Promovidas al 31 de diciembre de 2023 no se ven afectados por la estacionalidad o temporalidad 
en la demanda de servicios, que se mantiene constante en las Entidades Promovidas durante todo el año. Por lo que respecta a los ingresos por 
intereses sobre el activo financiero (en las Entidades Promovidas) son constantes durante todo el año.

 

Explicación de la naturaleza e importe de las partidas, que afecten a los activos, 
pasivos, patrimonio, resultado neto o flujos de efectivo, que sean no usuales por su 

naturaleza, importe o incidencia

Durante el 4T2023 no existieron partidas inusuales que afectaran los activos, pasivos, patrimonio, resultado neto ni flujos de efectivo del Fideicomiso. 
Asimismo, los Estados de Posición Financiera, de Resultados y de Flujos de Efectivo reflejan de forma consistente los resultados y flujos generados 
por las Entidades Promovidas, los cuales tienen incidencia directa en los Estados Financieros del Fideicomiso.

 

Explicación de la naturaleza e importe de cambios en las estimaciones de importes 
presentados en periodos intermedios anteriores o ejercicios contables anteriores

No han existido cambios relevantes en estimaciones de periodos intermedios anteriores ni respecto al ejercicio 2022 (inmediato anterior).

 

Explicación de cuestiones, recompras y reembolsos de títulos representativos de 
deuda y patrimonio

Al 31 de diciembre de 2023 el Fideicomiso no tuvo operaciones de recompras ni reembolsos de títulos de deuda ni patrimonio.

Explicación de sucesos ocurridos después del periodo intermedio sobre el que se 
informa que no han sido reflejados

No existen sucesos ocurridos después del periodo intermedio sobre los cuales informar.
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Explicación del efecto de cambios en la composición de la entidad durante periodos 
intermedios

Al 31 de diciembre de 2023 el Fideicomiso no tuvo cambios en su composición ni en la de sus Entidades Promovidas.

Descripción del cumplimiento con las NIIF si se aplican a la información financiera 
intermedia

Los Estados Financieros intermedios han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, "Información financiera 
intermedia". Los Estados Financieros intermedios condensados deben ser leídos en conjunto con los Estados Financieros anuales para el año 
terminado 31 de diciembre 2022 que serán emitidos y serán preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera 
("NIIF") emitidas por el Consejo Internacional de Normas de Contabilidad ("IASB" por sus siglas en inglés). 

 

Descripción de la naturaleza e importe del cambio en estimaciones durante el periodo 
intermedio final

Durante el 4T2023 el Fideicomiso no tuvo cambios en estimaciones.
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[815100] Anexo AA - Desglose de Pasivos

Saldo insoluto (Detalle)Intervalo de tiempo - desglose de pasivos [Eje]Institución Número de contrato Tipo de crédito 
(revolvente, pago a 
vencimiento, pagos 

constantes)

Moneda Cláusula de 
refinanciamiento al 

vencimiento

Prelación de 
pago

Fecha de 
firma de 
contrato

Fecha de 
vencimiento

Determinación 
de tasa de 
referencia

Tasa 
de 

interés

Descripción de la 
garantía o 

características 
relevantes

Línea de 
crédito 
inicial

Saldo 
insoluto

0 a 6 
Meses 

[Miembro]

7 a 12 
Meses 

[Miembro]

13 a 18 
Meses 

[Miembro]

19 a 36 
Meses 

[Miembro]

37 Meses 
o más 

[Miembro]

Intereses 
devengados no 

pagados al cierre 
del trimestre en 

moneda nacional

Porcentaje de la 
deuda total

Meses 
de 

atraso 
(capital 

o 
interés)

Total Bancarios [Miembro] 0

Saldo insoluto (Detalle)Intervalo de tiempo - desglose de pasivos [Eje]ISIN y/o clave de pizarra Listadas 
(México/Extranjero)

Esquema de amortización Moneda ¿Se contempla plan de 
refinanciamiento al 

vencimiento?

Prelación de 
pago

Fecha de 
firma de 
contrato

Fecha de 
vencimiento

Determinación 
de tasa de 
referencia

Tasa 
de 

interés

Descripción de la 
garantía o 

características 
relevantes

Monto 
inicial de la 

emisión

Saldo 
insoluto

0 a 6 
Meses 

[Miembro]

7 a 12 
Meses 

[Miembro]

13 a 18 
Meses 

[Miembro]

19 a 36 
Meses 

[Miembro]

37 Meses 
o más 

[Miembro]

Intereses 
devengados no 

pagados al cierre 
del trimestre en 

moneda nacional

Porcentaje de la 
deuda total

Meses 
de 

atraso 
(capital 

o 
interés)

Total bursátiles y 
colocaciones privadas 
[Miembro]

0

Saldo insoluto (Detalle)Intervalo de tiempo - desglose de pasivos [Eje]Acreedor Concepto Esquema de pago Moneda Cláusula de 
refinanciamiento al 

vencimiento

Prelación de 
pago

Fecha de 
firma de 
contrato

Fecha de 
vencimiento

Determinación 
de tasa de 
referencia

Tasa 
de 

interés

Descripción de la 
garantía o 

características 
relevantes

Línea de 
crédito 
inicial

Saldo 
insoluto

0 a 6 
Meses 

[Miembro]

7 a 12 
Meses 

[Miembro]

13 a 18 
Meses 

[Miembro]

19 a 36 
Meses 

[Miembro]

37 Meses 
o más 

[Miembro]

Intereses 
devengados no 

pagados al cierre 
del trimestre en 

moneda nacional

Porcentaje de la 
deuda total

Meses 
de 

atraso 
(capital 

o 
interés)

Promotora y Desarrolladora 
Mexicana de Infraestructura, 
S.A. de C.V.

CREDITO SIMPLE TRIMESTRAL PESOS SI SIN 
PENALIZACION

2022-11-
18

2027-11-18 TIIE 0 N/A 180000000 27000000 18000000 9000000 0 0 0 465000 0.00299443731344732 0

Total otros pasivos 
circulantes y no circulantes 
con costo [Miembro]

180000000 27000000 18000000 9000000 0 0 0 465000

Total general [Miembro] 180000000 27000000 18000000 9000000 0 0 0 465000
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[815101] Anexo AA

Trimestre Actual

2023-10-01 - 2023-12-31

Nivel de endeudamiento o apalancamiento [Sinopsis]

Endeudamiento [Sinopsis]

Resumen del plan correctivo

 
Al 31 de diciembre de 2023 el Fideicomiso no tuvo situaciones ni eventos que requieran un cambio correctivo.

Nivel de endeudamiento al cierre del trimestre 0

Total de financiamientos 27,000,000

Total de deuda bursátil 0

Total de intereses devengados no pagados 465,000

Activos 9,172,007,000

Total de créditos, préstamos o financiamientos no relevantes 0

Apalancamiento [Sinopsis]

Nivel de apalancamiento

Al 31 de diciembre de 2023 el Fideicomiso mantiene apalancamiento con PROINFRA que representa un 0.3% del Activo Total. El 
apalancamiento se originó al cierre del 4T2022, el Fideicomiso contrató un préstamo con PROINFRA por $180 MDP para 
aumentar un 24.41% su participación en Proyecto Vialidad; dicho préstamo se cubrirá en 20 pagos trimestrales de $9 MDP y 
devenga intereses a razón de TIIE + 1.85%. Durante el trimestre se realizó el pago por $27 MDP más los intereses devengados.
 

Nivel de apalancamiento 0

Activos 9,172,007,000

Títulos de capital 0

Índice de cobertura de servicio de la deuda [Sinopsis]

Índice de cobertura de servicio de la deuda 3.26

Activos líquidos 61,039,000

Utilidad operativa estimada 0

Líneas de crédito revolventes 27,000,000

Amortización de capital de cartera de crédito 0

Distribuciones 0

Amortizaciones programadas de principal de financiamientos 27,000,000

Comentarios Anexo AA

Al 31 de diciembre de 2023 el Fideicomiso mantiene apalancamiento con PROINFRA que representa un 0.3% del Activo Total. El 
apalancamiento se originó al cierre del 4T2022, el Fideicomiso contrató un préstamo con PROINFRA por $180 MDP para 
aumentar un 24.41% su participación en Proyecto Vialidad; dicho préstamo se cubrirá en 20 pagos trimestrales de $9 MDP y 
devenga intereses a razón de TIIE + 1.85%. Durante el trimestre se realizó el pago por $27 MDP más los intereses devengados.

 


