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FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR FIDUCIARIO 

PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS CON CARACTER 
REVOLVENTE 

MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA 
$2,000,000,000.00 (DOS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) 

Los terminos con mayuscula inicial utili zados en el presente Prospecto tendran el significado que se les atribuye a los mismos en el 
apartado " I. INFORMACI6 N GENERAL" secci6n " I. Glosari o de Terminos y Definiciones" del presente Prospecto. 

Los Certiticados Bursatiles Fiduciarios (los "Certit'icados Bursatiles") que se emitan al amparo del Programa que se describe en este 
Prospecto se emitiran por Banco Actinver, S.A., lnsliluci6n de Banca Multiple, Grupo Financiero Aclinver, en su caracter de fiduciario 
del Contrato de Fideicomiso (el "Fiduciario") que celebre con Factor Expres, S.A.P.L de C.V., SOFOM, E.N.R. El monto total de cada 
Emisi6n, la denomi naci6n, el valor nominal, el precio, las fechas de emisi6n, de registro y de liquidaci6n, el plaza, la fecha o fechas de 
vencimiento, la forma de amortizaci6n de principal, la tasa de interes aplicable y, en su caso, la forma de calcularl a y la periodic idad de 
pago de interes, entre otras caracterfsticas de los Certi ficados Bursatiles de cada Emisi6n, seran determinadas por el Fideicomitente, y 
seran dadas a conocer al momenta de dicha Emisi6n en el Suplemento respectivo. Para realizar cada Emisi6n, el Fideicomi tente, el 
Fiduciario y el Representante Ca mlin suscribiran un Cont rato de Fideicomiso y demas Documentos de la Emisi6n los cuales estableceran 
las caracterfsticas de la misma que seran dadas a conocer en el Suplemento correspondiente. 

Fiduciario y Emisor: 
Fideicomitente: 
Fideicomiso: 

Fideicomisarios en Primer 
Lugar: 
Fideicomisario en Segundo 
Lugar: 
Ad mi nistrador: 

Patrimonio del Fideicomiso: 

Clave de Pizarra: 

Tipo de lnstrumento: 
Tipo de Oferta: 
Vigencia del Programa: 
Denominacion de los 
Certilicados Bursatiles: 

Banco Acti nver, S.A., lnstituci6n de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver. 
Factor Expres, SA P.I. de C.Y. , SOFOM, E.N.R. 
Cada una de las Emisiones que se realice al amparo del Programa se realizara al amparo del 
Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisi6n, Administraci6n y Pago F/5248 de fecha 16 de 
mayo de 2022, celebrado entre el Fideicomi tente, el Fiduciario y el Representante Ca mlin. 
Los Tenedores de los Certi ficados Bursatiles y/o aquellas otras Personas que se designen respecto 
de cada Emisi6n. 
El Fideicomi tente y/o aquell as otras Personas que se designen respecto de cada Emisi6n. 

Factor Expres y/o cualquier otro que se designe de conformidad con el Contrato de 
Administraci6n respecti vo. Factor Expres cuenta con una calificaci6n como administrador de 
activos de "AP3-" otorgada por HR Ratings de Mexico, S.A. de C.Y., el 9 de julio de 202 1. 
El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado principalmente por los Aclivos consistentes en 
Derechos deri vados o relacionados con los Creditos, incluyendo el derecho a recibir la Cobranza 
al amparo de los Creditos que scan aportados al Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con 
lo establecido en el Contrato de Fideicomiso. 
La clave de identi ficaci6n del Programa seni "FEXPRCB" seguida de la numeraci6n progresiva 
para cada una de las Emisiones que se realicen al amparo del Programa. 
Certificados Bursatiles Fiduciarios. 
Cada Emisi6n se realizara mediante una oferta publica primaria nacional. 
5 afios contados a parti r de la autorizac i6n del Programa por la CNBY. 
Los Certi ficados Bursatiles estaran denominados en Pesos. 
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Monto Total Autorizado del 
Programa: 

Valor Nominal de los 
Certificados Bursatiles: 
Mecanismo de Colocaci6n: 
Mecanismo de Asignaci6n: 
Plazo: 

Aumento en el Numero de 
Certilicados Bursatiles: 

Amortizaci6n: 

Obligaciones del Fiducia rio y 
del Fideicomitente: 
Interes: 

Periodicidad de Pago de 
Intereses: 
Intereses Moratorios: 

Eventos de Amortizaci6n 
Anticipada; Eventos de 
Incumplimiento: 
Lugar y Forma de Pago de 
Principal e Intereses: 

Apoyos Crediticios: 

Gar anti a: 

lnformaci6n acerca de los 
Activos: 

Fuente de Pago Principal: 

Derechos que conlieren a los 
Tenedores de los Certificados 
Bursatiles: 

Calificaci6n de los Certificados 
Bursatiles: 
Depositario: 
Posibles Adqui rentes: 
Regimen Fiscal: 

Agente Estructurador: 

$2,000,000,000.00 (dos mi l millones de Pesos 00/ 100 M. N.). El Programa tendra caracter 
revolvente, por lo tanto, podran realizarse una o varias Emisiones de Certificados Bursatiles al 
amparo del Programa siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados 
Bursatiles en circulaci6n no exceda el Monto Total Autorizado del Programa. 
Sera determinado para cada Emisi6n, en el entendido que sera un multiplo de $ I 00.00 (cien Pesos 
001100 M.N.). 
Cierre de Libro Tradicional. 
Sera determinado en el Suplemento y documentos respectivos de cada emisi6n. 
El plazo de los Certi ficados Bursati les sera determinado para cada Emi si6n, en el entendido que 
no podra ser menor a I aiio ni mayor a 30 aiios. 
Cada Emisi6n podra contemplar la posibilidad de que se emi tan y ofrezcan publicamente 
Certificados Bursatiles ad icionales a los Certi fi cados Bursati les emitidos orig inalmente al amparo 
de la Emisi6n respectiva. 
La fo rma en que se lleve a cabo la amortizaci6n de los Certi ficados Bursatiles se determinara para 
cada E misi6n. 
Los Certificados Bursatiles podran contener obligaciones de dar, hacer y no hacer del Fiduciario 
y/o del Fideicomi tente. 
Los Certi ficados Bursatiles podran devengar intereses. En su caso, la tasa de interes aplicable y 
la fo rma de calcularse, asf como las fechas de pago de intereses, se determinaran para cada 
Emisi6n. 
En su caso, los intereses devengados al amparo de los Certificados Bursatiles seran pagados con 
la periodicidad que se establezca para cada Emisi6n. 
Los Certi ficados Bursatiles de cada Emisi6n pod ran o no devengar intereses morato rios en el caso 
de incumplimiento en el pago de principal. 
Los Certificados Bursatiles de cada Emisi6n podran o no contener eventos que constituyan 
eventos de amortizaci6n anticipada ya sean temporales o definitivos y e ventos de incumplimiento 
y d ichos eventos podran tener consecuencias d istintas para cada Emisi6n. 
El principal y, en su caso, los intereses devengados respecto de los Certi ficados Bursatiles se 
pagaran mediante transferencia electr6nica de fondos, a traves de los sistemas de lndeval, cuyo 
domicilio se encuentra ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Pi so 3, Col. Cuauhtemoc, 06500, 
Ciudad de Mexico, Mexico, contra la entrega del tftu lo correspondiente o de las constancias que 
para dichos efectos expida el lndeval, segun sea el caso. 
Cada Emisi6n podra contar con mecani smos de apoyo creditico consistentes en aforo, reservas, 
la contrataci6n de instru mentos financieros derivados, cartas de credito, garantfas personales o 
reales u otros tipos de esque mas de apoyo crediticio. 
Los Certificados Bursati les que se emitan al amparo del Programa podran o no contar con 
garantfas real es o personal es constituidas en favor de los Tenedores de los Certi ficados Bursatiles 
respectivos. En su caso, previo a cada emisi6n de Certi ficados Bursatiles, en termi nos de lo 
previsto en el artfculo 87, fracci6n II , de la LM V, las Personas que acruen como asesores legales 
independientes en la Emisi6n correspondiente presentaran una opini6n legal que verse sobre el 
tftulo de d icha emisi6n y, en su caso, la garantfa con la que cuenten los Certificados Bursatiles de 
d icha emisi6n. 
En cada Emisi6n se presentara informaci6n acerca de los activos que respalden el pago de cada 
Emisi6n y que formen parte del patrimonio del Fideicomiso del Fideicomiso respectivo, sus 
caracterfsticas y su comportamiento hist6rico. 
La Fuente de pago principal de los Certi ficados Bursatiles sera la cobranza derivada de los 
derechos de cobro aportados al Fideicomiso y que fo rmen parte del patrimonio del Fideicomiso 
del Fideicomiso. Adicional mente, los demas actives integrantes del patrimonio de dicho 
Fideicomiso (incluyendo cualquier apoyo de credito) podra servir como Fuente de pago adicional. 
Cada Certi ficado Bursatil representa, para su titular, el derecho a recibir pagos de principal y, en 
su caso, intereses . Adicionalmente, respecto de cada Emisi6n, se le podran o torgar a los Tenedores 
de los Certificados Bursatiles aquellos derechos adicionales que se contemplen en los 
Documentos de la Emisi6n respecti vos. 
Cada Emisi6n sera calificada al menos por una agencia calificadora de valores debidamente 
autorizada para operar en Mexico. 
S .D. lndeval lnsti tuci6n para el Dep6sito de Yalores, S.A. de C.V. 
Personas ffsicas y morales cuando, en su caso, su regimen de inversi6n lo permita. 
El regimen fiscal aplicable a la adqu isici6n, tenencia y d isposici6n de los Certi ficados Bursati les 
de cada Emisi6n se divulgara respecto de la mis ma en el Suplemento correspondiente. 
Atm6sfera Estrategia Consultores, S.A.P.l. de C.Y. 
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lntermedia rio Colocador: 

Representante Comun: 

Obligaciones de Pago: 

Punta Casa de Ba lsa, S.A. de C.V. actuara coma Intermediario Colocador del Programa. Se podra 
designar a intermediarios colocadores diferentes respecto de cada Emisi6n. 
Monex Casa de Balsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero. Se podra designar a entidades 
distintas coma representantes comunes de los Tenedores de Certi fi cados Bursatiles de cada 
Emisi6n. 
NI EL FIDEICOMITENTE, NI EL REPRESENTANTE COMUN, NI EL FIDUCIARIO 
(SALVO CON LOS RECURSOS QUE INTEGRAN EL PATRIMONIO DEL 
FIDEICOMISO Y SUJETO A LOS TERMINOS DEL CONTRA TO DE FIDEICOMISO), 
NI EL INTERMEDIARIO COLOCADOR TIENEN OBLIGACI6N DE PAGO EN 
RELACI6N CON LOS CERTIFICADOS BURSA TILES. LOS CERTIFICADOS 
BURSATILES SERAN PAGADEROS UNICAMENTE CON LOS RECURSOS QUE 
FORMEN PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO QUE CORRESPONDA A 
LA EMISI6N EN PARTICULAR. 

AGENTEESTRUCTURADOR 

, 
ATM"SFERA 

ESTRAHGIA f l NANCIERA 

Atm6sfera Estrategia Consultores, S.A.P.I. de C.V. 

INTERMEDIARIO COLOCADOR 

Punto Casa de Bolsa, S.A. de C.V. 

El Programa de Certificados Bursatiles que se describe en este Prospecto fue autorizado para la inscripci6n preventiva en el Registro 
Nacional de Valores ("RNV") por la CNBV y los Certifi cados Bursatiles objeto del mismo se encuentran inscri tos con el No. 3265-
4.15-2022-022 en el RNV y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la Ba lsa Mexicana de Valores, S.A.B. de 
C.V. y/o la Ba lsa lnstitucional de Valores, S.A. de C.V. 

La inscripci6n en el Registro Nacional de Valores no implica certiticaci6n sabre la bondad de los valores, la solvencia def 
Fiduc iario, la suticiencia del patrimonio del Fideicomiso, o sabre la exactitud o veracidad de la informaci6n contcnida en el presente 
Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravenci6n de las !eyes. 

Este Prospccto se encontrara a disposici6n del publico en general a traves del lntermediario Colocador y tambien podra ser 
consultado en la pagina de internet de la Ba lsa en la siguiente di recci6n: www.biva.mx, la pagina de internet de la CNBV en la 
siguiente di recci6n: www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de internet de Factor Expres en la siguiente di recci6n: 
https://factorExpres.com/. Ninguna de dichas paginas de internet fo rma pan e de este Prospecto. 

Ciudad de Mexico, a 2 de junio de 2022. Autorizaci6n de publicaci6n de la CNB V oficio numero 153/27 18/2022 de fecha 
30 de mayo de 2022. 
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I. INFORMACION GENERAL 

1. Glosario de Terminos y Definiciones 

Los terminos utilizados con mayuscula inicial y no defi nidos de otra manera en este Prospecto, tendran el 
significado que se !es atribuye en el Contrato de Fideicomiso o en los Tftulos que documentan los 
Certificados Bursatiles. Los terminos definidos a continuaci6n podran ser util izados en el presente 
Prospecto en plural o singular. 

"Acti vos" 

"Activos Financ iados" 

"Administrador" 

"Administrador Maestro" 

"Anexos de Aportaci6n" 

"Bolsa" 

"Certificados Bursati les" 

"CNBV" 

"COFECE" 

Conjuntamente, los Activos lniciales, los Acti vos 
Adiciona les, los Activos Sustitutos y los Acti vos para 
Optimizar la Razon de Aforo que se encuentren afectos 
al Fideicomiso de tiempo en tiempo. 

Cada Acti vo transmitido por el Originador al Fiduciario 
mediante la celebraci6n de un Contrato de Factoraje y 
Aportaci6n. 

Factor Expres, en terminos de l Contrato de 
Admini straci6n que se real ice al amparo de l Programa o 
qu ien los sustituya como Admini strador Sustituto. 

Admini stradora de Activos Terracota, S.A. de C.V., o 
cualquier Persona que conforme a un Contrato de 
Admi ni straci6n Maestra determinado preste y lleve a 
cabo los servicios de administraci6n maestra, segun se 
determine para cada Emis i6n. 

Los suplementos o anexos a los Contratos de Factoraje 
y Aportaci6n a ser celebrados por el Fide icomitente con 
e l Fiduciario, mediante los cuales el Fideicomitente, 
como factorado cedera, aportara y transferira Activos, 
de tiempo en tiempo, al Fiduciario, como factorante. 

Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. o Bolsa 
lnstitucional de Valores, S.A. de C. V., segun se 
determine para cada Emisi6n. 

Los certificados bursa.tiles fiduciarios a ser emitidos por 
e l Fiduciario en los terminos de! Contrato de 
Fideicomiso, los Suplementos y el presente Prospecto. 

Comisi6n Nacional Bancaria y de Valores. 

Comisi6n Federal de Competenc ia Econ6mica. 
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"CONDUSEF" 

"Constancias" 

"Contratos de Administraci6n" 

"Contrato 
Maestra" 

de Administraci6n 

"Contrato de Factoraje y 
Aportaci6n" 

"Contrato de Fideicomiso" 

"Creditos" 

"Derechos" 

"Deudores" 

Comisi6n Nacional para la Protecci6n y Defensa de los 
Usuarios de Servicios Financieros. 

Las constancias que emitira el Fiduc iario en terminos del 
inciso (t) .de la Clausula Septima del Contrato de 
Fideicomiso. 

Cualquier contrato de prestaci6n de servic ios celebrado 
entre el Fiduciario y el Administrador, o entre el 
Fiduciario y cualquier Administrador Sustituto, 
mediante el cual el Fiduc iario encomienda a l 
Admini strador la administraci6n y gesti6n de Cobranza 
de los Actives, la elaboraci6n de reportes del 
Administrador respecto de los Actives correspondientes 
a la Emisi6n y la elegibilidad de los mismos. 

El contrato de prestaci6n de servicios que celebre entre 
el Fiduciario, el Administrador y el Administrador 
Maestro, mediante el cual el Fiduciario encomienda al 
Administrador Maestro la supervision y verificaci6n de 
ciertos actos de! Administrado. 

Los contratos de factoraje financ iero a ser celebrados 
por el Fideicomitente con e l Fiduciario, mediante los 
cuales el Fideicomitente, como factorado, transmitira 
Ac_tivos, de tiempo en tiempo, al Fiduciario, como 
factorante, mismos que deberan ser celebrados 
sustancialmente en los terminos de l Anexo "A" del 
Contrato de Fideicomiso. 

El contrato de fideicomiso irrevocable de em1 s1on, 
admini straci6n y pago celebrado por el Fideicomitente 
como fideicomitente y/o administrador, e l Fiduc iario, 
como instituci6n fiduciaria y el Representante Comun, 
en dicho caracter, que sera utilizado para cada Emisi6n 
que se realice al amparo del Programa. 

Los creditos simples, los creditos revolventes u otros 
financia mientos, existentes o futures, otorgados por el 
Fideicomitente a Personas y documentados a traves de 
convenios, contratos, tftulos de credito u otros 
documentos e instrumentos. 

Todos los derechos derivados de o relacionados con los 
Creditos y cualesquiera de sus accesorios inc luyendo, 
segun sea aplicable, derechos de cobro, derechos sobre 
los "dep6sitos en garantfa" o derechos sobre las 
Garantfas. 

Cualquier acredi tado al amparo de un Credito .. 
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"Disposiciones" 

"Documentos de la Emi si6n" 

"Emisi6n" o "Emisiones" 

"Equipo" 

"Factor Expres" 

"Fideicomiso" 

"Fide icomitente" 

"Fiduciario" o "Emjsor" 

"Indeval" 

"Intermediario Colocador" 

"Legislaci6n Aplicable" 

Las Disposiciones de Caracter General aplicables a las 
Emisoras de Valores ya otros Participantes del Mercado 
de Valores emitidas por la CNBV publicadas en el 
Diario Oficial de la Federaci6n el 19 de marzo de 2003, 
segun las mismas hayan sido o sean modificadas de 
tiempo en tiempo. 

El Contrato de Fideicomiso, el Tftulo que documenten 
los Certificados Bursatiles, los Contratos de Factoraje y 
Aportaci6n, los Anexos de Aportaci6n, e l Contrato de 
Admini straci6n y los Contratos de Admjnistraci6n 
Maestra correspondientes para cada Emisi6n, asf como 
todos y cada uno de los demas convenios, contratos, 
instrumentos y docume ntos mediante los cuales se 
documente la Operaci6n de Cobertura, asf como todos y 
cada uno de los demas convenios, contratos, 
instrumentos y documentos cuya celebraci6n o 
suscripci6n se prevea en los mi smos. 

Cada una de las emisiones de Certificados Burscitiles a 
ser realizadas al amparo del Programa a que se refiere 
este Prospecto. 

Los artfculos especfficos de algun equipo y accesorios 
relacionados, y demas bienes sujetos a un Credito. 

Factor Expres, S.A.P.I. de C.V., SOFOM, E.N.R. 

El fideicomjso constituido conforme al Contrato de 
Fideicomjso. 

T iene el significado que se le atribuye a dicho termino 
en la portada del presente Prospecto. 

T iene el significado que se le atribuye a dicho termino 
en la po1tada del presente Prospecto. 

S.D. lndeval Instituci6n para e l Dep6sito de Valores, 
S.A. deC.V. 

Punto Casa de Bolsa, S.A. de C.V. y cualquier otro 
intermediario bursatil que sea designado por el 
Fideicomitente y actue con tal caracter respecto de 
cualquier Emisi6n de Certificados Bursatiles realizada 
al amparo del Programa. 

Respecto de cualquier Persona o activo, cualquier ley, 
reglamento, regla, norma que sea aplicable a dicha 
Persona o cualquiera de sus bienes o a dichos activos. 
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"Ley Anti-Lavado" 

"LFPDP" 

"LGOAAC" 

"LGTOC" 

"LIC" 

"LMV" 

"Mexico" 

"Monto Total Autorizado" 

"Origi nador" 

"Personas" 

"Pesos" o "$" 

"Programa" 

"Prospecto" 

"PyMEs" 

"Representante Comun" 

"RNV" 

"RUG" 

"SHCP" 

"SOFOM" 

La Ley Federal para la Prevenci6n e Identificaci6n de 
Operaciones con Recursos de Procedencia Ilfcita. 

La Ley Federal de Protecci6n de Datos Personales en 
Posesi6n de los Particulares. 

La Ley General de Organizac iones y Actividades 
Auxi li ares del Credito. 

La Ley General de Tftulos y Operaciones de Credito. 

La Ley de Instituciones de Credito. 

La Ley de l Mercado de Valores. 

Estados Unidos Mexicanos. 

$2,000,000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/ 100 
M .N.). 

Factor Expres. 

Cualquier persona ffsica o persona moral incluyendo 
cualquier sociedad, asociaci6n, entidad gubernamental u 
otra entidad de naturaleza similar o cualquier fiduciario 
actuando en tal caracter al amparo de un fideicomiso. 

La moneda de curso legal en Mexico. 

El programa para la emisi6n de certificados bursatiles 
fiduciarios que se describe en el presente Prospecto. 

El presente prospecto de colocaci6n. 

Pequeiias y medianas empresas. 

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo 
Financiero, e incluye a cualquier tercero que lo sustituya 
en sus funciones, asf como a sus causahabientes y 
cesionarios permitidos. 

El Registro Nacional de Valores. 

El Registro Unico de Garantfas Mobiliarias. 

Secretaria de Hacienda y Credito Publico. 

Una sociedad financiera de objeto multiple. 
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2. Resumen Ejecutivo 

A continuac ion, se inc luye un resumen de la informacion contenida en este Praspecto. Dicho resumen no 
incluye toda la informacion que debe tomarse en cuenta para tomar una decision de inversion respecto de 
las Certificados Bursatiles. Se recomienda a las inversionistas que lean cuidadosamente todo el Praspecto, 
incluyendo la seccion titulada "Factores de Riesgo", asf coma el Suplemento correspondiente a cada 
Emision y todos sus anexos, incluyendo el tftulo que documente las Certificados Bursatiles, el Contrato de 
Fideicomiso, el Contrato de Administraci6n, e l Contrato de Administraci6n Maestra, el Contrato de 
Factoraje y Aportaci6n, y las Anexos de Aportacion, en su caso, antes de tomar una decision de inversion 
respecto de las Certificados Bursatiles. 

El Programa 

Factor Expres y el Fiduc iario han creado el Pragrama coma parte de un sistema de financiamiento bursatil , 
que contempla Emisiones de Certificados Bursatiles, cuya fuente de pago principal sera la cobranza 
deri vada de las derechos de cobra aportados al Fideicomiso y que formen parte del patrimonio de dicho 
Fideicomiso. Adicionalmente, las demas activos integrantes del patrimonio de dicho Fideicomiso 
(inc luyendo cualquier apoyo de credito) podran servir coma fuentes de pago adic ionales. Se podra realizar 
mas de una Emisi6n al ampara del Pragrama. Cada Emisi6n y las Certificados Bursatiles correspondientes 
tendran caracterfsticas prapias, mismas que seran determinadas par Factor Expres y seran establecidas en 
las Documentos de la Emision correspondientes. 

Patrimonio del Fideicomiso 

El Fideicomitente aportara al Fide icomiso un conjunto de activos que seran la base de las Emisiones 
correspondientes. Dichos acti vos consistiran principalmente en derechos de cobra derivados de Creditos u 
otras operaciones de financiamiento. Adicionalmente a cualesquier activos aportados inicialmente al 
Fideicomiso, dicho Fideicomiso podra prever un mecanismo de revolvencia conforme al cual, con las 
recursos que integren el patrimonio del Fideicomiso, e l Fiduciario pueda adquirir activos adicionales 
durante un periodo determinado. Los Tenedores de las Certificados Bursatiles tendran derecho a ser 
pagados con las flujos derivados de la cobranza de las derechos de cobra aportados al patrimonio del 
Fideicomiso. 

Los activos pueden consistir en derechos de cobra al ampara de Creditos u otras operaciones de 
financiamiento existentes al momenta de !levar a cabo la Emisi6n o que se originen con posterioridad 
precisamente durante el periodo de revolvencia correspondiente. 

Los Creditos u operaciones de financiamiento al ampara de las cuales deri ven las derechos de cobra que se 
aporten al Fide icomiso consisten principalmente en operaciones de fi nanciamiento praductivo para PyMEs, 
y pueden consistir en Creditos u otras operaciones de financiamiento. La seccion "ill. LA OPERACI6N 
DE BURSATILIZACION" apartado "2. Patrimonio de! Fideicomiso" de! presente Praspecto contiene una 
descripcion de las caracterfsticas de las operaciones de financiamiento ori ginadas pa r Factor Expres en la 
fecha del presente Praspecto, en el entendido que las caracterfsticas de dichas operaciones de 
financiamiento podran cambiar en el futura. Adicionalmente, Factor Expres podra implementar nuevos 
praductos en adicion a las descritos en este Praspecto en cualquier momenta durante la vigencia de l 
Pragrama. 

Ademas de las activos mismos, el patrimonio del Fideicomiso incluira la cobranza derivada de las mismos, 
las recursos derivados de la colocacion de las Certificados Bursatiles y las rendimientos de las inversiones 
realizadas par el Fiduciario al ampara del Contrato de Fideicomiso y, en su caso, cua lesquier derechos y 
recursos derivados de apoyos crediticios contratados respecto de las Emisiones, entre otras. 

12 



A efecto de poder formar parte del patrimonio def Fideicomiso, las acti vos deberan cumplir con las criterios 
de elegibilidad que se describiran respecto de cada Emisi6n en el Suplemento correspondiente. 

Activos Fideicomitidos 

Los acti vos a fideicomitir corresponden a la cartera de derechos de cobro de Factor Expres derivados de Ia 
celebraci6n de Creditos y otras operaciones de financiamiento. 

Factor Ex pres ofrece a sus clientes Creditos con diferentes estructuras de amortizaci6n, intereses y garantfas 
para financ iar el capital de trabajo de las acti vidades producti vas de sus clientes. Factor Expres proporciona 
financiamiento en forma de creditos simples, en cuenta corriente y factoraje para PyMEs. 

A continuaci6n, se presenta una tabla que muestra el valor total de la cartera de Factor Expres por los 
periodos para las cuales la misma se encuentra di sponible: 

Parcial Anos terminados el 31 de diciembre 
1T22 2021 2020 2019 2018 2017 

Cartera Vigente $543.98 $5 12.06 $49 1.1 6 $395.59 $405.82 $277. 14 

Cartera Vencida $ 12.38 $ 12.38 $ 12.02 $ 11.49 $8.79 $7.77 

Total $556.36 $524.44 $503. 18 $407.08 $4 14.6 1 $284.9 1 

% Cartera Vencida 2.2 % 2.3% 2.4% 2.8% 2. 1% 2.7% 

* Cifras en millones de Pesos 

La descripc i6n de los activos a ser apo1tados respecto de cada Emisi6n reali zada a l a mparo de l presente 
Programa se incluira en el Suplemento respecti vo. 

Certificados Bursatiles 

Los terminos y condiciones de los Certi ficados Bursatiles se estableceran en e l Suplemento correspondie nte 
para cada Emisi6n. 

Administraci6n de Los Activos 

Para cada Emisi6n que se realice al amparo def Programa, el Fiduciario celebrara un Contrato de 
Administraci6n con el Administrador. Dicho contrato versara exclusivamente sabre las servicios de 
cobranza, entre otros, a ser prestados en relaci6n con el conjunto de activos y sus accesorios re lacionados 
con Ia Emisi6n respectiva . 

Ademas de la cobranza de Ios derechos de cobro, el Contrato de Administraci6n respecti vo establecera 
obligaciones a cargo del Administrador correspondiente de mantener en dep6s ito y actualizar las 
expedientes y documentos re lativos, cualquier cobranza recibida por e l Admini strador, e l Equipo 
respectivo, entre otros. El Administrador tambien debera preparar y entregar reportes peri6dicos con 
relaci6n a los activos administrados y mantener archivos y registros al respecto. Una descripci6n mas 
detallada de las principios generales def funcionamiento def Contrato de Administraci6n correspondiente a 
cada Emisi6n se incluira en e l Suplemento correspondiente. 

Administraci6n. Maestra 

Para cada Emisi6n que se realice al amparo def Programa, el Fiduciario y el Fideicomitente celebraran un 
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Contrato de Administraci6n Maestra con e l Administrador Maestro. En cualquier caso, las fu nciones del 
Administrador Maestro se enfocaran principalmente en supervisar y vigilar que los recursos derivados de 
la cobranza recibidos al amparo de los Derechos aportados al patrimonio del Fide icorniso hayan sido 
acreditados a las cuentas del Fideicomiso correspondiente, constatar selectivamente la existencia y 
adecuada integraci6n de los expedientes de los activos que se aporten al patrimonio de dicho Fideicorniso 
y la expedici6n de los reportes correspondientes. 

El Flujo de Los Fondos 

El esquema de bursatilizaci6n de acti vos descrito en este Prospecto implica que, habiendo colocado los 
Certificados Bursati les, los recursos derivados de la colocaci6n de los Certificados Bursatiles seran pagados 
al Fiduciario y seran aplicados (en terrninos generales) para pagar los gastos relacionados con la Ernisi6n, 
fondear las cuentas del Fideicorniso, para pagar al Fideicornitente la contraprestaci6n pagadera por los 
activos inicialmente aportados, entre otras final idades. 

Sujeto a lo que se establezca para cada Ernisi6n y el orden que se estipule respecto de la misma, los recursos 
que formen parte del Fideicorniso podran ser utilizados para pagar gastos relacionados con las Erni siones, 
los intereses y principal y otras cantidades pagaderas al amparo de los Certificados Bursatiles y, en su caso, 
fondear las cuentas del Fideicorniso en el orden y sujeto a la prelaci6n establecida en el Contrato de 
Fideicorniso. El Fideicorniso contara con las cuentas necesarias para mantener los recursos provenientes de 
la cobranza de los derechos de cobro y cualesquiera otros recursos que integren el patrimonio de l 
Fideicomiso, asf como para realizar los pagos de cualesquiera gastos relacionados con la Emisi6n y los 
intereses y principal y otras cantidades pagaderas al amparo de los Certificados Bursatiles. 

Las disposiciones especfficas relacionadas con la aplicaci6n de los flujos de efectivo respecto de cada 
Emisi6n se detallaran en el Suplemento respectivo. 

La Operaci6n 

Diagrama a la Fecha de Emisi6n 

D Se constituye Fideicomiso 
Emisor 

Fecha de Emisi6n 

ACl".>R.fi<PR.l~ 

Contratos 

D Factor Expres cede derechos 
de cobro al Fideicomiso 

Emisor 

D El FideicomisoemiteCBF's D eon los recursos obtenidos: 
(1) Paga Gastos de Emisi6n 
(2) Consti tuye Reservas 
(3) Paga Contraprestaci6na 
Factor Exprt!s 

I . Factor Ex pres celebrara el Contrato de Fideicomiso con la finalidad de bursat ili zar los Creditos. 
2. Factor Expres aportara al Fideicomiso los Activos Iniciales que cumplan con los criteri os de 

elegibilidad establecidos para la Emis i6n correspondiente . 
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3. El Fideicomiso colocara Certificados Bursatiles Fiduciarios. 
4 . Con los recursos que el Fide icomiso obtenga de la Emisi6n, se pagaran gastos, se fondearan las 

cuentas del Fideicomiso y se pagara al Fideicomitente la contraprestaci6n por los Acti vos 
aportados. 

Durante la vida de la emisi6n, la estructura operara de la forma descrita en el siguiente diagrama: 

,Qo~ 
Ac~ 

~IHil-rc;~~ 

D Los Acreditadosdepositan al 
Fideicomiso Emisor(capital + 

interes). El Adm. Maestro 
identilica cobranza. 

Durante la vida de la Emisi6n 

Periodo de Revolvencia 

intereses 

D De los ingresos recibidos. el 
fideicomiso paga gastos de 

administraci6n. intereses a los 
tenedores y restituye las reservas 

Co~restacl6n Contratos 

D Factor Expres cede nuevos 
contratosal fideicomiso y recibe 

una contraprestici6n de los 
recursos recibidos y la reserva 

para nuevos contratos. 

Periodo de Amortizaci6n 1 

lnten:ses+capital 

~ 

D Al finalizar; I periodo de 
revolvencia. todos los rewrsos 
recibidos en el fideicomisose 

usan para pa go de gastos. pago 
de interes y amortizaci6n de los 

certificados bursatiles (Fun 
Turbo). 

• Para los servicios de cobranza de los acti vos, e l Fiduciario celebrara el Contrato de Administraci6n 
con el Administrador. Adicionalmente, e l Administrador y e l Fiduciario celebraran el Contrato de 
Admini straci6n Maestra con el Administrador Maestro. 

• El Administrador preparara y entregara reportes al Fiduciario y al Representante Comun en 
relaci6n con los Activos administrados. 

1. Los Deudores depositaran al Fide icomiso las cantidades correspondie ntes a las amortizaciones 
peri6dicas de que se trate. El Administrador identificara y aplicara la cobranza, preparara el reporte 
del Administrador y se lo enviara al Administrador Maestro. 

2. EI Admini strador Maestro validara la informaci6n del Reporte del Administrador y preparara e l 
reporte semanal y el reporte de aplicaci6n de recursos, mediante el cual se instruira al Fideicomiso 
que, de la cobranza recibida, se paguen los gastos de mantenimiento de la E misi6n, se paguen los 
intereses a los tenedores, se restituyan las reservas y se repartan los excedentes a Factor Expres. 

3. Durante el periodo de revolvenc ia, Factor Expres podra ceder nuevos Activos al Fideicomiso a 
cambio de una contraprestaci6n. 

4. Al finalizar el periodo de revolvencia, toda la cobranza recibida en el Fideicomiso se utilizara para 
el pago de gastos de mantenimiento de la Emisi6n, interes y saldo de principal de los Certificados 
Bursatiles (''full turbo"). 

Partes lnvolucradas 

El Fiduciario 

Banco Actinver, S .A., Instituc i6n de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, una instituci6n de banca 
multiple debidamente autorizada para actuar como fiduciario conforme a la LIC, actuara como fiduciario 
del Fideicomiso. 
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El Fideicomitente 

Factor Expres actuara como fideicomitente del Fideicomiso y originador de los acti vos que se bursatilicen 
al amparo de dicho Fideicomiso. Para una descripci6n detallada del negocio de Factor Expres, ver el 
apartado "III. LA OPERACION DE BURSATILIZACION" secci6n "4 . Fideicomitente u Originador" del 
presente Prospecto. 

El Administrador 

Factor Expres actuara como administrador de los acti vos y depositario de los expedientes y documentos, 
asf como la cobranza relativa a Creditos u otras operac iones de financiamiento que sean objeto de cada 
Emisi6n. Para mayor informaci6n en relaci6n con el Administrador, ver la secci6n "III. LA OPERACION 
DE BURSATILIZACION" apartado "6. Administradores u Operadores" del presente Prospecto. 

El Administrador Sustituto 

En caso que ocurra un evento que, en terminos del Contrato de Administraci6n respectivo de lugar a la 
sustituci6n del Administrador respectivo, dicho Administrador podra ser sustituido en su calidad de 
administrador. Si el Administrador es sustituido o si este renuncia a su encargo, se designara a un 
administrador sustituto para que lo reemplace. Una vez designado, el administrador sustituto tendrfa, sujeto 
al convenio que se celebre con e l mismo, sustancialmente las mismas obligaciones y responsabilidades que 
tenfa e l Administrador antes de su sustituci6n. Los Contratos de Administraci6n podran prever que el 
administrador sustituto deba reunir cie1tas caracterfsticas, como por ejemplo ser una entidad de reconocido 
prestigio, que su negocio incluya la admini straci6n de activos financieros s imilares a los acti vos 
administrados, que cuente con cierta calificac i6n como administrador de acti vos otorgada por alguna 
agencia calificadora o que reuna cie1tos niveles de capacidad tecnica y econ6mica o que el mismo 
Administrador Maestro actue como administrador sustituto. Los Contratos de Administraci6n podran 
prever que el Administrador permanezca en func iones hasta la fecha que surta efectos la sustituci6n. 

Administraci6n Maestra 

Para cada Emisi6n que se realice al amparo del Programa, e l Fiduciario y e l Fideicomitente celebraran un 
Contrato de Administraci6n Maestra con el Administrador Maestro. En cualquier caso, las funciones del 
Administrador Maestro se enfocaran principalmente en supervisar y vigilar que los recursos derivados de 
la cobranza recibidos al. amparo de los Derechos aportados al patrimonio de l Fideicomiso hayan sido 
acreditados a las cuentas del Fideicomiso, constatar selecti vamente la existencia y adecuada integraci6n de 
los expedientes de los acti vos que se apo1ten a l patrimonio de dicho Fide icomiso y la expedici6n de los 
reportes correspondientes. 

El otorgante de! apoyo crediticio 

En e l caso que una E misi6n cuente con algun apoyo de credito, como instrumentos financieros derivados, 
cartas de credito o garantfas personales o reales, el otorgante de dicho apoyo crediticio y sus caracterfsticas 
seran divulgados en el Suplemento de colocac i6n correspondiente a dicha Emisi6n. Dicho otorgante tendra, 
frente al Fiduciario y al Fide icomiso, todos los derechos que le correspondan al amparo de los Documentos 
de la Emisi6n correspondientes y podra ejercer dichos derechos contra e l Fiduciario o e l Fideicomiso de 
conformidad con los terminos de los mismos. La responsabilidad de dicha Persona estara limitada a las 
obligaciones expresamente asumidas al amparo de los Documentos de la Emis i6n respectivos. 
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Los Deudores 

Los deudores de los activos que sean aportados al Fideicomiso son las personas morales y ffsicas que 
obtienen financiamiento de Factor Expres al amparo de Creditos u otras operaciones financieras. 
Unicamente se divulgara informaci6n acerca de los Deudores en aquellos casos en los que se requiera 
conforme a la Legislaci6n Aplicable. 

Representante Comun 

Se designara a una instituci6n que actue coma representante comun para beneficio de los Tenedores. EI 
Representante Comun tendra aquellas obligaciones establecidas en Ios Certificados Bursatiles y en el 
Contrato de Fideicomiso y que se sefialaran en el Suplemento correspondiente. 

SALVO POR LAS OBLIGACIONES DEL FIDUCIARIO ESTABLECIDAS EN EL CONTRATO 
DE FIDEICOMISO, NI EL FIDEICOMITENTE, NI EL REPRESENTANTE COMUN, NI EL 
FIDUCIARIO, NI EL INTERMEDIARIO COLOCADOR TENDRAN RESPONSABILIDAD DE 
PAGO CON RELACION A LOS CERTIFICADOS BURSA.TILES. LOS CERTIFICADOS 
BURSA.TILES SEAAN PAGADEROS UNICAMENTE CON LOS RECURSOS QUE FORMEN 
PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO . 

• 
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3. Factores de Riesgo 

Los posibles inversionistas deben cons iderar cuidadosamente toda la informac i6n contenida en este 
Prospecto yen los Suplementos correspondientes a cada Emisi6n y, en especial, los factores de riesgo que 
se mencionan a continuaci6n y, en su caso, aquellos que se incluyan en cualquier Suplemento . La siguiente 
secci6n no describe todos los riesgos de una inversion en los Certificados Bursatiles. Cada Suplemento 
podra incluir la descripci6n de riesgos adicionales que sean particulares a una Emisi6n. Existen riesgos e 
incertidumbres que no se conocen o que no se considera que sean relevantes en este momento. Cualquiera 
de los riesgos que se describen a continuaci6n y aquellos que, en su caso se incluyan en un Suplemento, de 
materiali zarse, pudieran afectar de forma adversa y significativa al patrimonio del Fideicomiso, al 
F ideicomite nte, al Administrador, o la capacidad del Fiduciario de realizar pagos respecto de los 
Certi ficados Bursatiles. 

Factores de Riesgo relacionados con el Fideicomiso. 

EL patrimonio de/ Fideicomiso sera La unicafuente de pago de Los Certificados Bursatiles. 

La unica fuente de pago de los Certificados Bursatiles que correspondan a cada Emisi6n seran los acti vos 
y demas bienes que integren el patrimonio de l Fideicomiso. Dichos activos y bienes consistinin 
princ.ipalmente en derechos de cobro derivados de Creditos, en aquellas cantidades derivadas de la cobranza 
de dichos derechos de cobro, en cua lquier apoyo de credito, en ciertos supuestos, en reembolsos o 
indemnizaciones pagaderas por el Fide icomitente, entre otros. E l Fideicomiso no contara con garantfa 
adicional alguna susceptible de ejecuci6n, por lo que su capacidad de pago dependera en su totalidad de la 
recepci6n por parte del fiduciario de l Fide icomiso, de la cobranza de los activos aportados al patrimonio de 
dicho Fideicomiso. 

En la medida que los activos y demas bienes que integren el patrimonio del Fideicomiso no sean sufic ientes 
para realizar los pagos correspondientes conforme a los terminos de los Certificados Bursatiles, los 
Tenedores de los Certificados Bursatiles no recibiran los pagos correspondientes o tendran que esperar 
periodos adicionales de tiempo para recibirlos. En dichos casos, los Tenedores de los Certificados Bursatiles 
podran tener ciertos derechos, incluyendo el de promover la venta de los activos respectivos en aquellos 
supuestos que se determinen en Ios Documentos de la Emisi6n correspondientes. S i los Tenedores de los 
Certificados Bursatiles optan por vender los activos que respalden una Emisi6n, los recursos provenientes 
de dicha venta podrfan ser insuficientes para pagar los Certificados Bursatiles correspondientes. 

Los Certifi cados Bursatiles no constituiran obligaciones de pago a cargo de l Fideicomitente, del Fiduciario, 
de l Administrador, de! Intermediario Colocador o de l Representante Comun y los Tenedores de los 
Certificados Bursa.tiles no tendran acci6n alguna en contra de cualquiera de ell os en relaci6n con dichos 
pagos. 

La transmisi6n de Los activos al Fideicomiso podrfa estar sujeta a ataques por parte de terceros. 

EI Fideicomite nte y el Fiduciario llevaran a cabo c iertos actos necesarios para prever que la aportaci6n de 
los activos al Fideicomiso sea valida y surta efectos, tanto entre Factor Expres y el Fiduciario, como frente 
a terceros (tales como la celebraci6n de documentos en escritura publica o ratificaci6n de firmas y la 
inscripci6n de dichos documentos en los registros publicos correspondientes, segun corresponda), y para 
evitar cualquier posible dafio al patrimonio del Fideicomiso derivado de reclamaciones de terceros. S in 
embargo, en la medida en que se determine que dichos actos no son suficientes para cumplir con dichos 
objeti vos, terceras partes (incluyendo acreedores de l Fideicomitente) podrfan adquirir derechos sobre los 
bienes que integran el patrimonio del Fideicomiso, los cuales podrian ser iguales o superiores a los derechos 
del Fiduciario y, por ende, de los Tenedores de los Certificados Bursatiles. 
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Adicionalmente, en la medida que se pudiera determinar que dichos actos no son suficientes para que la 
aportaci6n de los activos al Fideicomiso sea valida frente a los deudores respectivos, el Fiduciario podrfa 
verse impedido de exigir a los deudores que realicen los pagos al Fiduciario, al Fideicomiso, al 
Administrador o a cualquier administrador sustituto si dichos deudores ya han realizado dichos pagos a 
Factor Expres . Cualquiera de dichos escenarios podrfa reducir el monto de los recursos disponibles en el 
patrimonio de! Fideicomiso para realizar pagos al amparo de los Certificados Bursatil.es. 

El Fideicomitente podrd aportar Activos con Garantfas hipotecarias, sin que haya necesidad de 
notificaci6n al deudor, de escritura pilblica, ni de inscripci6n en el Registro Publico de la Propiedad 
correspondiente. 

El Fideicomitente podra aportar al Fiduciari o a traves de Contratos de Factoraje y Aportaci6n, Activos con 
Garantfas hipotecarias, en el entendido que tratandose de dichos Acti vos con Garantfas hipotecarias (i) el 
bien gravado respectivo se encuentre en la Ciudad de Mexico, Estado de Mexico, Jalisco, Quintana Roo, 
Puebla, Guerrero o en cualquier otra entidad federativa de Mexico cuyo c6digo civil contemple lo previ sto 
en el tercer parrafo de! artfculo 2926 de! C6digo Civil Federal es decir, que para la cesi6n de los Activos 
con Garantfa hipotecaria no ha ya necesidad de notificaci6n al Deudor, de escritura publica, ni de inscripci6n 
en el Registro Publico de la Propiedad correspondiente cuando el cedente lleve la admini straci6n de los 
creditos, y (ii) dicha Garantfa hipotecaria ha ya sido validamente constituida e inscrita en el Registro Publico 
de la Propiedad correspondiente, en el entendido, ademas, de que, si en cualquier momento el Factorado, 
en su caracter de Administrador, es sustituido por un Admini strador Sustituto, e l Factorante debera notificar 
al Deudor la transmisi6n respectiva conforme al presente Contrato 

la modificaci6n al regimen fiscal al que se encuentra sujeto el Fideicomiso podrfa af ectar el 
patrimonio del Fideicomiso. 

Conforme a las disposiciones en materia fi scal vigentes a la fec ha del presente Prospecto, se contempla que 
el Fideicomiso no estara suj etos a cargas de caracter impos itivas o impuestos que pudieran afectar el 
patrimonio del Fideicomiso o que pudiere resultar en cargas fi scales para el Fideicomiso. En el supuesto 
que se modifiquen las disposic iones fi scales vigentes o su interpretaci6n, resultando en la imposici6n de 
obligaciones fiscales al Fideicomiso, el Fiduciario podrfa verse incapacitado para cumplir dichas 
obligaciones fi scales. En esta situaci6n, los bienes que integren el patrimoni o de! mismo podrfan utilizarse 
para pagar dichos impuestos, derechos o contribuciones, lo cual podrfa resultar en una disminuci6n en los 
recursos disponibles para cubrir los pagos de intereses y principal conforme a los Certificados Bursatiles. 

l a disminuci6n en la tasa del impuesto al valor agregado pagadero por los Deudores podrfa 
reducir la cobranza y afectar de forma adversa la capacidad del Fideicomiso para realizar los pagos al 
amparo de los Certificados Bursatiles. 

El Originador ha aportado y aportara de tiempo en tiempo al patrimonio de l Fideicomiso los Activos. Si 
bien, los pagos de! impuesto al valor agregado pagadero por los Deudores deberan devolverse al Originador, 
quien tiene la obligaci6n de enterar y pagar a las autoridades fi scales correspondientes dicho impuesto al 
valor agregado, e l pago de! impuesto al valor agregado realizado por los Deudores al amparo de los Creditos 
forma parte de la cobranza. En este sentido, el pago del impuesto al valor agregado realizado por los 
Deudores al amparo de los Creditos forma parte de la cobranza. Si la tasa del impuesto al valor agregado 
es reducida y por ello los Deudores estan obligados al pago de montos menores correspondiente al impuesto 
al valor agregado, la cobranza disponible para realizar pagos al amparo de los Certificados Bursatiles sera 
menor y los Tenedores podrfan no recibir el monto total de los pagos de intereses o capital de los 
Certificados Bursatiles. 
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Llevar a cabo la venta del patrimonio del Fideicomiso podrfa resultar dificil. 

En aquellos casos previstos respecto de cada Emisi6n, si Ios Certificados Bursatiles respectivos se dan por 
vencidos antic ipadamente, los Tenedores de los Certificados Bursatiles podrfan solicitar que e l Fiduciario 
venda los activos respectivos en los terminos sefialados en e l Contrato de Fideicomiso. Si los Tenedores de 
los Certificados Bursatiles instruyen al Fiduciario para actuar en ese sentido, la venta de los activos podrfa 
ser diffcil de implementar. Si los activos respecti vos no pueden ser vendidos, o la venta se lleva a cabo a 
descuento, el Fiduciario podrfa ser incapaz de pagar los Certificados Bursatiles correspondientes e n su 
totalidad . 

La inverswn de las recursos liquidos con que cuente el Fideicomiso podria resultar en 
rendimientos menores a Los rendimientos de Los Certificados Bursatiles que correspondan. 

Conforme a los terminos de! Fideicomiso, los recursos que se mantengan en el patrimonio de! Fideicomiso 
seran in vertidos en determinados val ores y los recursos que se generen como resultado de dichas inversiones 
seran uti lizados para efectos de las Emisiones (incluyendo para realizar pagos de intereses y principal al 
amparo de los Certificados Bursati les). Tratandose de Emisiones que cuenten con un mecanismo de 
revolvenc ia, el monto de dichos recursos lfquidos puede ser relevante. En la medida que la cantidad de 
recursos lfquidos que deban invertirse sea un monto relevante y Ios rendimientos generados por las 
inversiones sean menores de los estimados o sean menores a los rendimientos generados por los 
Certificados Bursati les, los recursos integrantes de! patrimonio de! Fideicomiso que se encuentren 
disponibles para cubrir los pagos de intereses y principal debidos conforme a los Certificados Bursati les 
correspondientes podrfan ser insuficientes para dichos prop6sitos. 

La imposibilidad de adquirir activos adicionales durante cualquier periodo de revolvencia podria 
afectar el patrimonio del Fideicomiso. 

Segt'.in se describe con anterioridad, podran reali zarse Emisiones que contemplen un periodo durante el c ual 
el Fideicomitente tenga la posibilidad de aportar activos en adici6n de aquellos aportados al Fideicomiso 
en el momento de la Emis i6n respectiva. Dichos esquemas permiten cierta revolvenc ia en los acti vos que 
respaldan las Emisiones respectivas. En virtud de lo anterior, en el caso que durante e l periodo de 
revolvencia no sea posible (ya sea por la falta de generaci6n de operaciones de financiamiento elegibles por 
parte de Factor Expres, o por cualquier otra causa) realizar la adquisici6n de activos adicionales a aquellos 
inicialmente aportados, los recursos disponibles para llevar a cabo dicha adquisici6n se podrfan invertir o, 
segun sea el caso, util izar para amortizar los Certificados Bursatiles, entre otras finalidades. De invertirse, 
las consecuencias podrfan ser aquellas descritas en e l factor de riesgo "-La inversion de Los recursos 
liquidos con que cuente el Fideicomiso podria resultar en rendimientos menores a Los rendimientos de Los 
Certificados Bursatiles que correspondan". En e l caso que dichos recursos tuvieran que utilizarse para 
amortizar anticipadamente los Certificados Bursati les, la amorti zaci6n total de los mismos podrfa concluir 
antes del vencimiento final programado de los mismos. Adicionalmente, podrfan preverse usos distintos 
para dichos recursos lfquidos. 

La cobranza podria no ser aplicada correctamente y la inversion de dicha cobranza podria generar 
un margen negativo. 

La cobranza deri vada de los Activos Financiados circulara a traves de! Fideicomiso. Las distribuciones de 
la cobranza se llevaran a cabo con base en los reportes e instrucciones del Administrador y/o el 
Administrador Maestro, como administrador y administrador maestro. Cualesquiera de dichos reportes o 
validaciones preparados por e l Administrador o e l Admini strador Maestro podran contener errores, los 
cuales podrfan ser significativos. Si las distribuciones son realizadas con base en reportes y validaciones 
incorrectas o incompletas, los pagos a los Tenedores de los Certificados Bursatiles podrfan ser deficientes 
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o tardf os, y las acciones para reclamar cualquier distribuci6n incorrecta, par parte del Fiduciario o las 
Tenedores de Certificados Bursatiles, podrfan ser limitadas. 

Los Certificados Bursatiles correspondientes a cada Emisi6n no tendran recurso frente a Los 
recursos que correspondan a otras Emisiones. 

Cada Emisi6n realizada al amparo del Programa la realizara el Fiduciario en su caracter de fiduciario del 
Fideicomiso . Aun en el caso que dos o mas Emisiones se realicen al amparo del Fideicomiso, de 
conformidad con el Artfculo 64 de la LMV, las recursos que correspondan a cada Emi si6n solo podran ser 
destinados al cumplimiento de las obligaciones de la Emisi6n respectiva, sin que puedan ser utilizados para 
el cumplimiento de obligaciones bajo series di stintas, aun en e l caso de concurso mercantil o quiebra del 
Fiduciario. 

Deficiencias en la operaci6n del Fideicomiso podrfan afectar al patrimonio de del Fideicomiso o 
resultar en incumplimientos al amparo de Los Certificados Bursatiles correspondientes. 

El Fiduciario y el Administrador tendran que cumplir ciertas funciones para promover e l adecuado 
funcionamiento del Fideicomiso, incluyendo funciones relacionadas con preparaci6n y entrega de 
informaci6n, procesamiento de datos, transferencias de recursos y divulgaci6n de informaci6n al publico 
inversionista. Fallas de cualesquiera del Fiduciario o el Administrador en el desarrollo de dichas. funciones 
(derivadas de ineficiencias o problemas tecno16gicos, entre otros) podrfan resultar en afectaciones al 
Fideicomiso yen retrasos o incumplimientos al amparo de las Certificados Bursatiles emitidos al amparo 
de los mi smos. 

Los niveles de aforo, La contrataci6n de apoyos de credito y demas beneficios implementados 
respecto de las Emisiones podrfan ser insuficientes. El otorgante de un apoyo de credito esta sujeto a 
riesgos de cumplimiento. 

El Fideicomiso al amparo del cual se emitan Certificados Bursatiles contemplara c iertos e lementos que 
buscan incrementar la posibilidad de pago de los Certificados Bursatiles. Dichos e lementos pueden consistir 
en ni veles de aforo, apoyos crediticios (como instrumentos financieros derivados, cartas de credito, 
garantfas real es o personales), entre otros. Es posible que dichas caracterfsticas o medios sean insuficientes. 
Tratandose de apoyos de credito otorgados par una Persona, dichos apoyos conllevan el riesgo de 
incumplimiento de la Persona que lo haya otorgado. Lo anterior podrfa resultar en la disminuci6n de las 
recursos disponibles para realizar pagos al amparo de los Certificados Bursatiles correspondientes. 

Se espera que el Fideicomiso no cuente con un comite tecnico. 

El Fiduciario actuara de conformidad con las instrucciones de quien, conforme a los terminos del Contrato 
de Fideicomiso respectivo y los demas Documentos de la Emisi6n, este autorizado al efecto, que podran 
ser el Fide icomitente, el Administrador, un Admi nistrador Sustituto o el Representante Comun y para los 
efectos prec isos establecidos en dicho Contrato de Fideicomiso. No existe un 6rgano adicional, como podrfa 
ser un comite tecnico. 

Las obligaciones del Fiduciario al amparo del Fideicomiso no incluyen la verificaci6n 
independiente de ciertos reportes. 

Conforme a las terminos de l Fideicomiso, el Fiduciario recibira, ya sea de parte del Fideicomitente, el 
Administrador, el Representante Comun o de parte de terceros (incluyendo, en su caso, administradores \ 
maestros), ciertos reportes con informaci6n relacionada, entre otros aspectos, con las activos, el flujo de 
recursos de cada una de las cuentas del Fideicomiso, asf como las pagos que deban realizarse al amparo del 
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Fideicomiso; y sin perJmc10 de las obligaciones a cargo de los demas part1c1pantes en la operaci6n 
(incluyendo el Fideicomitente, el Administrador, e l Representante Comun u otros terceros incluyendo 
administradores maestros, en su caso), el Fiduciario no se encuentra obligado a revisar de manera 
independiente el contenido de dicha informaci6n. 

Tribunales mexicanos han mostrado inconsistencias respecto de la interpretaci6n de la validez de 
transmisiones de activos afideicomisos. 

Los tribunales mex icanos han sido inconsistentes en sus determinaciones relativas a la validez de 
transmisiones de activos a fideicomisos. Si bien, algunos tribunales han reconocido la validez de dichas 
transmisiones y la propiedad fiduciaria respectiva, aun en el contexto de quiebra o concurso mercantil del 
fideicomitente o aportante respectivo, resoluciones recientes de tribunales mexicanos han negado la eficacia 
de transmisiones de activos futuros en el contexto de operaciones fiduciari as. No puede asegurarse que, de 
ser cuestionada la transmisi6n de los Acti vos al Fiduciario, un juez o tribunal no aplicarfa criterios judiciales 
similares o consistentes con dichas resoluciones recientes y que por lo tanto la transmisi6n sea afectada 
negativamente, inclusive de nulidad. 

Lafalta de entrega de informaci6n financiera de aquella Persona respecto de la cual dependa el 
cumplimiento de obligaciones de Los valores en aquellos supuestos de dependencia parcicd establecidos 
par la normatividad aplicable, podrta tener consecuencias adversas para Los Tenedores. 

En caso de que se actualicen los supuestos de dependencia parcial de acuerdo con lo previsto por las 
Disposiciones, debera entregarse la informaci6n financiera de la Persona respecto de la cual dependa el 
cumplimiento de obligaciones de los Certificados Bursatiles. Podrfa ocurrir que dicha Persona no entregue 
dicha informaci6n o entregue informaci6n incompleta o que nose ajuste a lo requerido por las Disposiciones 
. La falta de entrega de i·nformaci6n financiera de dicha Persona o la entrega incompleta de la mi sma podrfa 
tener consecuencias adversas para los Tenedores. Asimismo, en caso de que el Fiduciario incumpla con las 
obligaciones de reporteo a su cargo conforme a los Documentos de la Emisi6n y la Legislaci6n Aplicable, 
este podrfa hacerse acreedor a diversas multas y sanc iones, incluyendo, sin limitar, el desliste de los 
Certificados Bursati les, lo cual podrfa tener consecuencias adversas para los Tenedores. La falta de entrega 
de informaci6n financiera de dicha Persona o la entrega incompleta de la misma no generara una 
amortizaci6n anticipada de los Certificados Bursatiles. 

Tradicionalmente Los fiduciarios y representantes comunes han actuado de manera pasiva. 

Como consecuencia de posibles responsabilidades, por falta de experiencia, por desconocimiento de los 
activos o por otras razones, los fiduciarios y representantes comunes no han actuado activamente en defensa 
de los derechos de los Tenedores o del patrimonio fideicomitido, lo que ha afectado adversamente a 
Tenedores y, en este caso, podrfa tener un efecto adverso y significativo en los derechos de los Tenedores 
y e l valor, liquidez y posibilidad de pago de los Certificados Bursatiles. 

Factores de Riesgo relacionados con los activos que formen parte del patrimonio del Fideicomiso. 

El incumplimiento de Los deudores en la realizaci6n de sus pagos al amparo de Los activos que se 
hayan aportado al Fideicomiso puede afectar el patrimonio del Fideicomiso. 

Los pagos realizados por los deudores conforme a los derechos de cobro aportados al Fideicomiso 
constituiran la fuente principal de recursos de! patrimonio del Fideicomiso y la fuente de pago exclusiva 
(con excepci6n de otros bienes integrantes del patrimonio del Fideicomiso) de Ios Certificados Bursatiles. 
El cumplimiento de las obligaciones de los Deudores conforme a los acti vos respecti vos depende de varios 
factores, incluyendo las condiciones econ6micas existentes, el ti po de cambio del Peso frente a otras di visas, 
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los niveles de tasa de interes, los Indices de productividad y los niveles de desempleo, entre otros, asf como 
de las circunstancias particulares de dichos Deudores. Cualquier incremento en los ni veles de 
incumplimiento o mora de los Deudores resultani en un retraso o disminuci6n de los recursos disponibles 
al Fiduciario para realizar los pagos de intereses y principal debidos al amparo de los Certificados 
Bursatiles, y podrfa resultar en atrasos en el pago o perdidas para los Tenedores de los Certificados 
Bursatiles. En el caso que debido a dichos incumplimientos, el Adrninistrador tenga que cobrar el pago 
respecto de dichos Activos por medio de procesos judiciales o de otro ti po, la duraci6n y el resultado de 
dichos procesos tambien podrfa resultar en una disminuci6n en los recursos di sponibles al Fiduciario para 
realizar los pagos de intereses y principal debidos al amparo de los Certificados Bursatiles, y como resultado 
provocar atrasos en el pago o perdidas a los Tenedores de los Certificados Bursatiles. Si los Deudores 
incumplen con sus obligaciones conforme a los derechos de cobro aportados al Fideicomiso, podrfa darse 
e l caso que el Administrador no pudiera, de forma inmediata, ejecutar la garantfa sobre el Equipo respecti vo 
u otros bienes dados en garantfa. Los procesos judiciales, o de otro tipo, para recuperar y ejecutar una 
garantfa son generalmente largos y requieren la intervenci6n de una autoridad judicial, la cual debera de 
emitir una sentencia de ejecuci6n, y podrfan resultar en perdidas para el Fideicomiso y los Tenedores de 
los Certificados Bursatiles. 

Los criterios de elegibilidad que se establezcan podrdn no cumplirse a lo largo de la emisi6n 
correspondiente. 

A efecto de poder formar parte de! patrimonio del Fideicomiso, los acti vos deberan cumplir con los criterios 
de elegibilidad que se describiran, respecto de cada Emisi6n, en el Suplemento correspondiente. Dichos 
criterios de elegibilidad se deberan de cumplir en fechas determinadas pero no se puede asegurar que los 
mismos sigan cumpliendo con los mismos con posterioridad. Los Tenedores asumen el riesgo de que los 
activos correspondientes dejen de cumplir con los criterios de elegibilidad una vez aportados al patrimonio 
de! F ideicomiso, y que a su vez, de tiempo en tiempo, e l Originador no pueda aportar Activos que cumplan 
con dichos criterios de elegibilidad. 

El concurso mercantil de Los deudores de Los activos que formen parte de un Fideicomiso puede 
afectar el patrimonio de/ Fideicomiso. 

En e l caso que uno o mas Deudores sean declarados en concurso mercantil o insolvencia, ademas de la 
posibilidad de que caigan en mora en sus obligaciones de pago contrafdas con el Originador, tratandose de 
Creditos, e l Credito, en su caso, podrfa, en ciertos supuestos, darse por terminado anticipadamente. 
Adic ionalmente, en dicho supuesto, la recuperaci6n judicial de los saldos adeudados al amparo de! Credito 
podrfa retrasarse. 

El incumplimiento par uno o mas de Los Deudores cuyos derechos de cobra representen una 
participaci6n importante del saldo total de Los activos del Fideicomiso podrfa afectar el patrimonio de/ 
Fideicomiso. 

Se espera que ningun Deudor represente un porcentaje significati vo de los derechos de cobro aportados al 
Fideicomiso. Sin embargo, en el supuesto que uno o varios Deudores que representen una participaci6n 
importante en el saldo total de los activos aportados al Fideicomiso, incumplan con sus obligaciones al 
amparo de los acti vos respectivos, el impacto para e l patrimonio de! Fideicomiso sera mayor que el 
incumplimiento de otros Deudores con una menor participaci6n, reduciendo como resultado los recursos 
disponibles para realizar el pago de los Certificados Bursatil es. 
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Existen obligaciones del Administrador y del Administrador Maestro que no seran supervisadas o 
confirmadas por terceros. 

Los Contratos de Administracion y el Contrato de Admini stracion Maestra contienen una serie de 
obligaciones a cargo del Administrador y del Administrador Maestro respecto de la administracion de las 
Activos, la gestion de l Fideicomiso, la revision o supervision del actuar del Administrador, entre otras. Las 
actuaciones de l Administrador podran ser objeto, en aquell os casos previstos en el Contrato de Fideicomiso, 
Contratos de Administracion y Contrato de Administracion Maestra, de supervision o revision par parte del 
Fiduciari o, el Representante Comun o el Admini strador Maestro o inclusive podran ser auditadas. Asf 
mismo, las obligaciones del Admini strador Maestro podran, en la medida establec ida en dichos 
documentos, igualmente objeto de revis ion o confirmacion. Sin embargo, existen obligaciones que, salvo 
que sea ordenado especfficamente en la medida perrnitida, no seran objeto de revision par parte de terceros. 

Podrfan no realizarse auditor{as o revisiones respecto de Los activos a ser aportados al 
Fideicomiso y aquellas que se realicen podrfan ser limitadas. 

Respecto de cada Emision, podra pactarse que se realicen procesos de auditorfa, revision u otros par firmas 
o Personas especializadas respecto de las activos a ser aportados al Fideicomiso en di versos momentos 
(incluyendo al momenta de la aportacion inicial y/o de manera periodica posteriormente). Dichos procesos, 
de pactarse, se limitaran a las procedimientos descri tos en cada Suplemento o en las acuerdos celebrados 
con la firma o Persona que las realice. Dichos procesos seran en cualquier caso li mitados en su alcance 
(pudiendo abarcar temas coma revision de criteri os de elegibilidad, integracion de expedientes, u otros) y 
conclusiones. Asimismo, nose puede garantizar que los resultados de tales procesos de revision o auditorfa 
sean pos itivos. En aquellos casos en los que no se pacte la reali zacion de auditorfas o revisiones, ningun 
tercero verificarfa aspecto alguno (incluyendo temas como cumplimiento con criterios de e legibilidad, 
integrac ion de expedientes de las activos re lacionado con los activos aportados al Fideicomiso). 

El valor al cual serdn cedidos Los derechos de cobro al patrimonio del Fideicomiso no serd 
determinado por un experto independiente. 

El valor de aportacion de las Activos no sera determinado por un experto independiente, sino que sera 
determinado pa r el Fideicomitente en el contexto de la estructuracion de las operaciones de bursatilizacion, 
pudiendo ser objeto de revision por pa1te de otros participantes en las mi smas (incluyendo agencias 
calificadoras de valores, entre otros). 

La informaci6n contenida en Los Suplementos respecto del comportamiento de Los activos 
integrantes de todo o parte del portafolio del Fideicomitente podr{a no ser indicativa del comportamiento 
de Los activos que sean aportados al Fideicomiso y de Los Certificados Bursdtiles correspondientes. 

Conforme a los terminos de la regulacion aplicable, los Suplementos correspondientes a cada Emision 
deberan de contener informacion hi storica de las Activos del Fideicomitente y escenari os esperados de 
comportamiento de la Emision correspondiente (considerando el desempefio de la cartera correspondiente). 
Cualquie r informacion hi storica que se proporcione puede no ser representativa del comportamiento futuro 
de los activos particulares que se aporten respec.to de una Emision al Fideicomiso. Asimismo, respecto de 
los escenarios esperados de comportamiento que se presenten, los mismos se rea lizaran sabre la base de 
ciertas estimaciones, las cuales podran no cumplirse o materializarse, apartandose de la realidad, en cuyo 
caso e l contenido descrito en los escenarios respectivos serfa incorrecto. Adicionalmente, cualquier 
modificacion a las Documentos de la Emision respecti vos podrfa afectar la forma de pagarse de las 
Certificados Bursatiles, hacienda que las proyecciones contenidas en dichos documentos sean incorrectas. 
Los potenciales inversionistas asumen en su totalidad el riesgo que el comportamiento de los Activos sea 
distinto a aque l que se muestra en los Suplementos respectivos. Ni el Fide icomitente, ni el Fiduc iario, ni el 
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Intermediari o Colocador ni e l Representante Comun realizan declaraci6n alguna acerca del comportamiento 
futuro de los Activos que integren el patrimonio del F ide icomiso. 

Factores de Riesgo relacionados con el Fideicomitente y el Administrador. 

El Fideicomitente podr{a no tener exito en el desarrollo de SUS planes de crecimiento y 
diversificaci6n de negocios. 

Es posible que e l Fideicomitente no tenga ex ito en el desarrollo de sus planes de crec11ruento y 
di vers ificaci6n de su negocio o que se vean en la necesidad de incurrir en gastos adicionales para alcanzar 
los objeti vos trazados en los mismos. En caso de que el Fide icomitente no cumpla con el lo, o se desvfen de 
sus planes de crecimiento o tuvieran que incurrir en gastos adicionales para cumplir con los mismos, esto 
podrfa resultar en un efecto adverso e n el negocio, los resultados de operaci6n, la situaci6n financiera o las 
proyecc iones del Fideicomitente. 

La insolvencia o el concurso mercantil del Fideicomitente podr{a afectar el patrimonio del 
Fideicomiso o elflujo del efectivo derivado de la cobranza de Los Activos aportados a Los mismos. 

A pesar de que el Fideicomitente y el Fiduciario llevaran a cabo ciertos actos segun sean necesarios para 
asegurar que la aportaci6n de los Activos correspondientes al Fideicomiso surta efectos, tanto entre el 
Fideicomitente y e l Fiduciario, como frente a te rceros, y con el prop6sito de evitar cualquier posible dafio 
al Fideicomiso derivado de reclamaciones de terceros (incluyendo terceros acreedores del Fideicomitente), 
en caso de insolvencia o concurso mercantil del Fideicomitente, si cualquier autoridad competente 
determina que los Activos cedidos por el Fideicomitente al Fideicomiso continuan formando parte del 
patrimonio de l F ideicomitente o resue lve medidas precautorias al respecto, se podrfan reducir o suspender 
los flujos de efecti vo al Fideicomiso, lo cual a fectarfa la capacidad del F iduciario para realizar los pagos de 
inte reses y principal debidos conforme a los Certificados Bursatiles. 

Adicionalmente, en el caso que e l Fideicomitente sea demandado por sus acreedores (aun fuera de un 
proceso de insolvenc ia o concurso mercantil), dichos acreedores ( incluyendo, sin limitar, a las autoridades 
tributarias derivado de incumplimientos de obligaciones fi scales) podrfan solicitar que las autoridades 
judic iales impongan consecuencias adversas al Fide icomiso o a sus patrimonios. 

El exito de las operaciones del Fideicomitente depende sustancialmente de empleados claves y 
otros ejecutivos relevantes. 

El F ideicomitente depende de los servicios prestados por sus directivos relevantes y varios empleados clave. 
La perdida de cualquiera de los principales directivos, empleados o gerentes de mayor experiencia podrfa 
afectar en forma adversa la capacidad del F ideicomitente para imple mentar su estrategia de negocios. 
Acorde con sus planes de expansion, el exito de Factor Expres tambien dependera de su constante habilidad 
para identificar, contratar, capacitar y retener a nuevos empleados capaces de desempefiar funciones 
esenciales y necesarias para el desarrollo del negocio. La competenc ia para atraer personal preparado es 
inte nsa y e l Fideicomitente podrfa tener dificultad para atraer, integrar o retener personal preparado y con 
e l ni vel de experiencia necesario para mantener su calidad y prestigio, o para sostene r o ampliar sus 
operaciones. En el supuesto de que Factor Expres no logre atraer y retener a este tipo de personal, sus 
actividades, perspectivas, situaci6n financ iera y resultados de operaci6n podrfan verse afectados en forma 
ad versa. 
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Situaciones econ6micas globales adversas podrfan afectar el negocio del Fideicomitente. 

La economfa global ha atravesado par un perfodo de desaceleraci6n y volatilidad sin precedente y se ha 
vista afectada, entre otros, par la situaci6n polftica en Estados Unidos y Europa. La perdida de confianza 
en el sector Financiero, la ex istencia de trastornos en las mercados crediticios, la cafda en la valuaci6n de 
las bienes denominados "commodities", la fortaleza del D61ar, y la erosion de la confianza de las 
consumidores, son factores que han contribuido a dicha desaceleraci6n. 

La desaceleraci6n econ6mica global (particu larmente en las Estados Unidos yen Europa), ha tenido, yen 
e l futuro podrfa continuar teniendo, un impacto negativo sabre las actividades, la situaci6n financiera y las 
resultados de operaci6n del Fideicomitente . 

La falla en Los sistemas de recaudaci6n, procesamiento y almacenamiento de datos del 
Fideicomitente podrfa afectar de forma adversa sus operaciones. 

Las actividades del Fideicomitente dependen, en gran medida, de su capacidad para recabar y procesar de 
forma opo1t una una gran cantidad de informac i6n sabre su cartera de clientes, incluyendo el procesamiento 
de operaciones cuya complej idad podrfa incrementar a medida que crezca e l negocio. EI funcionamiento 
adecuado de las sistemas de control Financiero, contabilidad y recaudaci6n y procesamiento de informaci6n 
del Fideicomitente es esencial para sus operaciones y para que las mismos puedan competir de manera 
eficaz. La falla parcial o total de cualquiera de estos sistemas, asf coma la manipulaci6n indebida de las 
datos almacenados en los mismos, podrfa tener un efecto adverso significativo en las procesos de toma de 
decisiones, admi ni straci6n de riesgos y control interno del Fideicomitente, y sabre su capacidad para 
responder oportunamente a las cambios en las condiciones del mercado. 

Ademas, el Fideicomitente podrfa enfrentar dificultades para actualizar, desarrollar y ampliar sus s istemas 
de tecnologfa de la informaci6n con la rapidez necesaria para acoplarse al crecimiento de su cartera de 
clientes. En todo caso, si el Fideicomitente no logra mantener un sistema eficaz de recaudaci6n y/o 
administraci6n de informaci6n, sus actividades, su situaci6n financiera y las resultados de sus operaciones 
podrfan verse afectados en forma adversa. 

El incumplimiento del Fideicomitente de sus obligaciones de readquirir o sustituir Activos u otras 
obligaciones podria afectar el patrimonio del Fideicomiso. 

Al aportar derechos de cobra al Fideicomiso, mediante su cesi6n al Fiduciario respectivo, e l Fideicomitente 
hara ciertas declaraciones re lativas a las caracterfsticas de dichos derechos de cobra. Dichas declaraciones 
reflejaran que las Activos cumplen con ciertas caracterfsticas referidos coma "Criterios de Elegibi lidad". 
En caso que tales declaraciones sean falsas o incorrectas con relaci6n a ciertos Activos, o que dichos Activos 
dejen de cumpli r con las criterios de e legibilidad respectivos, de forma que se afecte de manera significativa 
y negativa las derechos de las Tenedores, se contempla que los Documentos de la Emisi6n preveran que el 
Fideicomitente estara obligado a sustituir o readquirir las activos correspondientes. Adicionalmente, las 
Documentos de la Emisi6n podran prever situaciones adicionales en las que e l Originador tenga la 
obligaci6n y/o e l derecho de sustituir o readquirir las Activos correspondientes o tengan obligaciones y/o 
derechos de realizar pagos para beneficio del patrimonio del Fideicomiso. 

Si el Fideicomitente incumple con dichas obligaciones el patrimonio del Fideicomiso podrfa verse afectado. 

Cualquier evento que afecte adversamente la capacidad de generaci6n de Creditos por parte del 
Fideicomitente podrfa disminuir los recursos del patrimonio del Fideicomiso o reducir el plaza de los 
Certificados Bursdtiles. 
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El negocio del Fideicomitente podrfa ser afectado adversamente por distintos factores, incluyendo aque llos 
que afecten su capacidad financiera u operativa (tales como ni veles de apalancamiento, un mayor nivel de 
competencia en el sector de financiamiento de Mexico, cambios en el ti po de cambio del Peso frente a otras 
monedas, cambios en las tasas de interes de referencia que impacte el valor de los actives y pasivos del 
Fide icomitente, factores macroecon6micos, entre otros), asf como cualquier cambio dentro de sus polft icas 
de credito. En caso que la situaci6n financiera u operativa del Fideicomitente se vea adversamente afectada 
de manera tal que no pueda continuar originando y aportando actives al F ideicomiso durante los periodos 
de revolvenc ia respectivos, los inversionistas se podran ver afectados en e l pago de los Certificados 
Bursatiles. 

Cualquier evento que afecte o gene re un exceso de liquidez en el Fideicomiso, podra dar Lugar al 
pago anticipado de Los Certificados Bursdtiles. 

El Fideicomiso puede con tar con esquemas de re vol vencia, los cuales podrfan con tar con exceso de liquidez 
y podrfa, conforme a sus terminos, dar lugar al pago antic ipado de los Certificados Bursati les, lo que 
reducirfa e l retorno esperado de los inversionistas. 

lnexperiencia del Administrador en Bursatilizaciones en Mexico. 

Factor Expres cuenta con cierta experiencia en financiamientos estructurados. Sin embargo, a la fecha del 
presente Prospecto, no cuenta con experiencia previa en el cumplimiento de los requisites previstos de 
conformidad con la LMV y las Disposiciones por lo que no se puede asegurar que las modificaciones a los 
sistemas o procedimientos de l Admini strador reali zadas en la expectativa de la realizaci6n de la Emisi6n 
se hayan o puedan implementarse adecuadamente o sean suficientes. En el caso que no funcionen 
adecuadamente, la capacidad del Admi ni strador de cumplir con sus obligaciones respecto de la Emisi6n 
podrfa verse afectada, lo que a su vez podrfa afectar la posibilidad del Fiduciario de reali zar los pagos de 
intereses y principal al amparo de los Certificados Bursati les. 

EL Fideicomitente podra transferir las Constancias parcialmente. 

En los terminos del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario podrfa emitir a Factor Expres Constancias o 
instrumentos que evidencie n los derechos de los mismos al amparo del Contrato de Fideicomiso 
(incluyendo derechos con contenido econ6mico). En e l caso que dichas constancias o instrumentos sean 
transferibles, su transmisi6n por parte del Fideicomitente podrfa generar una fal ta de al ineaci6n de intereses 
con los Tenedores de los Certificados Bursatiles. 

La cobranza recibida de los Deudores por el Administrador puede no estar segregada de Los 
recursos propios del Administrador. 

El Fideicomitente y el Administrador son la mi sma entidad, por lo que Factor Expres, en su caracter de 
administrador, por cuenta del F ideicomiso, gestionara la cobranza de los derechos de cobro que sean 
aportados al Fideicomiso. Dicha cobranza dependiendo de los terminos del Fideicomiso, sera rec ibida por 
e l Fideicomiso directamente de los Deudores. Sin embargo, existe la posibilidad que ciertos Deudores 
paguen err6neamente de manera directa al Administrador. En dichos casos, el Administrador transferira esa 
cobranza al Fideicomiso de conformidad con los terminos del Contrato de Administraci6n correspondiente. 
En tanto real ice dichas transferencias al Fideicomiso, los montos cobrados se combinaran con los recurses 
propios del Administrador. El incumplimiento o la mora en el cumplimiento por el Administrador de su 
obligaci6n de realizar dichas transferencias, podrfa incrementar la dificultad de que e l Fideicomiso recupere 
dichas cantidades en caso de insolvencia o concurso mercantil del Admini strador, o por otras razones, y 
podrfa resultar en perdidas para los Tenedores. 
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El negocio del Fideicomitente podrfa verse afectado de manera adversa por el control de sus 
creditos 0 por la insuficiencia de estimaciones preventivas. 

El Fideicomitente podrfa verse impos ibil itados para controlar de forma eficaz e l fndice de morosidad de su 
cartera total de credito. En particular, e l monto reportado por concepto de creditos vencidos podrfa 
incrementar en un futuro, a causa del crecimiento de la cartera de credito, el deterioro en los procesos de 
aprobaci6n, asf como otros factores fuera de su control. 

Adicionalmente, la estimaci6n preventiva para riesgos crediticios de! Fideicomitente podrfa resultar 
insuficiente para contrarrestar futuros crecimientos en el monto de creditos vencidos o deterioros de la 
calidad crediticia de su cartera total. Lo anterior podrfa causar que el Fideicomitente se vea obligado a 
incrementar sus estimac iones preventivas, que resultarfa en un efecto adverso en la situaci6n financiera del 
F ideicomite nte, asf como en los resultados de operaci6n respectivos. 

Aunado a lo anterior, no es posible predecir de forma exacta las perdidas crediticias, ni garantizar que los 
procedimientos de vigilancia o administraci6n de riesgos lograran predecir dichas perdidas de forma 
acertada, o queen todo caso, su estimaci6n preventiva para riesgos crediticios sera suficiente para cubrir 
las perdidas respectivas. 

La sustituci6n del Administrador podrfa generar retrasos en la cobranza de Los Activos. 

Se contempla que los Contratos de Administraci6n que se celebren respecto de Emisiones contemplen 
escenarios de sustituci6n del Administrador. En dichos casos, el Administrador podrfa ser sustituido como 
administrador. En e l caso que se susciten dichos Eventos de Sustituci6n, e l Administrador podra ser 
sustituido por un administrador sustituto. Adicionalmente, cualquier admin istrador sustituto, habiendo 
reemplazado al Admini strador, puede a su vez ser sustituido. En los casos anteriores podrfan presentarse 
complicaciones para llevar a cabo dicho proceso de sustituci6n derivado de la dificultad de! mismo, ademas 
de retrasos en la cobranza, en el procesamiento de informaci6n con relaci6n a los activos que administren 
o en el proceso de endoso y/o entrega, segun corresponda, al administrador sustituto de los docu mentos o 
expedientes que evidencian los activos, lo que podrfa afectar adversamente el patrimonio de l Fideicomiso. 

Adicionalmente, los Contratos de Administraci6n estableceran un proceso de selecci6n y nombramie nto 
del administrador sustituto respecti vo, para el caso de que se suscite un evento que conlleve la sustituci6n 
del Admini strador. Dicho procedimiento podra establecer las caracterfsticas que debera reunir dicho 
administrador sustituto. En caso que no pueda seleccionarse de manera eficiente una soc iedad adecuada 
para actuar como administrador sustituto, la cobranza de los activos afectos al Fideicomiso podrfa verse 
afectada, lo que resultarfa en una disminuci6n de recursos disponibles en los mismos, lo que a su vez podrfa 
afectar la liquidez del Fideicomiso. 

Considerando que conforme a los Contratos de Admini straci6n el Administrador mantiene la posesi6n ffsica 
de los documentos re lacionados con los activos que se aporten al Fideicomiso, la sustituci6n del 
Administrador podrfa generar un retraso en la entrega de dichos documentos a un administrador sustituto. 

Adicionalmente, en caso de haberse aportado al patrimoni o del Fideicomiso los derechos sabre pagares 
suscritos por los deudores o sus avalistas al amparo de los Creditos, los retrasos en la entrega de dichos 
pagares a un admini strador sustituto podrfan ocasionar, a su vez, retrasos o dificultades en la ejecuci 6n de 
dichos pagares. 
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Las operaciones de bursatilizaci6n que se realicen al amparo del Programa podrdn no contemplar 
la contrataci6n de un administrador maestro. 

Cada Emisi6n realizada al amparo del Programa podra o no contemplar la contrataci6n de un Administrador 
Maestro. En el caso de que dicha contrataci6n no se con temple respecto de una Emisi6n, no habrfa, di stinto 
de! Representante Comun, persona alguna encargada de supervisar la actuaci6n de! Administrador al 
amparo de los Contratos de Administraci6n y los demas documentos de la Emisi6n correspondiente. 

Cambios en las poUticas de cobranza del Administrador podda resultar en afectaciones a Los 
niveles de cobranza de Los activos que formen parte de/ patrimonio del Fideicomiso. 

Sujeto a lo establec ido en los Contratos de Administraci6n que se celebren respecto de las Emisiones 
realizadas al amparo del Programa, el Administrador realizara la cobranza de los derechos de cobro 
respectivos y cumpliran con sus demas obligaciones al amparo de dichos contratos utilizando sus polfticas 
de administraci6n de activos vigentes al momenta de cumplimiento de dichas obligaciones. Dichas polfticas 
podran modificarse por el Administrador. Cualquier cambio en las polfticas de administraci6n del 
Administrador podrfa disminuir la cobranza derivada de los derechos de cobra aportados al Fideicomiso y 
los montos disponibles para hacer pagos sabre los Certificados Bursatiles. 

El incumplimiento de subcontratistas contratados por el Administrador podda afectar el 
desempeiio de Los Activos. 

Si bien se contempla que conforme a los Contratos de Administraci6n, en caso de que el Administrador 
subcontrate a un tercero, e l Administrador continuara siendo responsables frente al Fiduciario de la 
prestaci6n de los servicios objeto de los mismos asf como de cualesquiera daiios y perjuicios que cause al 
Fiduciario tal subcontrataci6n (suj eto a cualesquiera If mites y restricciones impuestas a la responsabilidad 
del Administrador en terminos de los Contratos de Administraci6n), el error, incumplimiento, deficiencia 
o retraso por parte del subcontratista, podrfa retrasar la realizaci6n de los pagos al amparo de los 
Certificados Bursatiles o afectar el desempef\o de Ios activos parte del patrimonio del Fideicomiso. 

Los ataques ciberneticos y otras violaciones a la seguridad de las redes o tecnolog{a de 
informaci6n de/ Fideicomitente, el Administrador, el Administrador Maestro o del Fiduciario, poddan 
tener un ejecta adverso en el patrimonio de/ Fideicomiso. 

No obstante que el Fideicomitente, el Administrador, e l Administrador Maestro y el Fiduciario han 
establecido y actualizan controles de seguridad para prevenir ataques c iberneticos y/u otras violaciones a la 
seguridad de sus redes y tecnologfas de informaci6n, podrfan ocurrir ataques ciberneticos y/u otras 
violaciones a la seguridad de sus redes y tecnologfas de informaci6n, que podrfan tener un efecto adverso 
en las operaciones del Fideicomitente, el Administrador, el Administrador Maestro o el Fiduciario, lo que 
podrfa afectar adversamente al patrimonio del Fideicomiso. 

El Fideicomitente serd el depositario de Los expedientes de Los Activos. 

De conformidad con el Contrato de Administraci6n, el Fideicomitente actuara como administrador de los 
Activos y depositario de los Expedientes relacionados con los mi smos. En virtud de Jo anterior, si por 
cua lquier causa dichos Expedientes desaparecen o se extravfan, la ejecuci6n por parte del Fiduc iario de los 
derechos que derivan de los Activos podrfa verse retrasada o entorpecida al no contar con Ios documentos \ 
probatorios adecuados. 
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Situaciones problematicas relacionadas con Los expedientes y documentos relacionados con Los 
Creditos podrfan resultar en retrasos para la ejecuci6n de Los mismos. 

Conforme al Contrato de Fideicomiso y Jos Contratos de Admini straci6n, el Fideicornitente, en su caracter 
de Administrador serci considerados como depositarios de los expedientes relativos a cada derecho de cobro, 
integrados por los contratos que documenten los Creditos celebrados con sus deudores, aque llos tftulos de 
creditos (incluyendo pagares) suscritos por el deudor respecti vo para evidenciar e l pasivo a su cargo, y 
cualesquiera otros documentos que conforme a las practicas financieras y comerciales deban de incluirse a 
los rni smos. 

Si fuese necesario exigir a dichos deudores el pago de los derechos de cobro en caso de incumplimiento, 
sera necesario que e l Adrninistrador entregue dicha documentaci6n al Fiduciario o a quien realice dicho 
cobro. En caso de que e l Adrnini strador no entregue en un plazo razonable la documentaci6n necesaria, o 
si dicha documentaci6n se dafia, destruye, extravfa o desaparece, la cobranza de los derechos de cobro 
podrfa retrasarse y, en consecuencia, el patrimonio del Fideicorniso de que se trate podrfa verse afectado 
negati vamente. 

Factores de Riesgo relacionados con Mexico. 

Situaciones econ6micas adversas en Mexico podrfan afectar el mercado financiero y el desempeiio 
de Los Activos. 

En el pasado, Mexico ha experimentado periodos prolongados de condiciones econ6mi cas adversas. 
Destaca la crisis econ6rnica que ocurri6 despues de la devaluaci6n de! Peso en diciembre de 1994 y que se 
vio caracterizada por inestabilidad cambiari a, altos niveles inflacionarios, alzas en las tasas de interes, 
crecimiento econ6rnico negativo, una reducci6n en los niveles de consumo y alzas en los nive les de 
desempleo. En 1998, la economfa mexicana volvi6 a verse afectada, principalmente por la reducci6n en los 
precios internacionales de l petr61eo y las crisis econ6micas en Asia, Rus ia, Brasil y otros mercados 
e mergentes. Igualmente, como resultado de la desaceleraci6n de la economfa de Estados Unidos de America 
y la economfa mundial, el crecirniento y la estabilidad econ6rnica en Mexico se vieron afectados en 2001 
y 2002. Mas recientemente, la crisis econ6mica mundial de 2008 caracterizada por inestabilidad en 
instituciones financieras, volatilidad en los mercados de capitales, falta de liquidez en los mercados de 
credito y crecientes niveles de desempleo afect6 las perspectivas de crecirniento de la economfa mex icana 
en la mayorf a de sus sectores. Aunque en afios recientes e l Producto Interno Bruto de Mexico ha crecido de 
manera moderada, no puede asegurarse que dicha tendenc ia de crecirniento se mantenga en el futuro o que 
e l mi smo no se reduzca. 

Adicionalmente, el mercado financ iero en Mexico esta expuesto en cierta medida a las persistentes cri sis 
soc iales y polfticas en el norte de Africa y e l Medio Oriente, mismas que podrfan dar lugar a una 
inestabilidad en el precio de! petr61eo adicional al incremento de los ultimos meses. 

Si la economfa mexicana cae en recesi6n o si la inflaci6n, e l ti po de cambio de! Peso frente a otras di visas, 
o las tasas de interes cambian s ignificativamente, los Activos integrantes de l patrimonio de l Fideicorniso 
podrfan verse adversamente afectados debido a, e ntre otros factores, que la capacidad de pago de los 
Deudores podrfa verse afectada. 

S i bien en afios rec ientes la volatilidad en las tasas de interes en Mexico ha disrninuido, no puede asegurarse 
que dicha volatilidad no sufra incre mentos. Un cambio en las tasas de interes podrfa aumentar el costo de 
la deuda de los Deudores, incrementar los ni veles de morosidad de los mismos y consecuentemente 
disminuir los recursos que lleguen a formar parte del patrimonio de! Fideicomiso y que se encuentren 
disponibles para realizar los pagos de intereses y principal debidos al amparo de los Certificados Bursa.tiles. 
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Adicionalmente, la desaceleraci6n econ6mica en Mexico podrfa afectar la capacidad de! Fideicomitente 
para financiar sus operaciones. 

Asimismo, cambios en las tasas de interes e incrementos en las tasas de referencia, asf como las variaciones 
inflacionarias podrfan provocar cambios en el valor de! Peso frente a otras monedas. Dichos cambios 
podrfan tener implicaciones negativas respecto de la economia en general y en sf de! consumo, lo cual puede 
generar una disminuci6n en e l apetito por el financiamiento y el credito que el Fideicomitente ofrece, o bien 
impactando en la capacidad de pago de los Deudores de los derechos de cobra aportados a l Fideicomiso, 
asf como un aumento en los costos de los Creditos otorgados por el Fideicomitente. 

El negocio·, resultados de operaci6n y situaci6n financiera de Factor Expres podrfa verse afectada 
significativamente por los factores antes mencionados. Factor Expres no puede asegurar que las condiciones 
econ6micas generates o las condiciones en e l mercado en el que operan los Deudores mejoraran, o que no 
se deterioraran, asi como tampoco puede asegurar el momenta en que esto suceda 

Epidemias, pandemias y otros eventos relacionados con salud publica podrfan tener un ejecta 
adverso en el pa{s, as{ coma en la situaci6nfinanciera, operativa y legal del Fideicomitente. 

Cualquier brote de bacterias o virus, tal como coronavirus denominado "COVID-19" , que se origin6 en 
China a finales de 2019, la recurrencia de influenza aviar, SARS o Influenza AH lNl, asf como cua lesquiera 
otros eventos similares relacionados con la salud publica en Mexico y otros pafses de! mundo, podrfan tener 
un efecto significativo sobre el negocio de! Fideicomitente. En abri l de 2009, un brote de influenza AHINI 
ocurri6 en Mexico yen los Estados Unidos, que de forma posterior se propag6 a mas de 70 pafses. Como 
resultado de ello, un numero importante de medidas sanitarias fueron tomadas en Mexico a nivel local. 
Asimismo, el brote de COVID-19 se ha propagado de forma global en meses recientes y ha desacelerado 
los mercados globales, asf como en incertidumbres sobre el desarrollo econ6mico de las zonas afectadas. 
E l Fide icomitente se han visto, y podrfan verse afectados por la pandemia de COVID- 19 de forma directa 
e indirecta, a traves del impacto a sus clientes, contrapartes, empleados y accionistas, tanto en Mexico como 
en el extranj ero, como resultado de, entre otras, medidas sanitarias, tales como clausura de negocio y 
restricciones de vuelos y concentraciones de personas. 

Asimismo, las medidas tomadas en Mexico yen el extranjero para contener el esparcimiento del COVID-
19 podrfan tener un efecto adverso en el desempefio de los Certificados Bursati les, lo cual podrfa derivar 
en un aumento en las tasas de morosidad de la cartera. Por ejemplo, el Gobierno Federal de Mexico, asf 
como diversas autoridades locales y municipales han promovido el distanciamiento social y medidas de 
cuarentena que limitan actividades no esenciales. Asimismo, distintos estados de Mexico han ordenado la 
clausura obligatoria de areas publicas, centros comerciales y demas sitios donde existe posible contagio. 
lncluso, el 30 de marzo de 2020, el Gobierno Federal de Mexico oficialmente declaro una emergencia 
sanitaria a raz6n del COVID-19. 

Cualesquiera medidas posteriores, asf como restricciones a negocios y a la poblaci6n en general, que sean 
decretadas por el Gobierno Federal, los gobiernos locales o los municipales, podrfan tener efectos en el 
Fideicomitente, el Fiduciario o los Certificados Bursatiles, y no se puede predecir el efecto que tendran las 
medidas actuales o cual esquiera otras medidas adoptadas en un momenta posterior. 

La Suprema Corte de Justicia de la Nacion ha resuelto que los Jueces podran reducir 
discrecionalmente las tasas de interes que consideren inequitativas. 

El 9 de febrero de 2014, la Suprema Corte de Justicia de la Nacion determin6 que la prohibici6n de la usura 
contenida en el artfculo 2 1, tercer parrafo, de la Convenci6n Americana sobre Derechos Humanos permite 
a los jueces mexicanos, bajo su discreci6n y criterio, ordenar la disminuci6n de cualquier interes que resulte 
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excesivo o abusivo, aunque la disrninucion no sea expresamente solicitada por las partes involucradas en el 
procedirniento. La resolucion de la Suprema Corte de Justicia de la Nacion proporciona ciertos elementos 
que deberan ser analizados por los jueces caso por caso (como la tasa de interes cobrada por bancos en 
operac iones sirnilares, entre otras). Sin embargo, la resolucion no establece ninguna restriccion a la 
autoridad del juez para reduc ir las tasas de interes. No puede asegurarse que, en un futuro, alguno de los 
Activos Financiados no este sujeto a un procedimiento en donde un juez pueda ejercer su facultad de reducir 
la tasa de interes establecidas conforme al Credito correspondiente, en cuyo caso el valor de los Acti vos 
Financiados podrfa verse afectado negativamente y como resultado, los Tenedores de los Certificados 
Bursatiles podrfan sufrir retrasos en los pagos o perdidas bajo los Certificados Bursatiles. 

EL tiempo o tasa de retorno de Los Certificados Bursdtiles podrfa reducirse debido a Las condiciones 
econ6micas variables. 

El deterioro de las condiciones econornicas podrfa afectar adversamente la demanda de financiarniento de 
los clientes de Factor Expres y tambien la capacidad o disposicion del Deudor para cumplir con los pagos 
de sus obligaciones al amparo de los Creditos. Como resultado, los Tenedores de los Certificados Bursatiles 
podrfan sufrir retrasos en los pagos o perdidas bajo los Certificados Bursatiles. En cambio, mejoras en las 
condiciones de la econornia mexicana o global, podrfan resultar en pagos anticipados por parte de los 
Deudores al amparo de sus Creditos . Como resultado, los Tenedores de los Certificados Bursatiles podrfan 
recibir pagos sobre el capital de los Certificados Bursatiles antes de lo esperado. No se puede asegurar el 
efecto que tendrfa una crisis financiera o crecirniento de la econornia sabre los niveles de incumplimiento, 
la tasa de prepago, y/o perdidas de los Activos Financiados. 

Eventos polfticos o sociales en Mexico podrfan af ectar adversamente al patrimonio del 
Fideicomiso. 

El Fideicornitente, el Adrninistrador, el Adrninistrador Maestro, el Fiduc iario y los Deudores reali zan sus 
operac iones principalmente o unicamente en Mexico. Cualquier evento polftico o social que afecte el 
ambiente economico, de negocios o los ni veles de inversion producti va en Mex ico podrfa resultar en 
afectaciones al desempefio de los participantes o de los Activos que formen parte del Fideicorniso. 

Las condiciones politicas, econ6micas y sociales en Mexico podrfan afectar de manera adversa y 
significativa la polftica econ6mica mexicana y, a su vez, nuestro negocio. 

Las circunstancias polfticas en Mexico podrfan afectar de manera significati va y adversa las polfticas 
econornicas mex icanas que podrfan tener un efecto en nuestras operaciones . Las elecciones presidenciales, 
federates y locales de Mexico se llevaron a cabo el 1 de julio de 201 8, resultando en una mayorfa de votos 
(en las elecc iones presidenciales, federales y locales) a favor de Morena, un partido polftico de izquierda. 
El partido con la mayorfa en el Congreso mexicano cambio a partir del 29 de agosto de 20 18, y el poder 
ejecutivo del gobierno federal mexicano tomo posesion el 1 de diciembre de 20 18. 

El Presidente de Mex ico influye fuertemente en las polfticas y acciones gubernamentales con respecto a la 
econornia mexicana, y la nueva administracion podrfa implementar cambios sustancia les en la polftica de 
leyes en Mexico, lo cual podrfa afectar adversamente las condiciones econornicas, polfticas y sociales en 
Mexico. Ademas, como consecuencia de que Morena y sus aliados politicos controlan la mayorfa absoluta \ 
de las dos camaras del Congreso mexicano, asf como la mayorfa de los congresos de la mayorfa de los 
estados del pafs, el Presidente mexicano tiene un poder considerable para proponer o enmendar !eyes y 
deterrninar polfticas y acc iones gubernamentales relacionadas con la econornia mexicana. 

32 



EI Sr. Lopez Obrador, los funcionarios publicos designados de Morena y el Congreso mexicano, actuando 
e n e l marco de sus cargos correspondientes, tienen la capacidad de dirigir las polfticas de! gobierno federal, 
de presentar nuevas !eyes y de aprobar cualquier enmjenda a la legislacion existente. 

Durante su campana y su primer ano en el cargo, el Sr. Andres Manuel Lopez Obrador ha anunciado e 
implementado varios cambios estructurales, incluyendo una disrninucion significati va de los salarios y 
benefi cios laborales que actualmente se otorgan a los funcionarios publicos. No podemos asegurar que estos 
eventos, sobre los cuales no tenemos control, no tendran un efecto adverso en nuestro negocio, condicion 
financiera y resultados de operaciones, y no podemos predec ir el impacto que estas condiciones polfticas 
tendran en la economia mexicana. Asimjsmo, no podemos asegurarle que los acontecimjentos polfticos en 
Mex ico o los cambios en las !eyes mexicanas, o las polfticas publicas no afectaran adversamente nuestro 
negocio, prospectos, condicion financiera y resultados de operaciones. 

Durante su campana, el Sr. Lopez Obrador propuso, entre otras cosas, modificar y/o poner fin a ciertas 
reformas estructurales. A la fecha de este Prospecto, una nueva reforma educati va fue aprobada por e l 
Congreso mexicano y ratificada por las autoridades legislativas de 22 estados mexicanos. Ademas, la nueva 
administracion cancelo el proyecto del Nuevo Aeropuerto Internacional de la Ciudad de Mexico y anuncio 
el inicio de los principales proyectos de infraestructura que se habfan prometido durante la campana (entre 
ellos, una nueva refinerfa en Dos Bocas, e l "tren maya" y la construccion de un nuevo aeropuerto en Santa 
Lucfa). En marzo de 2020, e l gobierno federal mexicano tambien llevo a cabo una consulta popular (o 
re ferendum) con respecto a la construccion y el desarrollo de una instalacion cervecera por parte de 
Constellation Brand en Baja California (Mexico). Basandose en los resultados de dicha consulta, el 
gobierno decidio cancelar e l proyecto. Los inversionistas y las agencias de calificaci6n crediticia pueden 
ser cautelosos con las polfticas de la nueva admini stracion, lo que podrfa contribuir a disminuir la resistencia 
de la economfa mexicana en caso de una recesion econ6mjca mundial. 

No podemos predecir e l impacto que las condiciones polfticas, econ6rnicas y sociales tendran en la 
economfa mexicana. Ademas, no podemos asegurarle que los acontecirnientos polfticos o sociales, sobre 
los que no tenemos control, no tendran un efecto adverso importante en nuestro negocio, condic i6n 
financiera y resultados de operaciones. 

Existen incertidumbres en cuanto a la transici6n de la administraci6n de Los Estados Unidos 

EI 3 de noviembre de 2020, Ios Estados Unidos celebraron las elecciones presidenciales en las que Joseph 
R. Biden Jr. fue elegido presidente de los Estados Unidos. Se espera que el Sr. Biden tome posesion e l 20 
de enero de 202 1. EI alcance total de la agenda Iegislativa del Sr. Biden, la relaci6n entre los poderes 
ejecuti vo y Iegislativo y las futuras polfticas de los Estados Unidos con respecto a asuntos de importancia 
para Mexico y su economia, en particular e l comercio y la migrac ion, siguen siendo incie1tos y comenzaran 
a desarrollarse en Ios pr6ximos meses. 

Factores de Riesgo relacionados con Los Certificados Bursatiles. 

Existe un mercado limitado para Los Certificados Bursatiles. 

Actualmente e l mercado secundario es muy limitado respecto de los Certificados Bursatiles que lleguen a 
emitirse al amparo del Programa yes posible que dicho mercado nose desarrolle mas una vez concluida la 
oferta y colocacion de los rnismos. EI precio al cual se negocien los Certificados Bursatiles puede estar 
sujeto a di versos factores, tales como el ni vel de las tasas de interes en general, las condiciones del mercado \ 
de instrumentos sirnilares, las condiciones macroeconornicas en Mexico y e l estado de l Fideicomiso y del 
patrimonio del Fideicorni so. En caso de que dicho mercado secundario no se desarrolle, Ia liquidez de los . 
Certificados Bursatiles puede verse afectada negativamente y los Tenedores podran no estar en posibilidad 
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de enajenar los Certificados Bursatiles en el mercado, recuperando asf la totalidad o una parte del precio 
pagado inic ialmente por ellos. 

Los Certificados Bursdtiles podrdn ser amortizados anticipadamente, en cuyo caso, Los Tenedores 
podrdn no encontrar una inversion equivalente. 

Los Certificados Bursati les podran prever di versos eventos de amortizacion antic ipada voluntaria o forzosa 
segun se detallen para cada Emision en e l Suplemento respecti vo. De ser a mortizados anticipadamente o 
de manera acelerada, los Tenedores que reciban el pago de sus Certificados Bursatiles podran no encontrar 
alternati vas de inversion con las mismas caracterfsticas que los Certificados Bursatiles (incluyendo nive les 
de riesgo, tasas de interes y plazo). 

Las caracter{sticas de cada emisi6n al amparo del programa podrfan ser distintas. 

Las Emisiones que se realicen al a mparo de l Programa podran tener caracterfsticas diferentes con respecto 
a previas Emisiones, incluyendo, entre otras, plazos de vencimiento, esquemas de pagos de principal (los 
cuales podran prever que durante cualquier periodo de revolvencia no se realicen amortizaciones de 
principal s ino hasta que termine dicho periodo de revolvencia), tasas de interes, intereses moratorios, 
derechos de prepago y eventos de amortizacion antic ipada. Las caracterfsticas de cada Emision se 
determinaran en el Suple mento correspondiente, por lo cua l se recomienda que el inversionista revise dicho 
Suplemento a efecto de verificar si dichas caracterfsticas cumplen con sus necesidades y perfi les de 
inversion. 

La reducci6n en la calificaci6n crediticia de la Emisi6n podrfa afectar el valor de Los Certiflcados 
Bursdtiles. 

Cualquier reducci6n en la cali ficaci6n crediticia de una Emision podrfa afectar la liquidez de los 
Certificados Bursatiles y, dependiendo de su fundamento, podrfa ser un indicati vo de elementos de la 
Emision que se hayan visto adversamente afectados. Cualquier reduccion a la calificacion crediticia de una 
Emisi6n podrfa derivar de l analisis de temas relacionados con el comportamiento de l portafolio de Activos 
respecti vo u otras caracterfsticas de dicha Emis i6n (incluyendo cualquier instrume nto de cobertura o apoyo 
crediticio). Cualquier reducci6n en dicha calificaci6n afectarfa adversamente a los Tenedores. 

El Representante Comiln y el Fiduciario realizardn sus funciones con base en informaci6n que Les 
sea proporcionada y las inspecciones de! Representante Comiln son unafacultad y no una obligaci6n en 
terminos de las disposiciones legates aplicables. 

E l Representante Comun representara a los tenedores de los Certificados Bursati les de una Emision, y por 
lo tanto cue nta con los derechos y obligaciones que se contemplan en la LMV, en la LGTOC, en las demas 
di sposiciones legales aplicables, y en los tftulos que documenten los Certificados Bursati les. Entre las 
fu nciones del Representante Comun se e ncuentra el verificar, a traves de la informacion que se le hubiera 
proporcionado para tales fines, e l cumplimiento en tiempo y forma por parte de l Fiduciario de las 
obligaciones establecidas a su cargo en los tftulos que documenten los Certificados Bursati les. En caso que 
el Representante Comun reciba informacion por parte de terceros que no fuese correcta, los intereses de 
los Tenedores podrfan verse afectados. Asimismo, el Fiduciario realizara sus funciones, obligaciones y 
ejercera sus facultades con base en la informacion que le sea proporcionada. 

Adicionalmente, de conformidad con lo establecido en las Disposiciones, el Representante Comun esta 
facultado para, y tiene el derecho de, solicitar al Fiduciario, o a cualqu ier persona que preste servicios al 
Fiduciario con relacion al patrimonio de l Fideicomiso o los Certificados Bursatiles que correspondan, la 
informaci6n y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones a su 
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cargo. Para efectos de poder de lograr lo anterior y verificar dicho cumplimiento, las Disposiciones dis pone 
que el Representante Comun podra, pero no estara obligado a, realizar visitas o revisiones a las personas 
referidas anteriormente. 
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4. Otros Valores emitidos por el Fideicomiso 

Con anterioridad al establecimiento del presente Programa, el Fiduciario (en su caracter de fiduciario de! 
Fideicomiso) no cuenta con valores inscritos en el RNV o listados en otros mercados. 
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5. Documentos de Caracter Publico 

La documentaci6n presentada a la CNBV, para obtener la autorizaci6n de la inscripci6n de los Certificados 
Bursatiles que se emitan al amparo del Programa en el RNV, podra ser consultada en la Ba lsa, en sus 
oficinas, o en su pagina de internet en la direcci6n www.bi va.mx o a traves de la pagina de internet de la 
CNBV en la direcci6n www.gob.mx/cnbv. Asimismo, copia de dicha documentaci6n podra ser solicitada 
al Fiduciario, medi ante solicitud a la atenci6n de Mauric io Rangel Laisequilla 
(mrangell @actinver.com.mx) y/o Edgar Israel Valdez (evaldez@actinver.com.mx), David Leon Garcfa 
(dleon@actin ver.com.mx) y/o Jorge Lui s Muro Sosa (jmuro@actinver.com.mx). 

lnformaci6n relacionada con Factor Expres puede ser solicitada a petici6n de cualquier inversionista 
mediante una solicitud a Factor Expres a la atenci6n de Roberto Rodriguez Hernandez, en sus oficinas 
ubicadas en Virreyes No. 80. Lomas de Chapultepec, Ciudad de Mexico, Mexico, 11000, o al telefono (52) 
555919 4348, o a traves del correo e lectr6nico rrodriguez@factorexpres .com, o consultadas en su pagina 
de internet en la direcci6n www.factorexpres.com. Dicha pagina de internet no forma parte del presente 
Prospecto. 
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II. EL PROGRAMA 

1. Caracteristicas del Programa 

1.1. Descripci6n de! Programa 

El Programa permitira la realizaci6n de mas de una Emisi6n al amparo del mismo por parte del Fiduciario 
en su caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso que celebre con el Fideicomitente. Cada Emisi6n 
de Certificados Bursa.tiles que se realice al amparo del Programa, contara con caracterfsticas propias y 
estaran sujetas a los lineamientos generales senalados en el presente Prospecto. 

El monto total de cada Emisi6n, la denominaci6n, el valor nominal, el precio, las fec has de emisi6n, de 
registro y de liquidaci6n, el plazo, la fec ha o fechas de vencimiento, la forma de amortizaci6n de principal, 
la tasa de interes aplicable y, en su caso, la forma de calcularla y la periodicidad de pago de interes, entre 
otras caracterfsticas de los Certificados Bursa.tiles de cada Emisi6n, seran determinadas por el 
Fideicomitente, y seran dadas a conocer al momento de dicha Emisi6n en e l Suplemento respectivo. Para 
realizar cada Emisi6n, el o los Fideicomitentes, el Fiduciario y el Representante Comun suscribiran, en su 
caso, los Documentos de la Emisi6n respectivos, los cuales estableceran las caracterfsticas de la mi sma. 
Podran realizarse, una o varias Emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del Programa, siempre y 
cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en circu laci6n no exceda del Monto 
Total Autorizado del Programa. 

1.2. Fiduciario 

El Emisor de los Certificados Bursati les sera el Fiduciario en su caracter de fiduc iario al amparo del 
Contrato de F ideicomiso que celebre con Factor Expres, como fideicomitente. 

1 .3. Fideicomitente 

Factor Expres podra actuar como fideicomitente y/o aquellas Personas que se designen respecto de cada 
Emisi6n. 

1.4. Fideicomisarios en Primer Lugar 

Seran fide icomisarios en primer lugar los Tenedores de los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del 
Fideicomiso y aque llas otras personas que se designen respecto de cada Emisi6n. 

Los fideicomisarios en primer lugar tendran los derechos que se establezcan en el Contrato de Fideicomiso 
y Suplementos respectivos. 

1.5. Fideicomisario en Segundo Lugar 

El Fideicomitente y/o aquellas Personas que se designen respecto de cada Emisi6n. 

1.6 Administrador 

Factor Expres podran actuar como admini strador y/o cualquier otro que se designe de conformidad con los 
Contratos de Administraci6n respectivos. 
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1.7. El Fideicomiso 

Cada una de las Emisiones que se realicen al ampara de l Pragrama se realizaran al ampara del Contrato de 
Fideicomiso celebrado entre el Fideicomitente, el Fiduciario y e l Representante Comun, el cual establecera 
el marco que regulara la Emisi6n correspondiente e incluira disposiciones relacionadas con la integraci6n 
de l patrimonio del Fideicomiso, la emisi6n de los Certificados Bursati les respectivos, la recepci6n y 
apli caci6n de recursos (incluyendo pagos al ampara de los Certificados Bursati les correspondientes), 
cualesquiera eventos de amortizaci6n total o parcial o eventos de incumpli miento, entre otras aspectos 
relevantes. 

Una descripc i6n detallada del Fideicomiso se incluira en e l Suplemento respectivo. 

1.8. Patrimonio del Fideicomiso 

El patrimonio del Fideicomiso estara integrado principalmente por derechos de cobra derivados de Creditos 
u otros financiamientos otorgados por el Fideicomitente, la cobranza derivada de pagos de rentas, principal, 
intereses y comisiones al ampara de dichos derechos de cobra, dep6sitos en garantfa (en su caso) y derechos 
accesorios a dichos Creditos y financiamientos. El patrimonio del Fideicomiso se describira en el 
Supleme~to de la Emisi6n respectiva. 

1.9. Participaci6n en el Patrimon.io del Fideicomiso 

Los Certificados Bursatiles de cada Emisi6n estaran respaldados unica y exclusivamente con los acti vos 
que formen parte del patrimonio del Fide icomiso que corresponda a dicha Emisi6n en particular. Los 
Tenedores de los Certificados Bursati les correspondientes a una Emisi6n no tendran acceso al patrimonio 
del Fideicomiso que corresponda a otras Emisiones que se constituyan a l ampara del Pragrama. 

1.10. Tipo de lnstrumento 

Certificados Bursati les Fiduciarios. 

1.11. Clave de Pizarra 

La clave de identificaci6n del Pragrama sera "FEXPRCB" seguida de la numeraci6n pragresiva para cada 
una de las Emisiones que se real icen al ampara del Pragrama. 

1.12 Tipo de Oferta. 

Cada Emisi6n se realizara mediante una oferta publica primaria nacional. 

1. 13. Vigencia del Programa 

El Pragrama tendra una vigencia de 5 afios a part ir de la autori zaci6n del Pragrama por la CNB V. 

1.14. Denominaci6n de Los Certificados Bursatiles. 

Los Certificados Bursatiles estaran denominados en Pesos. 

1. 15. Manto Total Autorizado (con caracter revolvente) del Programa 
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La CNBV autoriz6 la inscripci6n preventi va de los Certificados Bursatiles que emita el Fiduciario conforme 
al Programa por un monto total de $2,000,000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/ 100 M .N.). Mientras 
el Programa continue vigente, podran realizarse tantas Emisiones de Certificados Bursatiles como sean 
determinadas por el Fideicomitente, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados 
Bursatiles en circulaci6n no exceda de! Manto Total Autorizado de! Programa. 

1.16. Valor Nominal 

El valor nomina l de los Certificados Bursatiles sera determinado para cada Emisi6n, en el entendido que 
en todo caso sera un multiplo de $100.00 (cien Pesos 001100 M.N.) . 

1.17. Mecanismo de Colocacion. 

El mecanismo de colocaci6n sera determinado para cada Emisi6n, segun se sefiale en e l Suplemento 
correspondiente. 

1.18. Mecanismo de Asignacion. 

El mecanismo de asignaci6n sera determinado para cada Emis i6n, segun se sefiale en el Suplemento 
correspondiente. . 

1.19. Plaza 

El plaza de los Certificados Bursatiles sera determinado para cada Emisi6n, segun se sefiale en el 
Suplemento correspondiente, en el entendido de queen ningun caso podra ser menor a I afio ni mayor a 30 
afios, a partir de la fec ha de la Emisi6n correspondiente. 

1.20. Amortizacion 

La amortizaci6n de los Certificados Bursati les se llevara a cabo de la manera que se indique en el 
Suplemento respectivo yen los tftulos correspond ientes. 

1.21. Fuente de Pago Principal 

La fuente de pago principal de los Certificados Bursati les sera la cobranza derivada de las derechos de 
cobra aportados al Fideicomiso y que forme parte de! patrimonio de dicho Fideicomiso. 

1.22. Monto por Emision 

El monto de cada E misi6n sera determjnado indi vidualmente sin mas restricci6n que la de no exceder, 
junta con e l monto insoluto de otras Emisiones de Certificados Bursatiles reali zadas al amparo de! 
Programa, el Manto Total Autorizado de! Programa. 

1.23. Tasa de lnteres 

Los Certificados Bursatiles devengaran intereses desde la fecha de su em1s1on y en tanto no sean 
amortizados en su totalidad. La tasa a la que devenguen intereses los Certificados Bursatiles podra ser fija 
o variable y e l mecanismo para su determinaci6n y calculo (incluyendo el primer pago de intereses) se 
establecera para cada Emisi6n y se indicara en el Suplemento correspondiente. 
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1.24. lntereses Moratorios 

Los Certificados Bursatiles podran o no devengar intereses moratorios en el caso de incumplimiento en el 
pago de principal, segun se establezca en los tftulos respectivos y se describa en el Suplemento 
correspondiente. 

1.25. Periodicidad de Pago de lntereses 

Los intereses devengados respecto de los Certificados Bursatiles, seran pagados con la periodicidad que se 
indique para cada Emisi6n en el Suplemento correspondiente y en el texto de los tftulos que documenten 
dichos Certificados Bursatiles. 

1.26. Lugar y Forma de Pago de lntereses y Principal 

EI principal y, en su caso, los intereses devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran el dfa 
de su vencimiento, mediante transferencia electr6nica de fondos, a traves de los sistemas de Indeval, 
ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtemoc, 06500, Ciudad de Mexico, Mexico, 
contra la entrega del tftulo correspondiente o de las constancias que para dichos efectos expida el Indeval, 
segun sea e l caso. 

1.27. Garantfa 

Los Certificados Bursati les que se emitan al amparo de l Programa podran o no contar con garantfas reales 
o personales constituidas en favor de los Tenedores de los Certificados Bursatiles respectivos. 

En su caso, las garantfas correspondientes seran descritas con detalle en los Documentos de la Emisi6n 
respectivos. 

1.28. Eventos de Amortizaci6n Anticipada; Eventos de lncumplimiento 

Los Certificados Bursati les de cada Emisi6n podran o no contener eventos que constituyan eventos de 
amortizaci6n anticipada ya sean temporales o definitivos y eventos de incumplimiento y dichos eventos 
podran tener consecuencias distintas para cada Emisi6n. 

1.29. Obligaciones del Fiduciario y el Fideicomitente. 

Los Certificados Bursatiles podran contener obligaci.ones de hacer y obligac iones de no hacer del 
Fiduciario y/o del Fideicomitente, segun se indique en el Suplemento respectivo. 

1.30. Reapertura de Emisiones 

Segun se determine para cada Emisi6n al amparo del presente Programa, podra preverse que el Fiduc iario 
pueda tener el derecho de emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles adicionales a los 
Certificados Bursatiles emitidos originalmente al amparo de una misma Emisi6n. Dichos Certificados 
Bursatiles adic ionales tendran las mismas caracterfsticas que los Certificados Bursatiles originales de dicha 
Emisi6n (con excepci6n de la fecha de emisi6n y, en su caso el primer periodo de intereses) y se 
consideraran parte de la mi sma Emisi6n. El Fiduciario no requerira de autorizaci6n de los Tenedores de 
los Certificados Bursatiles originalmente emitidos para realizar la emisi6n de los Certificados Bursatiles 
adicionales. 
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1.31. Depositario 

Los tftulos representati vos de los Certificados Bursatiles que documenten cada una de las Emisiones que se 
lleven a cabo conforme al Programa, se mantendnin en deposito en Indeval. 

1.32. Posibles Adquirentes 

Los Certificados Bursatiles podran ser adquiridos por personas fisicas o morales, en su caso, segun lo 
permita SU regimen de inversion. 

1.33. 1ntermediario Colocador 

Punto Casa de Ba lsa, S.A. de C.V. actuara como Intermediario Colocador del Programa, en el entendido 
que, en relacion con cualquier Emision realizada al amparo del Programa, se podra designar a cua lquier 
otra casa de bol sa para que actue con dicho caracter, lo que se sefialara en el Suplemento respectivo . 

1.34. Representante Comun 

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, en el entendido que, para cualquier Emision 
al amparo de este Programa, se podra designar a otro representante comun, lo cual sera informado en el 
Suplemento correspondiente. 

1.35. Administrador Maestro 

Para cada Emision que se real ice al amparo de l Programa, el Fiduciario y el Fideicomitente podran celebrar 
un Contrato de Admini stracion Maestra con un Administrador Maestro. 

1.36. Autorizaci6n de publicaci6n de la CNBV 

La CNBV, mediante oficio No. 153/27 18/2022 de fecha 30 de mayo de 2022 autori zo el Programa y la 
inscripcion de los Certificados Bursatiles que se emitan conforme a l mi smo en el RNV. 

1.37. Legislaci6n 

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa seran regidos e interpretados conforme 
a la 1.egislacion mexicana aplicable. 

1.38. Regimen Fiscal 

Esta seccion contiene una breve descripc ion del impuesto sobre la renta aplicable en Mexico a los intereses 
pagados a inversionistas residentes y no residentes en Mexico para efectos fiscales, por el Fiduciario 
respecto de los Certificados Bursatiles, pero no pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las 
consideraciones fi scales que pudieran ser relevantes respecto de la decision de adquirir, mantener o enaje nar 
los Certificados Bursatiles. Se recomienda a todos los posibles inversioni stas consultar, en forma 
independiente, a sus asesores fi scales respecto a las disposiciones vigentes que pudieran ser aplicables a la 
adquis ici6n, e l mantenimiento o la enajenacion de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles 
antes de realizar cualquier inversion en los mismos. El regimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo 
de la duraci6n del Programa o antes de l vencimiento de cualquier Emision de Certificados Bursatiles 
reali zada al amparo del mismo. 

La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagaderos por el Fiduciario conforme a los 
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Certificados Bursatiles se encuentra sujeta: (i) para personas ffsicas o morales residentes en Mexico para 
efectos fi scales, a lo previsto en Ios artfculos 54 y 135 de la Ley de! Impuesto Sobre la Renta vigente, y ( ii) 
para personas ffsicas o morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a Io previsto en Ios artfculos 
153 y 166 de Ia Ley de! Impuesto Sobre la Renta vigente. 

1.39. Suplemento 

Las caracterfsticas de las Emisiones que se Ileven a cabo conforme al Programa, incluyendo e l monto total 
de cada Emisi6n, el valor nominal, el precio, las fec has de emisi6n, de registro y de Iiquidaci6n, el plazo, 
la fecha o fechas de vencimiento, la forma de amortizaci6n, la tasa de interes aplicable y, en su caso, la 
forma de calcularla y la periodicidad de pago de interes, entre otras caracterfsticas de los Certificados 
Bursatiles de cada Emisi6n, seran determinadas por el Fideicomitente y e l Fiduciario y detalladas en el 
Suplemento correspondiente. 

1 .40. Opinion Legal 

En su caso, previo a cada emisi6n de Certificados Bursatiles, en terminos de Io previsto en el artfculo 87, 
fracc i6n II, de Ia LMV, las Personas que actuen como asesores Iegales independientes en la Emisi6n 
correspondiente presentaran una opinion legal que verse sobre el tftulo de dicha emisi6n y, en su caso, Ia 
garantfa con la que cuenten Ios Certificados Bursatiles de dicha emisi6n. 

1.41. Calificaciones 

Cada Emisi6n sera calificada por al menos una agencia calificadora debidamente autorizada para operar en 
Mexico. El nombre de la agencia calificadora y la calificaci6n asignada a los Certificados Bursatiles se 
especificaran en el Suplemento respectivo. 

1 .42. Autorizaci6n Corporativa 

El presente Programa, asf como las Emis iones y la oferta publica de Certificados Bursatiles que lleguen a 
realizarse al amparo del mismo, han sido autorizadas por medio de (i) las reso luciones unanimes de los 
accionistas de l Fideicomitente, adoptadas fuera de asamblea, el 2 1 de enero de 2022, formalizadas mediante 
instrumento publico No.30,475 de fecha 22 de marzo de 2022, otorgado por Arturo Gonzalez Jimenez, 
notario publico No.95 de! Estado de Mex ico y la carta de instrucci6n y (ii) la carta de instrucci6n de fecha 
16 de mayo de 2022, suscrita por el Administrador, la cua l es consistente con lo requerido por, y valida de 
conformidad con el Contrato de Fideicomiso. 
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2. Destino de los Recursos 

Los recursos que se obtengan de la colocaci6n de los Certificados Bursatiles seran utilizados por e l 
Fiduciario conforme a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso y divulgado en los Suplementos 
respecti vos. 

En principio, los recursos derivados de la colocaci6n de los Certificados Bursatiles seran utili zados para 
pagar gastos deri vados de la Emis i6n, para fondear una o mas cuentas de! Fideicomiso y, en su caso, para 
pagar al Fide icomitente la contraprestaci6n respectiva por la aportaci6n de los activos que formen parte 
del patrimonio de l Fideicomiso. 

Los recursos que reciba el Fideicomjtente como contraprestaci6n por la aportaci6n de derechos de cobro a 
al Fideicomiso seran uti lizados por el Fideicomjtente para fines corporativos generales, incluyendo el 
fondeo de sus operaciones activas de credito. 
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3. Plan de Distribucion 

El Programa contempla la participacion de Punta Casa de Balsa, S.A. de C.V., coma Intermediario 
Colocador respecto de las Em.i siones de Certificados Bursatiles a ser realizadas al amparo del Programa. 
Dicho intermediario colocador y, de ser el caso, otras casas de balsa podran actuar coma intermediarios 
colocadores respecto de Em.isiones al amparo de! Programa. El Intermediario Colocador ofrecera las 
Certificados Bursatiles que se emitan al amparo de! Progra.ma conforme a la modalidad de mejores 
esfuerzos o toma en firme, segun se contemple en e l contrato de colocacion respectivo. En caso de ser 
necesario, el Intermediario Colocador celebrara contratos de subcolocac ion o sindicacion con otras casas 
de bal sa para formar un sindicato colocador de las Certificados Bursatiles que se em.itan en cada una de las 
posibles Emisiones conforme a l Programa. Para cada Emision , el Intermediario Colocador celebrara un 
contrato de colocacion con el Em.isor. 

Los Certificados Bursatiles em.itidos al amparo del Programa seran colocados par el Intermediario 
Colocador conforme a un plan de distribucion que tendra coma objeti vo primordi al, tener acceso a una base 
di versa de inversionistas y representati va del mercado institucional mexicano, integrado principalmente par 
compafifas de seguros, sociedades de inversion especial izadas en fondos de ahorro para el retiro, sociedades 
de inversion y fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigtiedad. Asim.i smo, y 
dependiendo de las condiciones del mercado, las Certificados Bursatiles que se em.itan al amparo del 
Programa, tambien podran colocarse con otros inversioni stas, tales coma inversioni stas considerados coma 
de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano. 

Para efectuar colocaciones de Certificados Bursatiles, el Emisor y Factor Ex pres, jun to con el Intermediario 
Colocador, podran realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar par 
vfa telefonica a dichos in versioni stas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos 
invers ionistas. 

Los Certificados Bursatiles se colocaran a traves de oferta publica utilizando el metodo de asignacion 
directa y discrecional, segun se determine para cada Emision. Los terminos y la forma de colocar las 
Certificados Bursatiles respectivos se daran a conocer a traves del Suplemento correspondiente. 

Punta Casa de Ba lsa, S.A. de C.V. no presta servicio Financiero alguno al Fiduciario en su caracter de 
fiduci ario del Fideicomiso que se constituya al amparo del Programa, salvo par las Servicios prestados 
coma intermediario colocador, par la colocacion de las Certificados Bursatiles las cuales resultaran en 
comisiones en term.inos de mercado. Punta Casa de Ba lsa, S .A. de C.V. considera que su actuacion coma 
intermediario colocador en las Em.isiones que se realicen al amparo del Programa no representa ni resulta 
en conflicto de interes alguno. 

Cualquier persona que asf lo desee y que cumpla con las lineamientos establecidos en e l Suplemento 
correspondiente podra adquirir Certificados Bursatiles en igualdad de condiciones que las demas 
inversionistas. 

Cada Suplemento contendra mayor detalle respecto del mecanismo de colocacion que corresponda a cada 
Em.ision que se real ice al amparo de l Programa. 
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4. Gastos Relacionados con el Programa 

Los gastos aproximados re lacionados con el establec imiento de l Programa se detallan en el suplemento de 
la primera Emisi6n. 

Los gastos se ran pagados por Factor Expres de manera directa o podran pagarse con recursos de la primera 
Emisi6n que se real ice al amparo del Programa. 

Los gastos en que se incurra para cada Emisi6n que se realice al amparo del Programa se describiran en el 
Suplemento correspondiente. 
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5. Funciones del Representante Cornun 

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemple n en cada uno de los tftulos 
que representen los Certificados Bursatiles, el Contrato de Fideicomiso y que se describan en cada 
Suplemento correspondiente a cada Emisi6n asf como aquellos que se contemplan en la LGTOC, en la 
LMV y en la Legislaci6n Aplicable , asf como e l artfculo 68 de las Disposiciones. Para todo aquello no 
expresamente previsto en el tftulo que documente los Certificados Bursatiles, el Representante Comun 
actuara de conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores, para que este proceda a llevar 
a cabo cualquier acto en relaci6n con los Certificados Bursatiles sal vo que se indique otra cosa en el 
instrumento que documente la Emjsi6n. 
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6. Asambleas de Tenedores 

Los Tenedores de cada Emisi6n realizada al amparo del Programa podran reunirse en asamblea conforme 
a las reglas descritas en el tftulo que documente los Certificados Bursatiles y conforme se describa en e l 
Contrato de Fideicomiso y el Suplemento correspondiente a cada Emisi6n y conforme a lo descrito en la 
LGTOC, segun sea aplicable. 
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7. Nombres de Personas con Participaci6n Relevante en la Oferta 

Las personas que se sefialan a continuaci6n, con el caracter que se indica, participaron de forma re levante 
en la asesorfa y consultorfa, o con otra funci6n (seglln se describe mas adelante), relacionada con el 
establecimiento del Programa descrito en el presente Prospecto. 

Banco Actinver, S.A., Instituci6n de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, como fiduciario del 
Fideicomiso. 

Factor Expres, S.A.P.I. de C.V., SOFOM E .N.R., como fide icomitente y fideicomisario en segundo lugar 
del Fideicomiso. 

Factor Expres, S.A.P.I. de C.V. , SOFOM, E.N.R. , como administrador. 

Punto Casa de Bolsa, S .A. de C.V., como intermediario colocador, en el entendido que para futuras 
Emisiones al amparo de! Programa se podran sefialar otras casas de bol sa como intermediaries colocadores . 

Atm6sfera Estrategia Consultores, S.A.P.I. de C.V. , como agente estructurador. 

Monex Casa de Bo Isa, S .A. de C. V ., Monex Grupo Financiero, co mo representante co mun de Ios Tenedores 
de los Certificados Bursatiles, en el entendido que, para cualquier Emisi6n al amparo de este Programa, se 
podra designar a otra instituci6n como representante comu n. 

Ritch, Mueller y Nicolau, S.C. como asesor legal externo del Fide icomitente y Administrador. 

Las personas que participen en la asesorfa y consultorfa relacionada con cada Emisi6n que se realice al 
amparo del Programa descrito en el presente Prospecto, se sefialaran en e l Suplemento respective. 

Roberto Rodriguez Hernandez, es la persona encargada de las relaciones con los Tenedores por parte del 
Fideicomitente y podra ser localizada en las ofici nas del Fideicomitente ubicadas en Virreyes No. 80. 
Lomas de Chapultepec, Ciudad de Mexico, Mexico, 11000, o al telefono +52 555919 4348, o a traves del 
correo electr6nico rrodriguez@f actorexpres.com. 

David Leon Garcfa es la persona encargada de las relaciones con e l Representante Comun de los Tenedores 
por parte del Fiduciario y podran ser localizado en las ofi cinas de l Fiduciario ubicadas en Montes Urales 
620- Piso l , Lomas de Chapultepec, Miguel Hida lgo, 11000, CDMX, Mex ico, o al telefono +52 55 5950 
469 1 o a traves del correo electr6nico dleong@actinver.com.mx. 

Ninguna de las personas sefialadas anteriormente participa en el capital soc ial del Fiduciario o del 
Fideicomitente. Factor Expres, como fideicomitente y administrador del Fideicomiso, tiene un interes 
econ6mico en la estructura conforme a la cual se emitiran los Certificados Bursatiles. 
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III. LA OPERACION DE BURSATILIZACION 

1. Descripci6n General 

1. El Programa 

Factor Ex pres y e l Fiduciario han creado el Pragrama como parte de un sistema de financiamjento bursatil , 
que contempla Emisiones de Certificados Bursatiles, cuya Fuente de pago principal sera la cobranza 
derivada de los derechos de cobra aportados al Fideicomiso y que formen parte del patrimonio de dicho 
Fideicorruso. Adicionalmente, los demas activos integrantes del patrimonio de dicho Fideicomiso 
(incluyendo cualquier apoyo de credito) podran servir como Fuentes de pago adicionales. Se podra realizar 
mas de una Emisi6n al ampara de l Pragrama. Cada Emisi6n y los Certificados Bursatiles correspondientes 
tendran caracterfsticas prapias, rrusmas que seran determinadas por Factor Expres y seran establecidas en 
los Documentos de la Errusi6n correspondientes. 

Los Documentos de la Errusi6n que seran suscritos para cada Emjsi6n consistiran de l Contrato de 
Fideicorruso, uno o mas Contratos de Adrrunistraci6n , Contratos de Factoraje y Aportaci6n, Anexos de 
Aportaci6n , un tftulo representati vo de los Certificados Bursatiles, entre otras documentos. Adic ionalmente 
incluirfan cualquier convenio, contrato, instrumento o documento que evidencie cualquier apoyo de credito . . 
que se contrate respecto de la Errusi6n. Una descripci6n de cada uno de dichos Documentos de la Emis i6n 
se incluira en los Suplementos correspondientes. 

2. Patrimonio del Fideicomiso 

El Fide icomitente aportara al Fide icomjso un conjunto de acti vos que seran la base de las E mi siones 
correspondientes. Dichos acti vos consistiran principalmente, en derechos de cobra derivados de Creditos u 
otras operaciones de financiarruento. Adicionalmente a cualesquiera activos aportados inicialmente a l 
Fideicomjso, dicho Fideicomiso podra prever un mecanismo de revolvencia conforme a l cual, con los 
recursos que integren el patrimonio del Fideicomiso, e l Fiduciario pueda adquirir activos adicionales 
durante un periodo deterrrunado. Asimismo, el Fideicomiso podran establecer supuestos a l ampara de los 
cuales el Fideicomitente o el Adrrunistrador se encuentren obligados a readquirir o sustituir acti vos que 
formen pa11e del patrimonio del Fideicorruso. 

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles tendran derecho a ser pagados con los flujos derivados de la 
cobranza de los derechos de cobra aportados al patrimonio del Fideicorruso. 

Los acti vos pueden consistir en de rechos de cobra al ampara de Creditos u otras operaciones de 
financiarruento ex istentes al mo menta de llevar a cabo la Errusi6n o que se originen con posterioridad 
precisamente durante el periodo de revol venci a correspondiente. 

Los Creditos u operac iones de financ iarruento al ampara de las cuales deriven los derechos de cobra que se 
aporte n al Fideicomiso consisten principalmente en operaciones de fi nanciamiento praductivo para PyMEs. 

Los menc ionados derechos de cobra consisten en derechos a recibir pagos de principal, intereses, 
corru siones y demas cantidades adeudadas por los deudores respectivos al ampara de dichos Creditos u 
operaciones de financiamiento. E l apartado "III. LA OPERACI6N DE BURSATILIZACI6N" secci6n "2. 
Patrimonio del Fideicorruso" del presente Praspecto contiene una descripci6n de las caracterfsticas de las 
operaciones de financiarruento originadas por Factor Expres en la fecha del presente Praspecto, en e l 
entendido que las caracterfsticas de dichas operaciones de financiarruento podran cambiar en el futura. 
Adicionalmente, Factor Expres podra implementar nuevos praductos en adic i6n a los descritos en este 
Praspecto en cualquier momenta durante la vigencia del Pragrama. 
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Ademas de los acti ves mismos, el patrimonio de! Fideicomiso incluira la cobranza deri vada de los mismos, 
los recurses deri vados de la colocaci6n de los Certificados Bursatiles y los rendimientos de las inversiones 
realizadas por e l Fiduciario al amparo de! Contrato de Fideicomiso y, en su caso, cualesquiera derechos y 
recurses derivados de apoyos crediticios contratados respecto de las Emisiones, entre otros. 

A efecto de poder formar parte de! patrimonio de! Fideicomiso, los actives deberan cumplir con los criterios 
de e legibilidad que se describiran, respecto de cada Emisi6n, en e l Suplemento correspondiente . Dichos 
criterios de elegibilidad podran referirse a las caracterfsticas de los acti ves, a las caracterfsticas de los 
deudores, o a las caracterfsticas de! portafolio de actives cedidos al Fiduciario (incluyendo el tipo de active, 
Credito u operaci6n de financ iamiento, los plazos max imos y mfnimos, montos mfnimos, incumplimientos, 
entre otros). 

Cada Suplemento correspondiente a una Emisi6n podra incluir, adicionalmente, informaci6n relativa a l 
comportamiento hist6rico de los acti ves de! Fideicomitente e informaci6n que describa el portafolio de 
actives inic ialmente aportados al Fideicomiso. 

La aportaci6n de los actives al Fide icomiso estara estructurada de forma ta! que se mini mice la posibilidad 
de que un procedimiento de quiebra o concurso mercantil de Factor Expres, pudiera afectar de forma 
adversa el patrimonio de! Fideicomiso. Factor Expres llevara a cabo c iertos actos con la intenci6n de 
proveer que la aportaci6n sea valida y surta efectos, tanto entre el Fideicomitente y el Fiduciario, como 
frente a terceros de conformidad con la legislaci6n mexicana aplicable. Dichos actos se describiran en los 
Suplementos correspondientes a las Emisiones . 

3. Certificados Bumi.tiles 

Los terminos y condiciones de los Certificados Bursatiles se estableceran en el Suplemento correspondiente 
para cada Ernisi6n. 

4. Administraci6n de Los Activos 

Para cada Emisi6n que se realice a l amparo de! Programa, el Fiduciario celebrara un Contrato de 
Adrnini strac i6n con el Administrador. Dicho contrato versara exclusivamente sobre los servicios de 
cobranza, entre otros, a ser prestados con relaci6n al conjunto de actives y sus accesorios relacionados con 
la Emis i6n respectiva. 

Ademas de la cobranza de Jos derechos de cobro, el Contrato de Administraci6n respective establecera 
obligaciones a cargo del Administrador correspondiente de mantener en dep6sito y actualizar los 
expedientes y documentos relati ves, cualquier cobranza recibida por el Adrninistrador, el Equipo 
respective, entre otros. El Admini strador tambien debera preparar y entregar reportes peri6dicos con 
relaci6n a los actives adrninistrados y mantener archives y registros al respecto. Una descripci6n mas 
detallada de los principios generales de! funcionarniento de! Contrato de Administraci6n correspondiente a 
cada Erni si6n se incluira en el Suplemento correspondiente. 

Salvo que se especifique lo contrario respecto de cualquier Emisi6n en particular, e l Admini strador, en e l 
desempef\ o de sus labores, utilizara las practicas de administraci6n que utiliza respecto de sus propios 
activos. Una descripc i6n de las polfticas de adrninistraci6n de! Adrninistrador se inc luye en e l apartado "III. 
LA OPERACI6N DE BURSA TILIZACI6N" secci6n "6. Administradores u Operadores" de! presente 
Prospecto. 
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5. Administraci6n Maestra 

Para cada Emisi6n que se realice al amparo de l Programa, el Fiduciario y el Fideicomitente celebraran un 
Contrato de Administraci6n Maestra con el Administrador Maestro. En cualquier caso, las funciones del 
Administrador Maestro se enfocaran principalmente en supervisar y vigilar que los recursos derivados de 
la cobranza recibidos al amparo de los Derechos aportados al patrimonio del Fideicomiso hayan sido 
acreditados a las cuentas de] Fideicomiso, constatar selectivamente la existencia y adecuada integraci6n de 
los expedientes de los activos que se aporten al patrimonio de dicho Fideicomiso y la expedici6n de los 
reportes correspondientes. 

6. El Flujo de Los Fondos 

El esquema de bursatilizaci6n de activos descrito en este Prospecto implica que, habiendo colocado los 
Certificados Bursatiles, los recursos deri vados de la colocaci6n de los Certificados Bursatiles seran pagados 
al Fiduciario y seran aplicados (en terminos generates) para pagar los gastos relacionados con la Emisi6n, 
fondear las cuentas del Fideicomiso, para pagar al Fideicomitente la contraprestaci6n pagadera por los 
activos inicialmente aportados, entre otras finalidades. 

Sujeto a lo que se establezca para cada Emisi6n y el orden que se estipule respecto de la misma, los recursos 
que formen parte del Fideicomiso podran ser utili zados para pagar gastos relacionados con las Emisiones, 
los intereses y principal y otras cantidades pagaderas al amparo de los Certificados Bursatiles y, en su caso, 
fondear las cuentas del Fideicomiso, en el orden y sujeto a la prelaci6n establecida en el Contrato de 
Fide icomiso. 

Las disposiciones especfficas relacionadas con la aplicac i6n de los flujos de efectivo respecto de cada 
Emis i6n se deta ll aran en el Suplemento respecti vo. A su vez, los unicos lineamientos establecidos en e l 
F ide icomiso respecto de las polfticas, restricciones o requerimientos del manejo de las cantidades derivadas 
de la cobranza de los activos, y cualesquier otras cantidades que se integren en las cuentas del Fideicomiso 
seran aque llos que se detallen en cada Suplemento. 

El Fide icomiso contara con las cuentas necesarias para mantener los recursos provenientes de la cobranza 
de los derechos de cobro y cualesquiera otros recursos que integren el patrimonio de l Fideicomiso 
respectivo, asf como para reali zar los pagos de cualesquiera gastos re lacionados con la Emisi6n y los 
intereses y principal y otras cantidades pagaderas al amparo de los Certificados Bursatiles. Los recursos 
que se integren al Fideicomiso seran in vertidos de manera temporal en aquellos valores o instrumentos que 
se especifiquen en los Documentos de la Emisi6n correspondientes. Salvo que lo contrario se especifique 
respecto de cualquier Emisi6n, el Fiduciario manejara las cuentas del Fideicomiso con base en la 
informaci6n y reportes que le sean entregados por el Administrador, con la verificaci6n y validaci6n por 
parte del Representante Comun. Los mecanismos de validaci6n y verificaci6n del Representante Comun de 
dichos reportes se especificaran en el Fide icomiso. 

El Fiduc iario tendra la obligaci6n de preparar y entregar al Fideicomitente y al Representante Comun los 
reportes e informaci6n de las cuentas del Fideicomiso en los terminos del Fideicomiso. 

7. La Operaci6n 

A continuaci6n, se presenta de forma esquematica la operac1on, considerando la ongmac1on de los 
Creditos, la admini strac i6n y cobranza de los mismos, la Emisi6n de los Certificados Bursatiles y e l flujo 
de los fondos durante la vida de la Emisi6n: 
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Diagrama a la Fecha de Emisi6n 

Fecha de Emisi6n 

.. .. .. 
D Se constituye Fideicomiso 

Emisor 

Contratos 

D Factor ExPres cede derechos 
de cobro al Fideicomiso 

Emisor 

CBF's 

D El FideicomisoemiteCBPs D eon los recursosobtenidos: 
(1) Paga Gastos de Emisi6n 
(2) Constitllye Reservas 
(3) Paga Contraprestaci6n a 
Factor El< pres 

1. Factor Expres celebrara e l Contrato de Fideicomiso con la finalidad de bursatilizar los Creditos. 
2. Factor Expres aportara al Fideicorniso los Acti vos Iniciales que cumplan con los criterios de 

e legibilidad establecidos para la Emisi6n correspondiente. 
3 . El Fide icomiso colocara Certificados Bursati les. 
4 . Con los recursos que el Fideicorniso obtenga de la Emisi6n, se pagaran gastos, se fondearan las 

cuentas del Fideicorniso y se pagara al Fide icomitente la contraprestaci6n por los Activos 
aportados. 

Durante la vida de la e rnisi6n, la estructura operara de la forma descrita en el siguiente diagrama: 

P.o~ 
Ac~ 

"llHil. Terr~~ 

D Los Acreditadosdepositan al 
Fideicomiso Emisor(capital + 

interes). El Adm. Maestro 
identifica cobranza. 

Durante la vida de la Emisi6n 

Periodo de Revolvencia 

D Delos ingresos recibidos. el 
fideicomiso paga gastos de 

administraci6n. intereses a los 
tenedores y restituye las reservas 

Contr.ipn:sbcicin Contr.tos 

D Factor Expres cede nuevos 
contratos al fideicomiso y recibe 

una contraprestici6nde los 
recursos recibidos y la reserva 

para nuevos contratos. 

Periodo de Amortizaci6n 

D 

lntereses+ caPtal 
iQ 

Al rinalizarel periodode 
revolvencia. todos los rerursos 
recibidos en el fideicomiso se 

usan para pa go de gastos, page 
de interes y amortizaci6n de los 

certificados burs~ti les (Fun 
Turbo). 

• Para los servicios de cobranza de los acti vos, el Fiduciario celebrara el Contrato de Adrninistrac i6n 
con el Adrninistrador. Adicionalmente, el Administrador y el Fiduciario celebraran el Contrato de 
Adrnini straci6n Maestra con el Adrninistrador Maestro. 
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• EI Administrador preparara y entregara reportes al Fiduciario y al Representante Comun en 
relaci6n con los Acti vos administrados. 

I. Los Deudores depositaran al Fideicomiso las cantidades correspondientes a las amorti zaciones 
peri6dicas de que se trate. El Admini strador identifi cara y aplicara la cobranza, preparara el reporte 
de l Administrador y se lo enviara al Administrador Maestro. 

2. El Administrado Maestro validara la informaci6n del Reporte del Administrador y preparara el 
reporte semanal y el reporte de aplicaci6n de recursos, mediante el cual se instruira al Fideicomiso 
que, de la cobranza rec ibida, se paguen los gastos de mantenimiento de la Emisi6n, se paguen los 
intereses a los tenedores, se restituyan las reservas y se repartan los excedentes a Factor Expres. 

3. Durante el periodo de revolvencia, Factor Expres podra ceder nuevos Activos al Fide icomiso a 
cambio de una contraprestaci6n. 

4. Al finalizar el periodo de revolvencia, toda la cobranza recibida en el Fideicomiso se utili zara para 
el pago de gastos de mantenimiento de la Emisi6n, interes y saldo de principal de los Certificados 
Bursatiles (jull turbo). 

Partes lnvolucradas 

8. El Fiduciari'o 

Banco Actinver, S.A., Instituci6n de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, una instituc i6n de banca 
mu ltiple debidamente autori zada para actuar como fiduciario conforme a la LIC, actuara como fiduciario 
de l Fideicomiso. 

Las atribuc iones del Fiduciario estaran establecidas en e l Contrato de Fide icomiso. Se espera que dichas 
atribuciones incluyan las siguientes: 

• la adquisici6n de los acti vos que integren el patrimonio de l Fideicomiso; 

• la emisi6n de los Certificados Bursa.tiles correspondientes; 

• la contrataci6n de la administraci6n con el Admini strador; 

• la administraci6n de los recursos que integren el patrimoni o del Fideicomiso; 

• realizar los pagos de gastos re lacionados con el Programa y cada una de las Emisiones, y los 
intereses, princ ipal y cualesquiera otras cantidades debidas conforme a los Certifi cados Bursatiles; 

• suscribir cualesquiera documentos necesarios para el Programa y cada una de las Emisiones; y 

• llevar a cabo cualesquie ra actos necesarios en relaci6n con lo anterior o con cualquier acto 
re lac ionado con dichas atribuciones, segun se permita conforme a Jos terminos del Fideicomiso. 

9. El Fideicomitente 

Factor Expres actuara como fideicomitente del Fideicomiso y originador de los activos que se bursatilicen 
al amparo del Fideicomiso. Para una descripci6n detallada del negocio de Factor Expres, ver el apartado 
"III. LA OPERACION DE BURSATILIZACION" secci6n "4. Fideicomitente u Originador" del presente 
Prospecto. 
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La funci6n principal de! Fideicomitente sera aportar activos al Fideicorniso medi ante la cesi6n de los 
rnismos al Fiduciario. Conforme a los terrninos de! Fide icorniso y los demas Documentos de la Ernisi6n 
correspondientes a cada Ernisi6n, el Fide icomitente podra asurnir obligaciones adic ionales a las de un 
simple cesionari o. Dichas obligaciones podran incluir la obligaci6n de sustituir o readquirir activos en 
c iertos supuestos previstos en los Documentos de la Erni si6n. 

10. El Adm.inistrador 

Factor Expres actuara como adrninistrador al amparo de las Emisiones que se realicen bajo el Programa. 
Para mayor informaci6n con relaci6n al Administrador, ver el apartado "III. LA OPERACION DE 
BURSATILIZACI6N" secc i6n "6. Adrninistradores u Operadores" del presente Prospecto. 

Segun se describe en el presente Prospecto, las funciones principales del Adrnini strador seran la realizaci6n 
de la cobranza de los derechos de cobro que se aporten al patrimoni o del Fideicorni so, e l dep6sito de los 
expedientes de los acti vos, la cobranza recibida por el Administrador y cualquier Equipo. El Admini strador 
tambien debe ran preparar y entregar reportes con relaci6n a los bienes que formen parte del patrimonio del 
Fideicorniso y mantener archivos y registros al respecto. 

Factor Expres' a la fecha del presente Prospecto, cuenta con cierta ex'periencia en financiarnientos 
estructurados, s in embargo, no cuenta con experiencia previa en el cumplimiento de los requisitos previstos 
de conformidad con la LMV y las Disposiciones. 

11. El Adm.inistrador Sustituto 

En caso que ocurra un evento que, en terrninos de l Contrato de Administraci6n respecti vo de lugar a la 
sustituci6n del Adrninistrador respecti vo, dicho Adrninistrador podra ser sustituido en su calidad de 
administrador. Si el Administrador es sustituido o si este renuncia a su encargo, se designara a un 
administrador sustituto para que lo reemplace. Una vez designado, el admini strador sustituto tendrfa, sujeto 
al convenio que se celebre con e l mismo, sustancialmente las mi smas obligaciones y responsabilidades que 
tenfa e l Administrador antes de su sustituci6n. Los Contratos de Adrninistraci6n podran prever que e l 
administrador sustituto deba reunir c iertas caracterfsticas, como por ejemplo ser una entidad de reconocido 
prestigio, que su negocio inc luya la administraci6n de acti vos financ ieros similares a los acti vos 
administrados, que cuente con cierta calificaci6n como administrador de activos otorgada por alguna 
agencia calificadora o que reuna ciertos ni veles de capacidad tecnica y econ6rnica o que el rnismo 
Administrador Maestro actue como administrador sustituto. Los Contratos de Administraci6n podran 
prever que el Administrador permanezca en funciones hasta la fecha que surta efectos la sustituci6n. 

12. El Adm.inistrador Maestro 

Para cada Emisi6n que se realice al amparo de l Programa, el Fiduciario y el Fideicornitente celebraran un 
Contrato de Administraci6n Maestra con el Adrninistrador Maestro . En cualquier caso, las funciones del 
Admini strador Maestro se enfocaran principalmente en supervi sar y vigilar que los recursos deri vados de 
la cobranza recibidos al amparo de los Derechos aportados al patrimonio del Fideicomiso hayan sido 
acreditados a las cuentas del Fide icomiso, constatar selectivamente la existencia y adecuada integraci6n de 
los expedientes de los activos que se aporten al patrimonio de dicho Fide icomiso y la expedici6n de los 
reportes correspondientes. 
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13. El otorgante de! apoyo crediticio 

En el caso que una Ernisi6n cuente con algun apoyo de credito, como instrumentos financieros deri vados, 
cartas de credito o garantfas personales o reales, el otorgante de dicho apoyo crediticio y sus caracterfsticas 
seran di vul gados en el Suplemento de colocaci6n correspondiente a dicha Emisi6n. Dicho otorgante tendra, 
frente al Fiduc iario y al Fideicomiso, todos los derechos que le correspondan al amparo de los Documentos 
de la Ernis i6n correspondientes y podra ejercer dichos derechos contra el Fiduciario o el Fide icomiso de 
conforrnidad con los terrninos de los mismos. La responsabilidad de dicha Persona estara lirnitada a las 
obligaciones expresamente asumidas al amparo de los Documentos de la Emisi6n respectivos. 

J 4. Los Deudores 

Los deudores de los activos que sean aportados al Fideicorniso son las personas morales y ffsicas que 
obtienen financiarniento de Factor Expres con el prop6sito de adquirir capital de trabajo al amparo de 
Creditos u otras operaciones financieras. Unicamente se divulgara informaci6n acerca de los Deudores en 
aquellos casos en los que se requiera conforme a la Legislaci6n Aplicable. 

J 5. Representante Comun 

Se designara a una instituci6n que actue como representante comun para beneficio de los Tenedores. El 
Representante Comun tendra aquellas obligaciones establecidas en los Certificados Bursatiles y en el 
Contrato de Fide icorniso y que se sefialaran en el Suplemento correspondiente. 
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2. Patrimonio del Fideicomiso 

El patrimonio de! Fideicomiso estara integrado principal mente por actives consistentes en derechos de 
cobro al amparo de Creditos u otras operaciones de financiamiento, incluyendo e l derecho a recibir la 
cobranza al a mparo de dichos derechos de cobro. En virtud de lo anterior, el Fideicomiso contara con 
derechos derivados de los productos de financiamjento ofrecidos por el Fideicomitente a sus clientes. 

a) Descripcion los Activos Fideicomitidos 

Factor Ex pres proporciona soluciones financieras a sus clientes a traves de Creditos. 

Creditos 

Factor Expres otorga Creditos como financ iamiento productive para PyMEs. Los Creditos se encuentran 
documentados por medio de un contrato de credito a plazo celebrado entre e l Deudor y Factor Ex pres, como 
acree~or y, e n su caso, algun obligado solidario o aval del Deudor. Segun lo dispuesto e n el Contrato de 
Credito, Factor Expres otorga un credito al Deudor por una cierta cantidad de dinero y el Deudor se obliga 
a pagar a Factor Expres el principal mas los intereses en los terminos y condiciones establecidos en e l 
contrato de credito y en uno o mas pagares e mWdos conforme al mismo. Algunas de las operaciones de 
credito de Factor Expres son financia mientos garantizados. Las garantfas pueden variar e ntre operaciones. 
El perfecc ionamiento de la garantfa varfa dependiendo del tipo de garantfa en relac i6n con un contrato de 
credito especffi co. 

Principal e intereses 

Los contratos de credito preven e l pago de principal e intereses por el monto del credito. Los intereses se 
pagan segun la tabla de amortizac i6n por saldos insolutos. Los creditos devengan intereses ya sea a una tasa 
fija o a una tasa variable, mas un margen. Los contratos de credito tambien contemplan e l pago de una tasa 
de intereses moratorios. 

Obligaciones 

Los contratos de credito contienen obligac iones de hacer y no hacer, aplicables a los Deudores. Dichas 
obligaciones pueden incluir, entre otras: 

• entrega de informaci6n financ iera; 

• a vi so de deceso, en e l caso de personas ffsicas, y aviso de extinci6n, en el caso de personas morales; 

• derec hos de acceso e inspecci6n en favor de Factor Expres; 

• restricciones en relaci6n con el uso de los recurses provenientes de! Credito; 

• entrega de informaci6n que acredite el correcto uso de los recursos del Credito; 

• notificaci6n de hechos o c ircunstancias que puedan afectar el cumplimiento de las obligaciones; 

• restricciones para disponer de actives de! Deudor; 

• mantenimiento de seguros sobre actives que garanticen el cumplimiento de pago; y 
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• mantenimiento de las condiciones de los activos que garanticen el cumplimiento de pago. 

Garant{a 

Los contratos de credito preven la designaci6n de obligados solidarios y avales, los cuales se obligan a 
garantizar, mientras exista algun adeudo en favor de Factor Expres, el total de la lfnea de credito otorgada 
al Deudor. Los obligados solidarios y avales no cuentan con los beneficios de orden y excusi6n. 

Asim.ismo, los contratos de credito establecen que Factor Expres puede solicitar a los Deudores o a los 
avales u obligados solidarios, en su caso, que constituyan garantfas de tipo mobi liario o inmobili ario, con 
e l fin de respaldar e l cumplimiento de las obligaciones de pago asumidas por e l Deudor. Dichas garantfas 
podran ser documentadas, a elecci6n de Factor Expres tomando en cuenta sus polfticas en las cuales se 
establece que el aforo de la garantfa mf nimo debe ser de 1.5 a l sobre e l monto de l financiamiento 
autorizado, a traves de contratos de prenda sin transmisi6n de posesi6n, convenios de mediaci6n mercantil 
en el que se seiiale garantfa mobiliaria, hipotecas y/o fide icomisos de garantfa, entre otros. 

Los actos que documenten el otorgamiento de las garantfas deberan de ser registrados, en su caso, ante e l 
registro publico correspondiente, como es el Registro Publico de la Propiedad del domicilio de l Deudor, en 
el caso de bienes inmuebles, y e l RUG, cuando la garantfa consista en bienes muebles. 

Los Deudores no pueden disponer de los acti vos o bienes que hayan sido otorgados como garantfa, sin el 
previo consentimiento de Factor Expres y, en caso de disposici6n, daiio, menoscabo, destrucci6n, perdida 
o limitaci6n de! derecho de propiedad sobre los bienes o activos que hayan sido otorgados como garantfas, 
los Deudores se obligan a restituir, mejorar o respaldar dichos bienes o activos en favor de Factor Expres. 
Para efectos de lo anterior, Factor Expres puede solici tar por escrito a los Deudores o a los avales u 
obligados solidarios, en su caso, que aseguren los bienes o activos que hayan sido otorgados como garantfa 
de conformidad con los terminos que al efecto establezca Factor Expres. 

Pagos Anticipados 

Los Deudores, previa solicitud a Factor Expres, pueden realizar pagos anticipados del saldo insoluto de! 
credito antes de la fecha en que sean exigibles. 

La posibi lidad de hacer pagos anticipados esta sujeta al pago por parte de los Deudores de una comisi6n 
equi valente a un porcentaje fij o calculado con base en el saldo insoluto de principa l, misma que debera ser 
mu ltiplicada por e l monto del pago anticipado, ademas del pago de los correspondientes intereses 
ordinarios. 

Vencimiento Anticipado 

Los contratos de credito contienen supuestos en los cuales Factor Expres puede terminar de manera 
anticipada el Credito los cuales estan relacionados con incumplimientos del Deudor con sus obligaciones 
conforme a l contrato de credito respectivo. Dichos supuestos incluyen: 

• la fa lsedad en las declaraciones del Deudor; 

• la omisi6n en la entrega de datos e informaci6n por parte del Deudor que, de haberse proporcionado, 
hubieran resultado en la negaci6n del Credito; 
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• el incumplimiento de pago de cualquier cantidad debida y pagadera en los tenninos de! contrato de 
credito; 

• la afectaci6n embargo o gravamen de los activos destinados a la actividad del Deudor que pongan 
en riesgo su operaci6n y tengan como consecuencia el incumplimiento del contrato de credito por 
parte del Deudor, sin previo aviso a Factor Expres; 

• el incumplimiento por parte de! Deudor de cualquiera de sus obligaciones de hacer y de no hacer 
conforme al contrato de credito; 

• el incumplimiento de l Deudor conforme a las disposiciones de otros creditos o prestamos otorgados 
por Factor Expres o cualquier otra entidad de! sector financiero; 

• la aplicaci6n del importe de! credito para un destino distinto al establecido en el contrato de credito; 

• e l cambio o terminaci6n de la actividad empresarial de! Deudor; 

• la quiebra o concurso mercantil de! Deudor; 

• e l cambio en las instalaciones de! Deudor, sin el consentimiento previo y por escrito de Factor 
Ex pres, que tenga como consecuencia e l incumplimiento de! Deudor de sus obligaciones conforme 
al contrato de credito; y 

• e l incumplimiento de! Deudor de cualquiera de sus obligaciones bajo e l contrato de credito. 

Al ocurrir un "caso de evento anticipado" en los terminos de l contrato de credi to, Factor Expres tiene 
derecho de dar por terminado el contrato de credito, previa notificaci6n por escrito, asf como su obligaci6n 
de hacer desembolsos en los terminos de! contrato de credito, y acelerar el credito, en cuyo caso todas las 
cantidades debidas en Ios terminos de! contrato de credito se volveran inmediatamente exigibles y 
pagaderas, inc luyendo el principal y los intereses. 

Causas de Bloqueo o Limitaci6n de Uso de la Un.ea de Credito 

Los contratos de credito establecen supuestos en Ios que Factor Expres puede bloquear o limitar las 
disposiciones de l credito. Dichos supuestos incluyen: 

• exceder el If mite maximo de credito autorizado; 

• la falta de pago oportuno de cualesquiera de los saldos a cargo del Deudor deri vados de! uso del 
credito; 

• la falta de pago oportuno de los saldos a cargo de l Deudor deri vados de cualquier otro credi to que 
mantenga con Factor Ex pres; 

• la reestructuraci6n de adeudos a cargo de! Deudor, derivados de! contrato de credito o de cualquier 
otro credi to que tenga con Factor Expres; 

• e l mandamiento de una autoridad competente; 

• la falta de localizaci6n de! Deudor; 
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• ef USO indebido def Credito; 

• el incumplimiento a cualesquiera obligaciones establecidas en el contrato de credito; 

• el hecho de que el Deudor, e l obligado solidario, o el aval se encuentren en alguno de los supuestos 
para ser considerados e n la Lista de Personas Bloqueadas, en terminos de las Disposiciones en 
Mate ria de Prevenc i6n de Lavado de Dinero y Financiamiento al Terrori smo correspondientes, de 
las !eyes y de la regulaci6n que resulten apl icables. 

Legislaci6n Aplicable y jurisdicci6n 

Los contratos de cred ito deben cumplir con los requisitos del C6digo Civil Federal y la LGTOC. Los 
documentos de garantfa, si son un contrato de prenda o un contrato de fideicomiso, estan regul ados por la 
LGTOC, y s i es una hipoteca, por el C6digo Civil def estado en donde se encuentre el bien inmueble, 
s ie mpre que esa legislaci6n especial sea aplicable en funci6n de la naturaleza de los activos. 

Segun Io di spuesto por los terminos def contrato de credito, el contrato de credito sera interpretado por las 
!eyes federales de Mexico y las partes acuerdan someterse a la jurisdicci6n de los tribunales federales 
ubicados en la Ciudad de Mexico. 

Caracteristicas Financieras 

Denominaci6n 

Conforme a sus Polfticas de Credito actuales, los Creditos originados por Factor Expres pueden 
denominarse en Pesos. 

Al 3 l de diciembre de 202 l y 3 1 de diciembre de 2020, la cartera de Factor Expres era de $524,439,529.00 
(quinientos veinticuatro millones cuatrocientos treinta y nueve mil quinientos veintinueve Pesos 00/ 100 
M.N.) y $503, 179,445.00 (quinientos tres mill ones ciento setenta y nueve mi l cuatrocientos cuarenta y 
cinco Pesos 00/ lOO M .N.), respectivamente. Al primer trimestre de 2022, la cartera de Factor Expres 
ascendi6 a $556,359,038.00 (quinientos cincuenta y seis mi llones trescientos c incuenta y nueve mi l treinta 
y ocho Pesos 00/ lOO M .N.). 

M onto a Financiar 

E l monto maximo a financiar en cada caso corresponde a l 15% de! capital contable de Factor Expres a la 
fecha de la solic itud. Factor Expres origina todos sus Activos, los cuales consisten en Creditos de los tipos 
descritos e n la secci6n de "Caracterfsticas de los Activos" de este Prospecto. Factor Expres lleva a cabo 
toda la originaci6n de los Creditos. 

Plazas 

Los Creditos originados por Factor Expres tienen un plazo determinado. 

Pagos 

Todos los Creditos contemplan la realizaci6n de pagos de principal e intereses. Adicionalmente, Factor 
Expres puede tiene la posibil idad de establecer esquemas de pago especiales ("un-even") con ciertos 
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Deudores, mismos que pueden incluir, entre otros, pagos anticipados o al vencimiento, periodos de gracia 
o estructuras de pago desiguales. 

Comisiones 

Generalmente, en los Creditos de Factor Ex pres se debe de pagar una comisi6n por apertura, una comisi6n 
por disposici6n o una comisi6n por anualidad, una comisi6n por falta de pago, y una comisi6n por pago 
anticipado. 

Aspectos Legales de los Activos 

Las actividades del Originador estan princ ipalmente reguladas por el C6digo Civil Federal, e l C6digo de 
Comerc io, la LGTOC, la LGOAAC, la Ley Federal de Protecci6n al Consumidor, la LFPDP y la Ley Anti
lavado. 

De conformidad con las disposiciones de la LGOAAC, Factor Expres, como una SOFOM, esta facultada 
para celebrar contratos de credito, entre otros. Como una SOFOM no regulada, Factor Expres no requiere 
licenc ia de autoridad gubernamental alguna para llevar a cabo su objeto; sin embargo, esta suj eta a la 
supervision de la CNBV en relaci6n con ciertas disposiciones de prevenci6n de lavado dinero y otros 
aspectos, y requiere estar inscrita en el Registro de la Comisi6n Nacional para la Protecci6n y Defensa de 
los Usuarios de Servicios Financieros para los Proveedores de Servicios Financieros. Dichas obligaciones 
obligan a Factor Expres a mantener ciertas polfticas y procedimientos, y a reportar peri6dicamente a la 
CNBV ya la CONDUSEF. Conforme a la LGOAAC, las SOFOM, como es el caso de Factor Ex pres, estan 
obligadas a obtener un dictamen tecnico de la CNBV, certificando que la SOFOM cumple con las 
disposiciones aplicables para la prevenci6n de lavado de dinero y e l financiamiento de terrorismo. 

LGTOC - Creditos; Pagares 

Las operaciones de credito asf como los contratos de cred ito estan regulados por la LGTOC. 

La LGTOC regula varios aspectos de los creditos en general, y de tipos especfficos de creditos garantizados 
yen cuenta corriente asf como los pagares que documentan los desembolsos que se reali zan al amparo de 
los mismos (entre otros tftulos de credito), incluyendo la capacidad de establecer los terminos y condiciones 
de dichos creditos (tasas de interes y terminos de las amortizac iones). 

Los pagares suscritos de conformidad con la LGTOC, incluyendo aque ll os que son suscri tos como 
accesorios de otras operaciones financ ieras (incluyendo creditos), siempre y cuando cumplan con los 
requerimientos legales, son cons iderados como tftul os ejecutivos, que fac ultan al tenedor a la acci6n 
ejecutiva mercantil dentro de un juic io ejecuti vo mercantil que, entre otros benefic ios, perrnite el embargo 
de bienes en la primera instancia de un proceso legal. 

Garant fas 

Las estructuras de garantfas utilizadas por Factor Expres con el fi n de garantizar los contratos de 
financiamiento que celebra con sus c lientes pueden variar dependiendo del ti po de activos que constituyan 
la garantfa. En este sentido, la legis laci6n mexicana distingue entre garantfas constituidas sobre bienes 
muebles y garantfas sobre bienes inmuebles . Factor Expres normalmente recibe garantias sobre bienes 
muebles y garantfas sobre bienes inmuebles, incluyendo, de manera enunciativa mas no limitativa: 

• prendas s in trasmisi6n de posesi6n sobre bienes muebles (equipo); 
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• convenio de mediaci6n mercantil en el que se sefiale garantfa mobiliaria; 

• fideicomisos irrevocables de garantfa sabre inmuebles o bienes muebles; o 

• hipotecas sabre bienes inmuebles. 

Las prendas sin transmjsi6n de posesi6n estan reguladas par la LGTOC y son utilizadas par Factor Expres 
para garanti zar la mayorfa de sus creditos a traves del otorgamiento en garantfa de equipo u otros bienes 
muebles similares. Los activos sujetos a prendas sin transmisi6n de posesi6n pueden mantenerse en 
posesi6n de! deudor prendario y ser usados en el curso ordinario de sus negocios. Los deudores prendarios 
est::in obligados a mantener las activos pignorados y a permitir el acceso a dichos activos al acreedor 
prendario. Los deudores prendarios tienen limitaciones conforme a los contratos de prenda sin transmisi6n 
de posesi6q para reubicar y transmitir las bienes pignorados. Las prendas sin transmisi6n de posesi6n deben 
estar inscritas en el RUG para poder ser oponibles contra terceros. De conformidad con el C6digo de 
Comerc io, la ejecuc i6n de una prenda sin transmisi6n de posesi6n puede llevarse a cabo mediante un juicio 
ejecutivo mercantil , el cual es mas eficiente que un juicio ordinario mercantil. 

Las hipotecas sirven para constituir garantfas sabre bienes inmuebles o activos que legalmente deben estar 
sujetos a dichas hipotecas (por ejemplo embarcaciones). Las hipotecas sabre bienes inmuebles estan 
reguladas par las c6digos civiles de las estados en donde se encuentra el bien inmueble. En terminos 
generales, la mayorfa de las !eyes locales son consistentes en que permiten que bienes inmuebles garanticen 
el manta principal e intereses al amparo de contratos de credito. Dicha garantfa, en caso de constituirse, 
cubrira tambien las bienes accesorios al bien inmueble (ej. construcciones y otros productos) . Las hipotecas 
deben estar inscritas en el Registro Publico de la Propiedad correspondiente para e l caso de bienes 
inmuebles. La mayorfa de las c6digos de procedimientos civiles locales preven que procedimientos 
especiales para la ejecuc i6n de hipotecas las cuales estan disefiados para ser mas expeditos que las juicios 
civiles ordinarios. 

Las hipotecas marft imas estan reguladas par la Ley de Navegaci6n y Comerc io Marftimo, la cual preve las 
formalidades y las requisitos generales aplicables a las hipotecas marftimas. Las hipotecas marftimas deben 
estar inscritas en el Registro Publico Marftimo Nacional. 

Los fide icomisos de garantfa tambien son utilizados par Factor Expres para constituir gravamenes sabre 
inmuebles o bienes muebles. Los fideicomisos de garantfa son un tipo especffico de fideicomjso donde e l 
fide icomitente (normalmente un deudor) transfiere sus bienes a una instituci6n de banca multiple que actua 
coma fiduciaria y dicha fiduciaria tiene la poses i6n de dichos bienes para el beneficio del o las 
fideicomisario(s) designados. De conformidad con la LGTOC, las fide icomisos de garantfa pueden ser 
constituidos respecto de todo tipo de bienes. La posesi6n y uso de las activos que forman parte de l 
patrimonio del fideicomiso pueden ser retenida par el fideicomitente quien es el responsable principal por 
la perdida y demas riesgos asociados con la garantfa. EI fide icomiso de garantfa debe estar inscrito en e l 
registro publico de la propiedad (en la medida que el patrimonio del fideicomiso tenga bienes inmuebles), 
en e l RUG (en la medida que el patrimonio del fideicomiso tenga bienes muebles) u otros registros 
especiales. De conformidad con la LGTOC, sujeto a ciertos requisitos, los fideicomisos de garantfa pueden 
contemplar procedimientos extrajudiciales de ejecuci6n (incluyendo notificaciones de requerimientos y 
establec iendo defensas mfnimas en favor de las fideicomitentes) . 

Otras garantfas que pueden ser tomadas par Factor Expres incluyen dep6sitos en efectivo y prendas sabre 
efectivo, las cuales estan reguladas par el C6digo de Comercio y la LGTOC. 
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Ley Federal de Protecci6n al Consumidor 

La Ley Federal de Protecci6n al Consumidor esta disefiada para proteger y defender las derechos e intereses 
de las consumidores en Mexico incluyendo las usuarios de servicios tales coma las deudores. Al amparo 
de esta ley se cre6 y se regula a la Procuradurfa Federal del Consumidor ("PROFECO"), un 6rgano 
descentralizado que protege las intereses de! consumidor. PROFECO funge coma un arbitro respecto de 
las disputas presentadas ante ella y busca promover la mejora en las relaciones entre consumidores y 
proveedores de productos y servicios. Como proveedor, el Originador se debe someter al procedimiento de 
conciliaci6n y arbitraje de la PROFECO en todos las procedimientos administrativos de las consumidores 
y pueden elegir someterse al proceso de conciliaci6n y arbitraje de la PROFECO en aquellos 
procedimientos presentados ante la PROFECO par las clientes de Factor Expres. En caso de una queja par 
un cliente donde las partes no llegaran a un acuerdo y no haya una solicitud a un arbitraje, las partes podrcin 
resolver la controversia ante las tribunales competentes. 

Ley para la Transparencia y Ordenamiento de Los Servicios Financieros 

La Ley para la Transparencia y Ordenamiento de las Servicios Financieros es aplicable a las instituciones 
financieras sociedades mercantiles que regularmente otorgan prestamos u otro tipo de financiamientos al 
publi co. En un intento par hacer mas transparentes las Servicios financieros y proteger las intereses de las 
usuarios de dichos servicios, la ley regula entre otras cosas: ( 1) las tarifas a las clientes de instituciones 
comerciales para servicios financieros con el fin de asegurar la competencia, el libre acceso, la no 
discriminaci6n y la protecci6n de las intereses del consumidor; (2) las tasas de interes que pueden ser 
cobradas a las clientes; y (3) otros aspectos relacionados a las servicios otorgados par instituciones 
comerc iales. Esta ley otorga al Banco de Mexico la facultad de regular las tarifas y establecer las 
lineamientos generates en rel aci6n a dichos aspectos. EI Banco de Mexico tiene la capacidad para 
determinar las bases contra las cuales las instituciones financieras y comerciales deben calcular su costo 
anual agregado, el cual esta compuesto de tasas de interes y tarifas, calculadas de forma compuesta, 
cobradas con base en las creditos y otros servicios. 

Como parte de las modificaciones a la Ley para la Transparencia y Ordenamiento de las Servicios 
Financieros relacionadas con la reforma financiera, el Banco de Mexico puede emitir reglas temporales 
aplicables a las tasas de interes y tarifas, si este, o la COFECE, determinan que no existen condiciones de 
competencia razonables entre las instituciones financieras. 

Comisiones 

De conformidad con la regulaci6n emitida par e l Banco de Mexico, las instituciones comerciales que 
regularmente otorgan c reditos u otro tipo de financiamientos al publico, coma Factor Expres, no pueden, 
en relaci6n a creditos, (1) recibir dep6sitos u otras formas de financiamiento y servicios de sus clientes, (2) 
cobrar comisiones que no estan incluidas en su respecti vo costo anual total, (3) cobrar comisiones 
alternati vas, excepto si la comisi6n cobrada es menor. Adicionalmente, la Ley para la Transparencia y 
Ordenamiento de las Servicios Financieros establece que, ademas de ciertas restricciones, que las 
instituciones comerciales que regularmente otorgan creditos, prestamos o cualquier otro tipo de 
financiamiento al publico, (l ) s61o podran cobrar comisiones relacionadas a servic ios otorgados a las 
clientes, (2) no podran cobrar mas de una comisi6n par un unico acto o evento, (3) no podran cobrar 
comisiones que estan destinadas a prevenir la movilidad o migraci6n de las clientes de una entidad o 
instituci6n financiera a otra, y (4) no podran cobrar comisiones par pagos recibidos de c lientes o usuarios 
en relaci6n a las creditos otorgados par otras insti tuciones financieras. 
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Ley Federal de Protecci6n de Datos Persona/es en Posesi6n de Los Particulares 

E l 5 de julio de 20 10, la Ley Federal de Protecci6n de Datos Personales en Posesi6n de los Particulares, fue 
publicada en e l Diario Oficial de la Federaci6n y entr6 en vigor al dfa siguiente de su publicaci6n. El objeto 
de la LFPDP es proteger los datos personales obtenidos o en posesi6n de particulares y fortalecer e l control 
y procesamiento de datos personales con el fin de asegurar los datos, la privacidad y e l derecho de consentir 
e l uso o elimi naci6n de informac i6n protegida. 

La LFPDP impone ciertos requerimientos a compafifas obli gandolas a informar a sus c lientes sobre la 
informaci6n obtenida, usada, d ivulgada o almacenada y con el fin de dicha recolecci6n, uso, di vulgac i6n o 
almacenamiento por medio de un aviso de privacidad, y otorga requerimientos especiales para el 
procesamiento de datos personales sensibles (los cuales estan definidos como datos relacionados a la raza, 
condiciones ffsicas, re ligion, moral o afili aci6n polftica y preferencias sexua les). Ademas, la LFPDP otorga 
a las personas protegidas ciertos derechos, entre otros el derecho a acceder a sus datos, requerir correcciones 
u otorgar datos adicionales, e l derecho a negar la transmisi6n de sus datos, y e l derecho a oponerse al uso 
de sus datos o de eliminarlos de! sistema de la compafifa (en otros casos de los enlistados en la LFPDP, 
como el ej ercicio de un derecho o mantener informaci6n requerida bajo la ley aplicable). 

Disposiciones Contra el Lavada de Dinero 

El 17 de julio de 201 3, entr6 en vigor la Ley Anti-lavado, tras ser aprobada por el Congreso. De conformidad 
con la Ley A nti-lavado, la SHCP tiene plena autoridad para obtener informaci6n de actividades ilfcitas, 
coordinar actividades con autoridades extranjeras y presentar quejas relacionadas con actividades ilfcitas. 
La Ley Anti-lavado tambie n otorga la facultad a la Procuradurfa General de la Republica de investigar y 
perseguir actividades ilfcitas, e n coordinaci6n con la SHCP. Para asegurar la efectividad de la Ley Anti
lavado, e l Presidente y la SHCP e mitieron regulaciones y reglas generales en agosto de 2013, mis mas que 
ya entraron en vigor. 

De conformidad con la Ley Anti-lavado, Factor Expres esta obligada a establecer procedimientos para 
moni torear y detectar actividades ilfcitas reguladas por la Ley Anti-lavado y a reportar cualquier actividad 
sospechosa a la SHCP. 

Disposiciones sobre la Insolvencia de los Deudores 

Reg/as genera/es sobre insolvencia 

La Ley de Concursos Mercantiles permite a los deudores a comenzar de manera voluntaria un 
procedimi ento concursal si no han cumplido con el pago a dos o mas acreedores y si cualquiera de dichos 
pagos representa al menos un 35% de las obli gaciones del deudor a la fec ha en que se haya presentado la 
demanda o solic itud de concurso y que tengan por lo menos treinta dfas de haber vencido, o que el deudor 
no tenga activos lfquidos, para hacer frente a por lo menos e l ochenta por c iento de sus obl igaciones 
venc idas a la fec ha de presentaci6n de la demanda o solic itud de l proced imiento concursal. Pueden ser 
iniciados procedimientos involuntarios si las dos condic iones descritas anteriormente se cumplen. 

Terminaci6n 

De conformidad con la Ley de Concursos Mercantiles, los conciliadores tiene n la facultad de rescindir 
contratos que no han sido cumplidos en su totalidad en la medida que crean que rechazarlos es en beneficio 
de la masa concursal. 
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Reg/as de Prelaci6n 

La Ley de Concursos Mercantiles establece diferentes categorfas de prelaci6n que pueden ser concedidas a 
los acreedores con base en la naturaleza de sus demandas, entre e llas acreedores s ingularmente 
privilegiados, acreedores con garantfa real , acreedores con pri vilegio especial, acreedores comunes y 
acreedores subordinados . 

En la medida que las estructuras de garantfa de Factor Expres se encuentren perfeccionadas, garantizadas 
con prendas o hipotecas, la posici6n de Factor Ex pres ante la quiebra de un Deudor sera equiparable a la de 
un acreedor con garantfa real, en el entendido que, en re laci6n con una garantfa que ha ya sido cedida a un 
fide icomiso de garantfa, Factor Expres podrfa ser considerado un acreedor con privilegio especial. 
Adicionalmente, Factor Expres podrfa ser considerado, de acuerdo con la relaci6n del mismo con el negocio 
del Deudor, un acreedor de credito indispensable para mantener la operaci6n ordinaria del Deudor, en cu yo 
caso e l pago del credito respectivo podrfa no verse suspendido. 

Los acreedores con garantfa real normalmente se benefician del valor de la garantfa que asegura sus 
demandas (incluyendo el interes devengado y la protecci6n de la moneda descrita anteriormente). 
Generalmente, s61o a lgunas disposiciones laborales protegidas constitucionalmente y ciertos gastos 
incurridos para mantener los activos de un patrimonio concursal podrfan compartir el valor de una garantfa 
en la medida en que otros activos no fueren suficientes para hacer el pago de ciertas obligaciones laborales 
preferentes. En relaci6n con obligac iones garantizadas, en la medida en que haya una defic iencia donde el 
valor de la garantfa no sea sufic iente para pagar la obligaci6n garantizada, un acreedor sera considerado 
como un acreedor comun con relaci6n a dicha deficiencia. En relaci6n a los creditos garantizados por 
fide icomisos de garantfa, aunque en el procedimiento pueda vari ar, es comun para esas demandas que sean 
calificadas como especialmente pri vilegiadas para los fines de concurso mercantil de! Deudor. Ademas, los 
fide icomisarios de dichos fideicomisos podran solicitar la separaci6n de los activos de l fideicomiso del 
patrimonio concursal. 

Suspension Automatica; Ejecuci6n 

Desde la fec ha de la declaraci6n de concurso mercantil y hasta la finali zaci6n de la etapa de conciliaci6n, 
se suspende la ejecuci6n de los activos ode garantfas de un Deudor insolvente. Sin embargo, en relaci6n a 
las prendas sin transmisi6n de poses i6n asf como las que celebra Factor Expres con los Deudores sobre 
bienes muebles, los procedimientos de ejecuci6n pueden continuar, siempre que sean procesados en el 
mismo tribunal a cargo de! concurso mercantil , aunque las garantfas pueden no ejecutarse. 

Participaci6n en la Reestructuraci6n o Concurso Mercantil 

Si Factor Expres no puede recuperar en su totalidad el monto adeudado conforme a un contrato de credito 
con base en sus garantfas, se le podrfa obligar a participar en el plan de reestructuraci6n aprobado por e l 
Deudor y sus acreedores (basados en las disposiciones relativas al voto de los acreedores contenidas en la 
Ley de Concursos Mercantiles) o esperar a la liquidaci6n en e l caso de un concurso mercantil. 

b) Evoluci6n de los Activos Fideicomitidos 

A continuaci6n se presenta una tabla que muestra el valor total de la cartera neta de Factor Expres por los 
periodos para los cuales la misma se encuentra disponible y que en ell a se sefiala, asf como una grafica 
indicativa del crecimiento de dicha cartera. 
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Parcial Afios terminados el 31 de diciembre 

1T22 2021 2020 2019 2018 2017 
Cartera Vigente $543.98 $5 12.06 $49 1.1 6 $395.59 $405.82 $277 .1 4 
Cartera Vencida $ 12.38 $ 12.38 $12.02 $ 1 L.49 $8 .79 $7.77 

Total $556.36 $524.44 $503. 18 $407.08 $4 14.6 1 $284 .9 1 
% Cartera 
Vencida 2.2% 2.30% 2.4% 2.8% 2. 1% 2.7% 

* Cifras en mill ones de Pesos 

Cartera Total 

1T22 2021 2020 2019 2018 2017 

- Total -0-% Cartera Vencida 

Al 3 l de marzo de 2022 la cartera de Factor Ex pres se divide en 361 Creditos y 247 operaciones de factoraje 
que, a su vez, se dividen en cartera vigente y cartera vencida. 

A continuaci6n se presenta una tabla que muestra el valor total de la cartera, de Factor Expres desglosado 
por ti po de acti vo por los periodos para los cuales la misma se encuentra disponible y queen el la se sefiala, 
asf como una grafica indicati va del crecimiento de dicha cartera por tipo de activo: 

Parcial Afios terminados el 31 de diciembre 

1T22 2021 2020 2019 2018 2017 
Credito de Cuenta 

$5 15.97 $487. 19 $45 1.73 $358.45 $346.5 1 $ 187.49 
Corriente 
Factoraje $40.39 $37.25 $51 .45 $48.63 $68. 10 $97.42 

Total $556.36 $524.44 $503. 18 $407.08 $4 14.6 1 $284.9 1 

* Cifras en millones de Pesos 
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Tipo de Financiamiento 

1T22 2021 2020 2019 2018 2017 

• Credito de Cuenta Corriente • Factoraje 

La descripci6n de los activos a ser aportados respecto de cada Emis i6n reali zada a l amparo del presente 
Programa se incluira en el Suplemento respectivo. 

c) Contratos y Acuerdos 

La e misi6n de los Certificados Bursatiles que correspondan a cualquier Emisi6n realizada al amparo <lei 
Programa requerira de la suscripci6n de un Contrato de Fideicomiso, un Contrato de Admini straci6n, un 
Contrato de Factoraje y Aportaci6n , uno o mas Anexos de Aportaci6n, un tftulo representativo de los 
Certificados Bursatiles, entre otros documentos. Adicionalmente incluirfan cualquier convenio, contrato, 
instrumento o documento que evidencie cualquier apoyo de credito que se contrate respecto de la Emisi6n. 
Una descripc i6n de cada uno de dichos Documentos de la Emisi6n se incluira en los Suplementos 
correspondientes. 

d) Proceso Judiciales, Administrativos o Arbitrales 

A la fecha <lei presente Prospecto, no existen procesos judiciales, administrativos o arbitrales pendientes, 
de los cuales Factor Expres sea parte y puedan ser relevantes para Factor Expres, o para los Tenedores. 
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3. Estimaciones Futuras 

Una descripci6n de los derechos de cobro que seran aportados al Fide icomjso, en su momento, (incluyendo 
su c lasificaci6n dentro de ciertos criterios, como podrfan ser diversificaci6n por zona geografica, por 
producto, por saldos, por niveles de morosidad, entre otros) se incluira en cada Suplemento. Adiciona lmente, 
cada Suplemento contendra una descripc i6n de distintos escenarios de comportarniento de los Certificados 
Bursatiles en relac i6n con el portafolio de activos que integren el patrimonio del Fideicomjso. 
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4. Fideicomitente u Originador 

Descripcion general 

Factor Expres es una entidad fi nanciera independiente enfocada principalmente en prestar soluciones de 
financiamiento productivo al sector de PyMEs en Mexico. Factor Expres cuenta con mas de 7 anos de 
experiencia en proporcionar financiamiento de activos a sus clientes en Mexico, a traves de factoraje y 
credito. Actualmente la empresa cuenta con $576. 18 millones de Pesos en activos totales al 31 marzo de 
2022. 

Factor Expres atiende clientes a lo largo de toda la Republica Mexicana desde sus oficinas en la Ciudad de 
Mexico, enfocandose principalmente en empresas y personas ffsicas con un ni vel de ingresos superior a los 
$ 15 millones de Pesos (anuales), de todos los sectores y estados del pafs. 

92% 
CREDITO CU ENT~ CORRIENTE 

8 " FACTORAJE 

Historia 

-
Y Auditada porSalles Sainz 

Grant Thom ton S.C. 
Calificada por HR Rati~ 
co mo Riesgo Contraparte 

La idea de crear Factor Expres nace despues de que e l Dr. Enrique Presburger Cherem redact6 su tesis de 
maestrfa titulada "SOFOMES E.N.R.: La Puerta a la Revoluci6n Financiera en Mexico". Dicha tesis se 
convirti6 en un libro que actualmente se encuentra publicado. En e l libro se explora el potenc ial de los 
intermediarios financieros no bancarios en Mexico y la importancia de crear estructuras corporativas s61idas 
en las nuevas entidades (SOFOMES) y, al mismo tiempo, arriesgarse a ofrecer un mejor servic io y producto 
mas flexible para las PyMEs. El libro fue un ensayo cuantitativo y cualitat ivo sobre c6mo hacer que las 
PyMEs se financien para generar empleos, ser productivas y hacer crecer a Mexico. Derivado del apoyo 
recibido por parte de multiples jugadores del sector empresarial, 3 grupos de socios capitalistas de alta 
trascendencia decidieron iniciar un proyecto siguiendo lo establecido en el libro. Asf fue como, con un 
capital inicial de $60 millones de Pesos, nace Factor Ex pres en e l 201 3 para otorgar financiamiento a 
PyMEs. E l siguiente diagrama presenta un resumen de la historia de Factor Expres: 
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c; Mas de 200 cfoentes en 
mas de 9 Esbdos de ta 

Republica y reporta 
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Se oblienen 7 
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obligaciones. 

' 

Respalda su cartera 
con irvnuebles el 65% 

de su colocaci6n. 
teniendoel 2018 como 

el mejor aiio de la 
SOFOM. 

Financiamiento con 
FIRA enalianzacon 

Banco del Bajio 

V erticalizaci6n modelos 
denegocio 

Diferenciaci6n sistema 
Fin Tech 

0-, 
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A 6 meses de liderdentrodel 

lnicio de Factor Expn!s' Ampll~ su estruct. ura y se pos1c1ona coma un 

constituida. reporta mercado de factoraje 
utilidades en su primer 

ejercicio 

Obtienesu calificaci6n 
crediticia con HR e Ratings "BBB- con 

Perspectiva Estable". w8tim 

Se concret61a primer 
linea intemacional con 

AGC. 

Nuevo auditor Grant 
Thonton". 

Certificaci6n SAC 

lmplementici6n de la 
m etodologia de 

perdidas esPEraJas. 

Financiamiento con 
NARNy segundocon 

FIRA en alianza con 
BBVA 

Presidente de la 
ASOFOM 

Certificaclo ESR 

La estructura accionaria actual de Factor Expres se encuentra conformada de la siguiente manera: 

Accionistas 

Factor Expres cuenta con diferenciadores de mercado que lo hacen destacar respecto a sus competidores 
entre los cuales se encuentran: 
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D CATrnmpetitiw 

~ Cartera vencida de manera latente 
~ por debajo del 3% 

SOFOM con tasas 
competitivas y diversiflC3do 

en sectores 

Consejo de Administraci6n 
conformado por S consejeros 

exper imentados. de los cuales el 20% 
es indepeodiente 

CEO con amplia experiencia en el 
sector. p residente de la Asofom. 

Equ ipo conformado por 26 
colaboradores 

Cuen ta con 3 comitl!s estrategicos y 3 
comit~.operativos 

Equipo Directivo 

~ Ratio de respaldo en inmuebles 

~ {+65%) 

7 
Empresa que se preocupa por 

brindarle un buen servicioa sus 
clientes 

~ Empresa ESR y activamente 
~ participativa en gremio (ASOFOM) 

Su fondeoseencuentra 
d iversif IC3do y con saldos 
posit ivos 

Sus herramientasteaiol6gicas 
les permiten tener 
aulomatizados sus procesos 

Sus cr&litos se encuentran 
respaldados por una garantla 
con Aforo de 15: 1 ya sea 
hipotecaria. fiduciaria. 
mediaci6n mercantil. prendaria 
yaval. 

Factor Ex pres cuenta con un equipo directivo con amplia capacidad profesional, con 15 afios de experiencia 
promedio en la prestaci6n de servicios en el sector financiero. Dicho equipo directivo tiene la 
responsabilidad de llevar la direcci6n y estrategia de Factor Expres, asegurando un lineamiento y 
escalamiento adecuado, manteniendo canales de comunicaci6n, aprobando planes de remediaci6n, 
realizando seguimiento a riesgos y manteniendo la transparenc ia del negocio. 

El equipo directi vo de Factor Expres se compone de los siguientes directivos clave: 

• Enrique Presburger Cherem. Director General. Doctor en Admini strac i6n Publica por la 
Universidad Anahuac, Maestro en Finanzas por la Universitat Pompeu Fabra de Barcelona y el 
Instituto Tecno16gico y de Estudios Superiores de Monterrey, Santa Fe. Autor del Libro 
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"SOFOMES E.N.R.: La Puerta a la Revoluci6n Financiera en Mexico". Labor6 en UBS, y fue 
Director General de Mizrafin, S.A.P.I. de C.V., SOFOM, E.N.R. Cuenta con 13 afios de experiencia 
en el sector. 

• Marfa Guadalupe Ramirez Dominguez. Gerente General. Contadora Publica pa r la Escuela 
Superior de Comercio y Administraci6n del Instituto Politecnico Nac ional. Cuenta con experiencia 
en las areas de Auditorfa, Cumplimiento Normativo, Prevenci6n de Lavada de Dinero, Operaciones 
y Administraci6n de Cartera. Colabor6 coma Gerente de Mesa de Control de Clientes en Grupo 
Financiero MIFEL. Cuenta con 18 afios de experiencia en el sector. 

• Carla Marfa Granados Flores. Gerente de Operaciones. Licenciada en Administraci6n par la 
Universidad del Valle de Mexico. Colabor6 coma jefe de cobranza en las empresas Consorc io 
Jurfdico y Grupo Conauto en actividades relacionadas a la colocaci6n y cobranza de credito. Cuenta 
con 18 afios de experienc ia en e l sector. 

• Priscila Moreno Perez. Gerente de Legal. Maestra en Derecho Procesal Civi l par el Centro de 
Estudios en Ciencias Jurfdicas. Licenciada en Derecho par la Facultad de Derecho de la Barra 
Nacional de Abogados. Cuenta con experiencia en las areas de cobranza judicial y extrajudicial, y 
recuperaci6n de cartera. Colabor6 CO l)'lO coordinadora legal en Autofinanciamiento Conauto. 
Cuen ta con 9 afios de experiencia en el sector. 

• Roberto Rodriguez Hernandez. Gerente de Administraci6n y Finanzas. Contador Publico par la 
Escuela Superior de Comercio y Administraci6n de l Instituto Politecnico Nacional, MBA par la 
Universidad Internacional de la Ri oja. Cuenta con experiencia en el area financiera, contralorfa, 
cumplimiento normati vo e implementaci6n de proyectos. Colabor6 en Gentera SAB en areas de 
control , proyectos y finanzas como je fe de administraci6n y finanzas en Crea Comunidades de 
Emprendedores Sociales, A.C. Cuenta con 18 afios de experiencia en el sector. 

Actualmente se encuentra vacante el puesto de Gerente Comercial. 

Consejo de Administraci6n 

El consejo de admini straci6n, junta con las comites, brinda asesorfa y supervision continua con relaci6n a 
Factor Expres. El consejo de admini straci6n de Factor Expres se integra de la siguiente forma 
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lntegrantes del Consejo 

Nombre I Puesto I Experienda I CV 

M ayer Cohen 
Zag a 

Marcos Metta 
Metta 

Salomon Achar 
Achar 

Rafael Samra 
Atach 

Carlos 
Zabludovsky 

Ciuk 

Gobiemo Corporativo 

Presidente 

Secretario 

Tesorero 

Vocal 

Consejero 
lndependiente 

11 ar'ios 

8 ar'ios 

13 ar'ios 

8 ar'ios 

8 ar'ios 

Director General de 
TiendasAtlas y Spring Air 
Mexico; lnversionista de 
Fondos de Capital Privado 

Desarrollo y venta de 
inmuebles 

Director Corporativo de 
COM EX: lnversionistade 
Fondos de Capi tal Privado 
"Elephant Funds" 

Director Comercial de 
Grupo Funsam. lider en 
plastico biodegradable 

Director de Grupo Solufi, 
dedicada al arrendamiento 
automotriz 

Para efectos de regular el adecuado funcionamiento y desarrollo de su negoc io, Factor Ex pres ha establecido 
un gobierno corporativo constituido por el Consejo de Administraci6n previamente descrito, 3 comites de 
alineaci6n y 3 comites operativos que se describen a continuaci6n: 

Comites Operativos 

Co mite O bjetivo Miembro 

Dar seguimiento a los objetivos de colocaci6n Director General Presidente 
establecidos y al Ponafolio de Prospectos, Enlace Comercial Secretario 

Comercial verificando que la entrega de valor y ni veles de 
servicio al Cliente se esten cumpliendo conforme Gerente General Vocal 

los compromisos defi nidos por la Empresa Gerente Comercial Vocal 

Verificar la integridad de las operaciones de Socio Vocal 
financiamiento y autorizar conforme los criterios Socio Vocal 
establecidos, confirmando que no se vulneren los Socio Vocal 
bienes de la Empresa ni se exponga a la misma a 

Consejero Independiente Vocal 
riesgos adicionales a los inherentes a la operaci6n. 

Credito Como apoyo a este, se establece un Pre-Comite de Director General Ponente 

Credito como instancia previa de analisis de los Gerente General Secretario 

financ iamientos 
Nota. Unicamente Los Vocales tienenfacultad de 
Voz y voto, siendo que toda decision se determine 
por unanimidad de votos 

Gerente General Presidente 
Analisis y seguimiento al estatus de la Cartera de Analista de Cobranza Secre tario 

Cobranza 
financiamientos otorgados, estableciendo las 

Gerente de Operacio nes Vocal 
acciones para poder tener una efectiva 
recuperaci6n de los saldos vencidos Gerente de Legal Vocal 

Abogado de Cobranza Vocal 
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Comites de Alineaci6n 

Comite 

Fondeo 

Ries gos 

Operaci6n 

Ob.etivo Miembro 

Tener una planificaci6n adecuada de los Director General Presidente 

Secretario recursos con los que cuenta y podrfa llegar a Gerente de Administraci6n y 
requerir la Empresa, logrando un uso eficiente Finanzas 
de estos y cumpl ir con las obligaciones hacia Gerente General 
los inversionistas 

Vocal 

Identificar y evaluar los riesgos a los que esta 
expuesta la Empresa por e l sector y entrega de 
valor, buscando generar acciones que 
contribuyan al control de estos y mitigar 
cualquier posible materializac i6n de estos 

Mantener la alineaci6n de la operaci6n con la 
estrategia y objeti vos de negocio establecidos, 
dando seguimiento a los resultados y 
ajustando el plan de acci6n y rumbo de la 
Empresa de manera regu lar. De igual manera, 
este tiene por objetivo el validar la alineaci6n 
de la operaci6n y todas las areas a los 
estandares, lineamientos y normativas que la 
regulen 

ESTRATEGIA 

ALINEACION 

OPERACION 

ldentificar y e11aluar los 
riesgos a los que esta 

expuesta la Empresa y 
diseriar plan de acci6n 

para mitigarlos. 

Dar seguimiento a los 
objeti11os de colocaci6n. 

11erificando que la entrega 
de valor y ni11eles de 
servicio al Cliente se 
esten cumpliendo. 

Director General 

Anal ista de Riesgos (Actuario 
Financiero) 

Presidente 

Secretario 

Gerente General 

Gerente de Admi ni straci6n y 
Finanzas 

Vocal 

Vocal 

Gerente de Credito 

Gerente General 

Gerente de Admini straci6n y · 
Finanzas 

Vocal 

Presidente 

Vocal 

Gerente de Comercial 

Gerente de Credito 

Gerente de Operac iones 

Gerente de Legal 

Consejo de Administraci6n 

Vocal 

Vocal 

Vocal 

Vocal 

Comite de Fondeo WMS·!.iiHhi 
Planificaci6n adecuada de 

los recursos, hacienda 
uso eficiente de estos y 

cumplir con las 
obligaciones hacia los 

in11ersionistas. 

Verificar la integridad 
de las operaciones de 

financiamiento y 
autorizar conforme 

los criterios 
establecidos. 

Mantener la alineaci6n de 
la operacion con la 

estrategia y objeti11os de 
negocio establecidos, 

if.i·.!it¥E.!f'.tii 
Analisis y seguimiento al 

estatus de la Cartera, 
estableciendo las 

acciones para pod er tener 
una efecti11a recuperacion 

de los saldos 11encidos 

Finalmente, en e l siguiente diagrama se presenta el organigrama de Factor Expres. 

74 



rector General 

Anabta de 
esa de control 

-c:Jnlena• 

Gerente de lega 

PnscbMofeno 

oord1nadora d 
tesorena y 

fondeos 
M<l!'YPn Oiego 

Aoaksta de 
tesorcrie y 

fond;P.m 
~t.,....no 

Coord10adorde 
";~~./ f--------!Ha.im~LOJeOto V 

Jst'Ht Gonl MU Rafael Galindo 

AniJlista d.? 
ne59os y 
anakrs 
Di.anaMardnez 

Coord.niJdorde 
talento humano>------~ 

vadm ....... ,...., 
Man tcnrniento 

y lmp.eza 

Margantal.4pe.r: 

El Negocio de Factor Expres 

Factor Expres proporciona principalmente soluciones financieras para PyMEs que buscan capital para 
actividades productivas. Factor Expres ofrece dichas soluciones a traves de los productos listados en el 
s iguiente diagrama: 

Condiciones 

Monto def credito 

Plazo del contrato 

Plazo de la operaci6n 

Tasa de interes anual (TllE28 dfas) 

Comisi6n por operaci6n 

Comisi6n Anual 

Forma de pago 

Periodos de gracia de capital 

Garantia: lnmueble 

Factoraje Con 
Recurso 

Factorajea 
Proveedores 

Credito en Cuenta 
Corriente 

Traditional 

Credito en Cuenta 
Corriente Largo 

Plazo 

Mfnimo: $100,000 Maximo: 15% Capital Contable a la fecha de solicitud 

1 af\o renovable automaticamente 

15 a 120 dfas 

20-24% 

Al vencimiento 

1-1.5% 

1-1.5% 

No aplica 

Hasta 48 meses 

21-24% 22-25% 

3-5% 

1-1.5% 

Pagos mensuales de interes y capital 

Hasta 6 meses 

Convenio de Mediaci6n Mercantil,Hipoteca o Fideicomiso de Garantfa lnmobiliaria 

*Nota: La tasa puede ser negociable. Se cobra comisi6n anual o comisi6n por operaci6n, no ambas. 
Respecto al inmueble presentado para garantia: 

El valorcomercio/ deber6 cubrir un aforo de 1.5:1 sabre el monto de/ credito 
• El inmueb/e deber6 ser de uso hobitocional o comercial 

75 



Caracterfsticas del Producto Credito Cuenta Corriente 

Monto 

M inimo: $100,000 
M aximo: 15% Capital 
Cont;ibleal<l fech;ide 

solicitud 

Plazo 

Hast;i 48meses 
Versatilid;id e 

innovaci6n de producto 
(simplevolvente) 

Pagos mensuales de 
interes y capital. pagos de 

capital al vencimiento 
Gracia de capital: Has ta 6 

meses 

Garantla 

Conveniode Mediaci6n 
M ercanti l 

Hipoteca o Fideicomiso 
de Garantra lnmobiliaria 

Aforo de 1.5:1 

Para que una empresa sea cons iderada como prospecto de Factor Expres, debe cumplir con los siguientes 
requisitos: 

Clasificaci6n 

General es 

Financleras 

Crediticias 

Legal es 

Fiscales 

Diversificaci6n 

Exclusiones y/o 
Restricciones 

Criterio de Factor Expres 

2 afios de antiguedad 

• Ventas anuales mfnimas de $10 mdp 
• Utilidad operativa en los ultimas dos ejercicios, asi como Capital Contable posit ivo 

Buro de Credito del acreditado y aval 
Calificaci6n mfnima de 83 

• No presentar claves de observaci6n y/o claves de prevenci6n 
Presentar MOP 1 y 2 
En caso de presentar juicios de algun tipo es necesario presentar una Garantfa real (Hipoteca y/o 
Fideicomiso) 

Contar con un aval que posea una propiedad libre de gravamen 

Haber presentado declaraciones anuales en tiempo y forma 

Concentraci6n de su cartera de clientes 
• <30% para sector publico 
• <40% de un solo cliente 

Actividad econ6mica e inmuebles ubicados en los estados de Veracruz, Tabasco, Campeche y 
Tamaulipas 

Al 3 1 de dicie mbre de 2021 y3 1 de diciembre de 2020, la cartera de Factor Expres era de $524,439,529.00 
(quinientos veinticuatro millones cuatrocientos treinta y nue ve mil quinientos veintinueve Pesos 00/ 100 
M.N.) y $503, 179,445.00 (quinientos tres mrnones c iento setenta y nueve mil cuatrocientos cuarenta y 
c inco Pesos 00/ 100 M .N.), respecti vamente . Al primer trimestre de 2022, la cartera de Factor Expres 
ascendi6 a $556,359,038.00 (quinientos c incuenta y seis millones trescientos c incuenta y nueve mil treinta 
y ocho Pesos 00/ 100 M.N.). 

Las siguientes graficas re flejan el desglose de la cartera de Factor Expres por concentraci6n de clientes 
principales, estado e industria al 3 1 de marzo de 2022. 
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Resumen de Cart era de Credito Resumen de Cart era de Factoraje 

Numero de Contratos 

Plazo Ponderado 

Plazo RemMente Ponderado 

Tasa Ponderada 

Saldo lnsoluto 

Saldo Promedio 

Cliente 1 
Cliente 2 

Cliente 3 
Cliente 4 
Cliente 5 

Cliente 6 
Cliente 7 
Cliente 8 

Cliente 9 
Cliente 10 

Cliente 1 

Cliente 2 

Cliente 3 

Cliente 4 

Cliente 5 

Cliente 6 

Cliente 7 

Cliente 8 

Cliente 9 

Cliente 10 

361 Numero de Contratos 

45 Plazo Ponderado 

37 Plazo Aem<Viente Ponderado 

17.54% Tasa Ponderada 

$510,497,431 Saldo lnsoluto 

$1,414,120 Saldo Promedio 

Principales Clientes de Credito 

5.74% 
4.08% 

3.96% 
3.92% 
3.92% 

3.69% 

3.59" 
3.39% 

3.11 

Principales Clientes de Factoraje 

36.54% 

12.37% 

9.90% 

. Fuente: informaci6n proporcionada por Factor Ex pres. 
Nota: porcentaje calculado sobre el capital total, informaci6n a marzo-2022. 
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Credito: Concentraci6n por Entidad 

CDMX 78.29% 
EDO MEX 17.34% 

JAL 1.89% 
NL 1.30% 
BCS 0.69% 
VER 0.27% 
QR 0.15% 
PUE 0.07% 

CM t•cnoloe•• de B<nc 
C ~NJ"''"· M crO".oft, TomTom 

Factoraje: Concentraci6n por Entidad 

CDMX 70.93% 
EDO MEX 11.74% 

CHI 9.90% 
QR 7.43% 

Con te<noloei• de B<nc 
C GeoNames. M><:rosoft. TomTom 

Fuente: informaci6n proporcionada por Factor Ex pres. 
Nota: porcentaje calculado sobre el capital tota l, informaci6n a marzo-2022. 

Credito: Concentraci6n por Sector 
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Factoraje: Concentraci6n por Sector 

Agricultura 
y ganaderia. 

9.90% 
Comercioal 
pormenor. 

63.42% 

Fuente: informaci6n proporcionada por Factor Expres. 
Nota: % calcu lado sobre el capital total, informaci6n a marzo-2022. 

En la siguiente tabla se muestra el desempefio financiero de Factor Expres los ultimos 6 afios: 
Concepto 2017 2018 2019 2020 2021 1T22 

Ac tivo 305 442 443 523 542 576 

l!i.Activo 44.9% 0.2% 18.1% 3.6% 6.3% 
Pasivo 189 307 308 382 394 426 

Ca pit.al 116 116 135 141 148 150 

fndice de Capitalizaci6n 38.0% 26.2% 30.5% 27.0% 27.3% 26.0% 

lngresos 54 57 82 91 101 25 

6 lngresos 
5.6% 43.9% 11.0% 11.0% 

Utilidad Neta 12 8 18 5 5.4 4.6 

6 Utilidad Neta -33.3% 125.0% -72.2% 8.0% 

Cartera en Credto y Factoraje 
285 414 408 503 524 556 

6 Cartera 45.3% -1.4% 23.3% 4.2% 6.1% 

% Cartera Vencida 
2.7% 2.1% 2.8% 2.4% 2.4% 2.2% 

Fuente: Estados Financieros auditados de Factor Expres para los afios 20 16-2020 y estados fi nancieros 
internos al cierre de 202 1, parciales al 1 T22. 

Nota: monto en mi llones de pesos 
fndice de Capitalizaci6n= capital/ acti vo 

A continuac i6n se presenta un grafico del monto colocaci6n de cartera y crecimiento de cartera total a cierre 
de afio de los ulti mos 6 aiios: 
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Colocaci6n de Cartera Crecimiento de Cartera 

2016 2017 2018 2019 2020 2021 1T22 2016 2017 2018 2019 2020 2021 1T22 

• Grectito Factoraje • Grectito • Factoraje 

Fuente: informaci6n proporcionada por Factor Expres al 3 1 de marzo de 2022 
Cifras en millones de pesos. 

A continuaci6n, se presenta concentraci6n por fondeadores de Factor Expres, que representan un saldo 
insoluto de $422 millones de pesos a un plazo ponderado de 44 meses. 

Diversificaci6n de Fuentes de Fondeo 

11 Emisi6n de Obligaciones 

12 Emisi6n de Obligaciones 

9 Emisi6n de Obligaciones 

10 Emisi6n de Obligaciones 

8 Emisi6n de Obligaciones 

CKD RF Estructurada 

BBVA 

Nacional Financiera 

Nextfin 

Altum 

Banco del Baj io 

FND 

Advance Global Capital 

CrediClub 

Ficein Union de Credito 

17.19% 

16.16% 

14.99% 

10.93% 

6.16% 

Fuente: informaci6n proporcionada por Factor Expres al 31 de marzo de 2022. 

Las siguiente grafi ca nos muestra las brechas de liquidez de Factor Expres, e l Activo nos muestra la 
cobranza esperada yen el pasivo las obligaciones de pago con sus fondeadores. 
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Brechas de Liquidez 

$191 

$141 

$90 
$99 

73 

$42 $47 

(" l $4 $4 I ..,._,, 
Men ores may-die 2023 2024 2025 2026 
a 1 mes 2022 

• Activo Pasivo 

Fuente: informacion proporcionada por Factor Expres al 3 1 de marzo de 2022. 
Cifras en rnillones de pesos. 

Descripcion general del mercado 

La informac ion de mercado y demas informacion estadfstica (excluyendo la relativa a los resultados 
financieros y desempefio de la Compafifa) se basa en publicaciones independientes de la industria, 
publicaciones de autoridades gubernamentales, estudios elaborados por empresas de investigacion de 
mercado y otras fuentes publicas independientes. 

Factor Expres considera que a pesar de que dichas estimac iones son confiables, no ha verificado dicha 
informacion y no puede garantizar su precision y veracidad, ni puede garantizar que su competencia ha 
verificado dicha informac ion, por lo que podrfa no ser indicativa de la informacion mostrada. 
Adicionalmente, cierta informac ion se basa en estimaciones propias de Factor Expres, que derivan de la 
revision de encuestas intemas, asf como de otras fuentes independientes. Los inversionistas no deberan 
basar sus decisiones de in version en dichas estimaciones ya que son inherentemente inciertas. 

Asf mismo, al no ser un sector regulado, existen un gran numero de financieras que no reportan sus cifras 
a ninguna asociacion, por lo que hace diffcil hacer un analisis exacto de la industria. Sin embargo, en aras 
de proveer he n-amientas de analisis a los inversionistas haremos un analisis general de la penetracion del 
mercado credito y del crecirniento de las PYMEs (nicho de Factor Expres). 

Financiamiento en Mexico 

El mercado mexicano de financiamiento de activos esta altamente fragmentado y desatendido con bajas \ 
tasas de penetracion y cuenta unicamente con algunos partic ipantes de tamafio considerable y presenta 
oportunidades de crecimiento s ignificativas. Actualmente, el mercado mexicano esta atendido por empresas 
independientes de financiamiento de activos, empresas de arrendamiento bancario (v.g. empresas afiliadas 
de instituciones financieras locales e internacionales) y empresas de financiarniento pertenecientes al 
mismo grupo que los fabricantes o vendedores de equipo original (cauti vos). 
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Mexico mantiene niveles muy bajos de fi nanciamiento al sector pri vado, comparado con otros pafses. En 
la siguiente grafica, se reporta el total de credito otorgado a empresas no financieras, por parte de bancos y 
otros intermediarios fi nancieros. Destaca la baja penetraci6n, comparado con pafses de igual o menor grado 
de desarrollo. 

216.6% 

Financiamiento a Nivel Internacional 

108.5% 105.9% 
70.2% 68.9% 60.7% 55.1% 54.1% 49.4% 47.6% 

38.7% 16.0% -
Fuente: World Development Indicators, 2020, Banco Mundial 

A continuaci6n, se presenta una tabla con la distribuci6n de los creditos otorgados a empresas no financieras 
en Mexico por tipo de sector que otorga el credito, en la cual se puede observar que la mayor parte del 
financiamiento en Mexico a empresas proviene de proveedores y de Ia Banca Comercial, siendo los de 
menor penetraci6n la Banca de Desarrollo seguido de Ia emisi6n de deuda. 

Financiamiento en empresas de Mexico 

Fuente 

Proveedores 

Banca Comercial 

Banca en el extranjero 

Empresas del grupo 

Banca de Desarrollo 

Ernisi6n de Deuda 

Hasta100 
empleados 

3121 

61.3% 

26.2% 

2.3% 

10.1% 

2.6% 

0.4% 

Masde100 
empleados 

3121 

71.0% 

42.0% 

4.9% 

19.2% 

5.7% 

1.3% 

Fuente: "Resultados de la Encuesta de Evaluaci6n Coyuntura/ de/ Mercado Crediticio al cierre de/ 3T21 ". Banxico 

En la siguiente tabla se muestra el numero de instituciones en Mexico por sector financiero, comparandola 
con e l grafico anterior podemos notar que a pesar de que existen un gran numero de Sofom no reguladas su 
penetraci6n no es tan representativa. 

Bancos 

Bancos de Desarrollo 

Sofom E.N.R 

Sofom E.R. 

Aseguradoras 

Afores y Pensiones 

lnstituciones de Fianzas 

Clasificaci6n 
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51 1.70% 
7 0.20% 

1660 55.40% 

48 1.60% 

76 2.50% 

19 0.60% 
II 0.40% 



Uniones de Credito/Cajas de Ahorro y Sociedades de Ahorro 

Sociedades Financieras Populares 

Sociedades Cooperativas de Ahorro y Prestamo 

Fondos de lnversi6n 

Casa de Bo Isa /Operadores Mercado de Deri vados 

Otros Sectores 

PyMEs en Mexico 

Fuente: CONDUSEF 
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39 

154 

752 

37 

57 

2.80% 

1.30% 

5. 10% 

25.10% 

1.20% 

1.90% 

Las PyMEs son e l motor de Mexico, representan el 5% del Producto Interno Bruto y generan el 70% de las 
empleos formates del pafs, existen cerca del 4.2 millones de MIPyMES en Mexico, para que estas empresas 
puedan crecer requieren de financiamiento. A continuaci6n, se presenta un grafico que muestra el 
porcentaje de las empresas que cuentan con financiamiento en Mexico segun su tamaiio. 

Empresas Con Financiamiento 2018 

50 
45 
40 
35 
30 
25 
20 
15 
10 

5 
0 

Total Grande Medlana Pequena Micro 

Fuente: INEGI 

Existen muchas PyMEs en Mexico que aun no tienen acceso a algun tipo de financiamiento para su 
crecimiento. 

Los principales competidores de Factor Expres son: 
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Empresa 

Sofoplus, SAPI de CV., SOFOM 
ENR 

Plus Corp 

Portafolio de Negocios 

Cartera 

Tasas de lnteres 

20%-36% 

20%-30% 

22%-31% 

Descripcion 

Se dedica al otorgamiento de lineas de credito comerciales 
y de consumo a cuenta corriente asi como ofrecer servicios 

de arrendamiento y factoraje financiero a personas fisicas y 

morales que ope ran en el sector industrial, comercial y de 
consumo. 

Es una empresa dedicada al otorgamiento de creditos y 
servicios de factoraje a PyMEs enfocadas a los sectores 

t exti l, comercio, industria, tecnologia, servicios y 
construcci6n. 

Se enfoca al otorgamientode esquemas financieros a 
PyMEs otorgando creditos simples y cuenta corriente, para 
el crecimientoy desarrollo de proyectos. 

A continuaci6n se presenta una tabla que muestra el valor total de la cartera neta de Factor Expres por los 
periodos para los cuales la misma se encuentra dispon'ible y que en ella se seiiala, asf como una grafica 
indicativa del crecimiento de dicha cartera. 

Parcial Anos terminados el 31 de diciembre 

1T22 2021 2020 2019 2018 2017 
Cartera Vigente $543.98 $5 12.06 $49 1.1 6 $395.59 $405.82 $277. 14 

Cartera Vencida $ 12.38 $ 12.38 $ 12.02 $ 11.49 $8.79 $7.77 

Total $556.36 $524.44 $503. 18 $407.08 $4 14.6 1 $284.91 

% Carrera Vencida 2.2% 2.4% 2.4% 2.8% 2./ % 2.7% 

* Cifras en millones de Pesos 

A continuaci6n se presenta una tabla que muestra el valor total de la cartera, de Factor Expres desglosado 
por ti po de activo por los periodos para los cuales la misma se encuentra disponible y queen ella se seiiala, 
asf como una grafica indicativa del creci miento de dicha cartera por ti po de activo: 

Parcial Anos terminados el 31 de diciembre 

1T22 2021 2020 2019 2018 2017 
Credito de Cuenta 

$5 15.97 $487. 19 $45 1.73 $358.45 $346.5 1 $ 187.49 
Corriente 
Factoraje $40.39 $37.25 $5 1.45 $48.63 $68. 10 $97.42 

Total $556.36 $524.44 $503. 18 $407.08 $4 14.6 1 $284.9 1 

* Cifras en millones de Pesos 
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Tipo de Financiamiento 

1T22 2021 2020 2019 2018 2017 

• Credito de Cuenta Corriente • Factoraje 

Experiencia en Operaciones de Bursatilizaci6n y Originaci6n de Activos Afectos a Fideicomiso. 

Factor Expres cuenta con cierta experiencia en financiamientos estructurados. Sin embargo, a la fecha de! 
presente Prospecto, no cuenta con experiencia previa en ernisiones publicas respaldas por activos crediticios 
en Mexico en cumplirniento con los requisitos previstos de conforrnidad con la LMV y las Disposiciones. 
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5. Deudores Relevantes 

Segun se describe con anterioridad, Factor Expres considera que cuenta con una base diversificada de 
clientes por lo que e l cumplimiento de las obligaciones de! Contrato de Fideicomiso no depende total ni 
parcialmente de un solo deudor o deudores. 

En el caso que, tratandose de una Emisi6n en particular, un Deudor represente una participaci6n importante 
en el portafolio de Creditos que respalden dicha Emisi6n, se tendra que divulgar informaci6n de dichos 
Deudores en la medida requerida por la LMV y las Disposiciones . 

86 

\ 



6. Administradores u Operadores 

Originaci6n de los Activos 

Factor Expres origina, ya sea mediante el uso de fuerza de ventas interna, la direcci6n general o su red de 
intermediarios, todos sus Acti vos, los cuales consisten en Creditos y operaciones de Factoraje, de los tipos 
descritos en la secci6n de "Caracterfsticas de los Activos" de este Prospecto. 

1. Una vez identificada la viabilidad del prospecto (potencial cliente) por parte del area comercial, se 
le requiere al prospecto la documentaci6n inicial para realizar el Pre-analisis . 

2. Recibida la documentaci6n inicial (Expediente Azul), el area de Enlace Comercial lo valida y 
realiza el Pre-analisis. 

3. De ser favorable el Pre-analis is, se le requiere al prospecto que genere su reporte en el portal 
SAT. ws para poder confirmar los resultados ya obtenidos. Esta he rramienta genera un reporte 
detallado de la situaci6n financ iera del prospecto, utilizando la informac i6n fiscal disponible, para 
ser analizada por el area de credito de Factor Expres. 

4. Se ingresa la solicitud al area de Analisis de Credito (tiempo objetivo max imo'48 horas), la cual 
considera la evaluaci6n financiera (Analista de Credito), el analisis legal (Abogado de 
Formalizaci6n) y las validaciones de cumplimiento normativo (Oficial de Cumplimiento). 

5. Concluido el Analisis de Credito, se integra el Reporte Ejecuti vo, e l cual contiene los resultados 
descritos en el dictamen de credito, el dictamen legal y la recomendaci6n de cumplimiento. El 
reporte es generado por el Analista de Credito y presentado al Pre-comite para su considerac i6n y 
para confirmar la propuesta de condic iones del otorgamiento. 

6. Con e l visto bueno del Pre-comite, se genera la Ficha Tecnica y se presenta al Comite de Credito 
para su aprobaci6n o rechazo, y para establecer las condiciones finales, as f como cualquier 
requerimiento adicional. 

7. El area de Enlace Comercial presenta las condic iones finales al prospecto para su aceptac i6n, 
confirmando s i se hara alguna disposici6n sobre la lfnea autorizada (credito o factoraje) el dfa de la 
firma. 

8. El Abogado de Formalizaci6n realiza las gestiones para la formali zaci6n del credito. 
9. Se pacta la fecha para la firma del credito y se solicita al prospecto el pago de los gastos de 

contrataci6n. 
10. Firma de l contrato de credito. 

El Gerente Legal es el responsable del archi vo y resguardo de los documentos valor, mientras que el area 
de Mesa de Control es la responsable del resto de los documentos. 

En caso de tratarse de una operaci6n de factoraje y el Cliente solicite una disposici6n el dfa de la firma, se 
le requieren 48 horas antes las facturas a vincular a la operac i6n. 

Una vez formali zado, la Ge rencia de Operaciones es e l area responsable de dar atenc i6n a las solicitudes 
de disposici6n que haga e l cliente, asf como de la administraci6n y recuperaci6n (cobranza preventi va y 
administrativa) de la cartera. 

Los s iguientes esquemas resumen el proceso de analisis y evaluaci6n: 
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Proceso de Originaci6n 

01 02 03 04 05 06 

PRE
EVALUACJON . . . . .. 

- - .. •=···· FIRMAY 
DISPOSICION 

Administraci6n y Recuperaci6n 

1 

. . . • • • Preventiva Administrativa Extrajudlclal 

Pre-evaluaci6n 
"Requisitos" II 

A. El prospecto ingresa a la plataforma y 
firma con su FIEL 

Autorizacion para consul tar 
Burode Credito 
Se descarga lnformaci6n que 
complementa el analisis 

C. En 4 dias habiles, el equipo de Factor 
Expres emite una respuesta sobre la 
viabilidad de la operaclon. 

D. En caso de no aprobarse, se le notifica al 
prospecto y termina la operaci6n. 

E. En caso de aprobarse, el prospecto 
debera: 

• Cubrir los gastos de investigacion del 
inmueble (Verificaci6n en RPPC y 
Analisis Valuatorio). 

• Recibir una visita del equipo de 
Factor Expres a sus oficinas y/o 
planta con el dueiio o su 
administrador. 

• Enviar y completar su expediente. 
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. • Judicial 

F. En 2 dias ha biles en Factor Expres se 
lleva a cabo la evaluaci6n 
cuantitativa y cualitativa del 
prospecto. 

G. El equipo de Factor Expres realiza 
una vista ocular en el lugar donde se 
localice la actividad principal de l 
prospecto. 

H. El area encargada emite una 
propuesta de Tenninos y 
Condicionesdel creditosujeta a la 
autorizaci6n del Comite de Credito. 
El prospecto recibe la propuesta. Si 
la acepta, firma los Tenninos y 
Condiciones. 

J. El area encargada presenta a Comite 
de Credito el caso para autorizaci6n. 
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Notificaci6n al Cliente 

Factor Expres notifica al cliente via 
correo electr6nico lo siguiente: 

• Condiciones definitivas autorizadas por el 
Comite de Credito 

Presupuesto para la contratacion de 
acuerdo a las condiclones del credito 

El cl iente debera: 
Cubrir el anticipo del 50% del costo total del 
presupuesto, el 50% restante debera estar 
cubierto 24 horas antes de la firma del 

contra to 

Contrato 

Para la elaboraci6n del contrato: 

Mediaci6n Mercant il: 

En 48 horas habiles Factor Expres envia el 
contrato para revision del cliente, con el 
objetivo de aclarar dudas 

La firma puede realizarse a part ir de las 24 

horas habiles despues de que el cl iente 
otorgue su conform idad del contrato 

Hipoteca o Fideicomiso : 
En 5 dias habiles Factor Expres envia el 
contrato para revision del cliente, con el 

objetivo de aclarar dudas 

Firma y Disposici6n 

Para la firma del contrato: 

La firma del contrato se reallza siempre en 

las oficinas de Factor Expres 
La disposicion de la linea de credito puede 
realizarse el mismo dia de la flrm a del 

contrato, previa not ificacion 24 horas antes 

spues de que el cliente otorgue su 

1 

'

firma puede realizarse 48 horas habiles 

11 nformidad del contrato 11• ---------------' 

Los desembolsos se hacen bajo la validaci6n e instrucci6n de Mesa de Control. 

Para llevar a cabo el analisis e integrar e l expediente, se solic ita la siguiente informaci6n: 

Ru bro 

Information Financiera 

~ 
lnformaci6n Legal 

Information de la 
Garantia 

Documentos 

• Solicitud de Credito firmada por Representante Legal y Aval. 
• Aviso de Privacidad. 

Autorizaclon para solicitar el Reporte de Buro de Credito del acreditado. 
• Estados de cuenta bancarios completes de los ultlmos 3 meses de las principales cuentas de cobranza. 

Estados Financieros de los ultimos dos ejercicios concluidos y parciales del aiio en curse, con analiticas. 
Declaracion anual de lmpuestos de los 2 ultlmos ejerclcios concluidos y parclal del ano en curse con acuse de envio y 
comprobante de pago. 

• Breve presentaclon corporativa de la empresa. 

Acta constitutiva con RPPC. 
Reformas relevantes de actas o poderes con RPPC. 
Poderes notar iales de los representantes legales. 
Registro Federal de Contribuyentes {RFC}. 

• Comprobante de domlcilio de la empresa. 
• ldentificacion Oflcial Vigente con Fotografia de los apoderados legales. 

Cuestionario de Conocimiento del Cliente {KYC). 

Del aval : 
ldentificacion Oficial Vigente con Fotografia, CURP y RFC. 

• Comprobante de domicilio. 
Acta de Matr imonio. 
Autorizacion para solicitar el Reporte del Buro de Credito. 

• Relacion Patrimonial. 
Del inmueble: 

Documentacion que acredite la propiedad del {los) blen(es) inmueble{s) inscrita en el RPPC. 
Boleta predial y de agua. 

Administraci6n de Riesgos y de Cartera 

Monitoreo de Cartera y Clientes 

Factor Expres se desempefia como administrador de los Creditos que on gma. En su caracter de 
administrador, es responsable del monitoreo de los clientes (acompafiamiento del cliente a traves de la vida 
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del financ iamiento) la cartera, cobranza de los Creditos, adrninistraci6n de incumplirnientos, mora y 
obtenci6n de l pago, asf como de la recuperaci6n del equipo u otros activos al final del terrnino del credito 
o en cualquier otro momento, en el caso de un incumplimiento del cliente . 

El area de administraci6n de riesgos de Factor Expres monitorea constantemente la cartera, tanto a nivel de 
cliente como de la cartera. En terminos generales, Factor Expres monitorea el desempefi o de la industria y 
la situaci6n financiera de los clientes, incluyendo cambios en las calificaciones intemas de riesgo, entre 
otros factores. 

• Monitoreo de Clientes. El area de adrnini straci6n de riesgos de Factor Ex pres revisa peri6dicamente 
informaci6n financ iera de la industria y del mercado, asf como los datos relacionados con la 
tendencia de pagos del cliente y e l valor de las garantfas con el fin de monitorear cualquier cambio 
en el desempefio de l cliente. Este proceso de monitoreo perrnite a Factor Expres identificar un 
potencial deterioro en la situaci6n financiera o, en otros casos, identificar oportunidades de negocio. 
Factor Ex pres puede adecuar su negocio y sistemas de cobranza e implementar medidas preventivas 
en una etapa temprana con base en la informaci6n obtenida a traves de l proceso de monitoreo de l 
cliente. La periodicidad de las revisiones al cliente se basa en los lineamientos internos definidos 
por el area de adrninistraci6n de riesgos. 

• Monitoreo de Cartera. El area de adrninistrac i6n de riesgos de Factor Expres monitorea 
frecuentemente el rendirniento de la cartera para identificar las tendencias y concentraciones. Para 
estos prop6sitos, Factor Expres lleva a cabo un analisis macroecon6mico y produce reportes de la 
cartera por producto, industria, garantfa, tendencias de incumplimiento y calificaci_6n de riesgos, 
entre otros. El monitoreo de la cartera tiene por objeto perrnitir a Factor Expres identificar el 
comportamiento de la cartera de manera integral y adecuar las estrategias de originaci6n y de 
mercado. 

El monitoreo de clientes y cartera son clave en el proceso a traves del cual Factor Expres puede identificar 
el deterioro en el desempefio de los mismos y tomar las medidas preventivas adecuadas para subsanarlos. 

Administraci6n de Activos 

Factor Expres cuenta con profesionales con experienc ia que aportan su conocirniento sobre los acti vos, 
valuaci6n y deterrninaci6n de los valores residuales para un amplio rango de productos, que permiten a 
Factor Expres ofrecer soluciones e fi cientes a sus clientes. Factor Expres se enfoca en el financiamiento de 
activos que son cruciales para las operaciones de sus clientes, una estrategia que hist6ricamente ha 
resultado. 

Administraci6n 

Factor Expres actualmente utiliza sistemas automatizados de adrninistraci6n de cartera: 

• SAT.ws. Es una plataforma en la cual se presenta una vision clara y sencilla para conocer c lientes, 
proveedores y distribuidores, utilizando fuentes de informaci6n externas confiables y dinamicas 
que disminuyen considerablemente el riesgo de recibir informaci6n fraudulenta o incierta. 

• Expediente Azul. Es la plataforma en lfnea que automatiza la integraci6n de expedientes. Agiliza 
en un 50% el proceso de seguirniento al momento de integrar un expediente, siendo la primera 
herramienta espec ializada para entidades financieras. 
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• INFO 100. Es un servidor virtual, cuyo proveedor es Sit Mexico, una empresa mex icana con mas 
de 15 afios de experiencia en el mercado y una amplia experiencia en soluciones de informaci6n y 
tecnol6gicas. Dentro de los m6dulos que utiliza Factor Expres, y que permiten tener un adecuado 
control y administraci6n de la operaci6n, estan los s iguientes: Cartera, Cobranza, Tesorerfa, Buro 
de Credito, Promoci6n, y Facturaci6n . 

• 

Facturaci6n 

INF0100 
Control y administraci6n de Cart era, 
Cobranza. Tesorerfa. Buro de Credito. 
Promoci6n y Facturaci6n 

EXPEDIENTEAZUL 
lntegraci6n de Expediente Digital 

KIKOYAy SAT.ws 
Sistema de busqueda seguro para reducir el 
riesgo de recibir informaci6n fraudulenta o 
incierta 

CONTPAQ 
Sistema Con table Administrativo 

El sistema de facturaci6n genera los cargos diarios correspondiente en la cuenta de cada cliente, con base 
en los datos validados e ingresados en el sistema de facturaci6n al cie1Te de cada operaci6n. Los datos de 
facturaci6n resultantes son automaticamente enviados a la plataforma de facturas, que produce y envfa 
facturas electr6nicas al contacto de facturaci6n de cada cliente. 

Pagos e ldentificaci6n de Pagos 

Los pagos a Factor Expres son aceptados principalmente vfa transferencia electr6nica, en Pesos. 

Los pagos son identificados ya sea a traves de un c6digo de cuenta bancaria especffico o del numero de 
cuenta de! cual fueron recibidos. 

Ademas, el proceso de identificaci6n de pagos tambien incluye otros indicadores de validaci6n como 
cantidades, y otras referencias antes de aplicar el pago a un contrato en particular. En el evento que por 
cualquier raz6n sea imposible de identificar un pago en particular, Factor Expres contactara al cliente y 
solicitara informac i6n adicional con el fin de relacionar dicho pago con un contrato en especffico. 

Procedimiento de Cobranza 

Factor Expres tiene un area interna de cobranza que esta totalmente dedicada a asegurar el pago a tiempo 
de los clientes, dar seguimiento e implementar diferentes estrategias de cobranza y recuperaci6n en caso de 
que ocurra algun retraso en los pagos. El procedimiento de cobranza de Factor Expres incluye, ademas de 
servicios constantes de monitoreo, interacci6n activa con los clientes a fin de evitar y ayudar a remediar 
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incumplimientos potenciales o incumplimientos en sf, asf coma en ciertos casos, con el fin de implementar 
planes de reestructura de deuda. 

La sigui ente es una descripci6n de! proceso de cobranza y recuperaci6n que incluye las acc iones de 
monitoreo constantes en las etapas tempranas asf coma el proceso de recuperaci6n y reestructura, segun sea 
necesario : 

Cobranza Preventiva. Esta cartera considera el total de las financiamientos, siendo actividades 
realizadas de manera anticipada al vencimiento (5 dfas) hasta la fecha de pago establecida en el 
contrato respectivo. 
Cobranza Administrativa. Cartera integrada por las financiamientos con una mora entre el dfa I 
a 60 de vencimiento. De manera especffica y coma objetivo particular de! Analista de Cobranza, 
se intensifican las esfuerzos de recuperaci6n las primeros 5 dfas posteriores al vencimiento del 
pago, continuando durante todo el plaza preestablecido o hasta que se escale e l caso a la instancia 
de Cobranza Judicial. 
Cobranza Extrajudicial. Cartera integrada par las financiamientos con una mora entre el dfa 6 1 
a 90 de venc imiento, inic iando el Abogado de Cobranza a revisar las casos el dfa 45 posterior al 
vencimiento de! pago. 
Cobranza Judicial. Financiam¢ntos que conforman la Cartera Vencida, los cuales tienen m~s de 
9 1 dfas de vencimiento y son derivados a la ejecuci6n de procesos judiciales pa r el Despacho 
asignado para ta! efecto. 

El s iguiente esquema resume el proceso de cobranza en Factor Expres. 

Preventlv• Admlnlatrotiva Tomn de declsiOn 

AnoU•I• de Cobrrmza Gerenle de Operaclones Olrecci6n y/o Gerenl• 

Envio do rocordntorio do Solicitud do pogo por m oil 
pago p or mail 

Gesti6n tolof6nica Gosti6n tolof6nica 

Envfo do WtuusApp Envfo do W ho.l sApp 

~ - -creaci6n y gosti6n por 
Grupo Whn!App 

ProgramarcT6n do reuni6n Anlillsis integral del caso 
(Prosconcial o virtual) 

Ait'O'notivos de pago (Plan Evaluaci6n d~ caso y 
de pagos, Aeest ructura) docisi6n dol proceso. 

Evnluoci6n d o gosli6n do 
vonln do cnrtera 

Autorizacl6n d- e--
Roestruclura 

-
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Gerent• de Recuper11cl6n 

Solicitar ostodo de cueni"O 
cortificado 

Se hace llegar primer 
roquorimiento de pago p or 
mail yen domicilio. 
Propuosla de 
Rooslruclura 

Gosli6n de venla do 
cartora 

So hace lieger segund~ 
roquerimiento de pogo por 
mail yen domicilio. 

A partir do 91 d fao--

So hace llegar lercor roquorim iento 
de pago par m ail yen domicilio. 

lnforme p revio a lo prosontaci6n de 
domanda. 

So lurno caso a dospocho externo 

Seguimienlo y suporvisi6n al 
dospacho ex1emo durnnlo todo el 
proceso \ 



A continuaci6n se presenta el comportamiento hist6rico de pagos de la cartera de Factor Ex pres, 
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Por Devengar 1·30 dias • 31·60 • 61·90 • Mas de 90 dias 
En el bucket de mas d e 90 dias se incluye el saldo atrasado + saldo por devengar de creditos atrasados. 

Analisis de Cosechas a 90 dias 

--2017 --2018 --2019 --2020 

30.00% 

25.00% 

20.00% 

15.00% 112.00%1 

10.00% 

~ 14 .48%1 I 5 .JOOl>I 
5.00% 

0.00% ' 

2021 

14 .08%1 

Analisis de Cosechas 120 dias 

- 2017 --2018 - 2019 - 2020 

30.00% 

25.00% 

20.00% 

1 5.00% 

10.00% 

5.00% 

0.00% t 

2021 

11 16 21 26 31 36 41 46 51 S6 61 66 11 16 21 26 31 36 41 46 Sl S6 61 66 

Analisis de cosechas a octubre de 2021. 
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7. Otros Terceros Obligados con el Fideicomiso o los Tenedores de los Valores. 

No existen, a la fecha del presente, otros terceros obligados con el Fideicomiso o los Tenedores de los 
Certificados Bursatiles. Ninguna de las partes del Contrato de Fideicomiso asume obligaciones de pago en 
terminos del rnismo, salvo el Fiduciario. 
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IV. ADMINISTRACION 

1. Auditores Externos 

En el caso que, respecto de cada Emisi6n, se realicen procesos de auditorfa, revision u otros por firmas o 
Personas especializadas respecto de los activos a ser aportados al Fideicomiso, los reportes 
correspondientes se describiran en los Suplementos respectivos. 

2. Operaciones con Personas Relacionadas y Conflictos de Interes 

En el caso que respecto de cua lquier Emisi6n se hayan celebrado operaciones re levantes entre el Fiduciari o, 
el Fideicomitente y/o el Administrador o sus afili adas, las mismas se divulgaran en e l Suplemento 
correspondiente. 
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VI. ANEXOS 

1. Opini6n Legal 
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RITCH 
MUELLER 

Comisi6n Nacional Bancaria y de Valores 
lnsurgentes Sur No. I 97 1 
Torre Norte, Piso 7 
Col. Guadalupe Inn, C.P. 0 I 020 
Ciudad de Mexico, Mexico 

Estimados sefiores y senoras: 

Ciudad de Mexico, a 25 de mayo de 2022. 

Hago referencia a la solicitud para (i) la inscripcion preventiva en el Registro Nacional 
de Val ores de certificados bursatiles fiduciarios (los "Certificados Bursatiles") a ser emitidos por 
Banco Actinver, S.A., lnstitucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, en su caracter 
de fiduciario (el "Fiduciario"), conforme a cierto Contrato de Fideicomiso Irrevocable de 
Emision, Administracion y Pago No. F/5248 de fecha 16 de mayo de 2022 (el "Contrato de 
Fideicomiso"), celebrado entre Fiduciario, como fiduciario, Factor Expres, S.A.P.I. de C. V. , 
SOFOM, E.N.R., como fideicomitente y administrador (el "Fideicomitente" o el 
"Administrador"), y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.Y., Monex Grupo Financiero, como 
representante comun (el "Representante Comun"), al amparo de un programa con caracter 
revolvente que contempla la emision, la oferta p(rblica y la colocacion entre el publico 
inversionista de Certificados Bursatiles por un monto de hasta $2,000,000,000.00 (dos mil 
millones de pesos 00/ 100 M.N.) (el "Programa"), y (ii) la difus ion de! prospecto y la 
documentacion correspondiente de la primera emision con clave de pizarra FEXPRCB 22 (la 
"Primera Emision"). 

La presente opinion se emite con el fin de dar cumplimiento a lo previsto por los Articulos 
85, fraccion IV, y 87, fraccion II de la Ley del Mercado de Yalores yen los Articulos 2, fraccion 
I, inciso h), y 7, fracci on II , inciso b), numeral 2 de la Circular Unica de Emisoras. 

En relacion con la presente opinion, hemos revisado los siguientes documentos: 

(a) copia certi fi cada de la escritura publica n(rmero 69,3 75, de fecha 15 de noviembre 
de 2006, otorgada ante la fe del Lie. F. Javier Gutierrez Silva, titular de la Notaria Publica No. 147 
de! Distrito Federal (ahora Ciudad de Mexico), en la cual aparece un sello que indica que la misma 
fue inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de! Distrito Federal (ahora 
Ciudad de Mexico) el dia 8 de enero de 2007, bajo el fo li o mercantil n(rmero 357980*, en la cual 
consta la constitucion del Fiduciario; 

(b) copia certificada de la escritura p(rblica numero 35,694, de fecha I de marzo de 
20 I 0, otorgada ante la fe de! Lie. Hector Manuel Cardenas Vi llarreal, titular de la Notaria P(rblica 
No. 20 1 de! Distrito Federal (ahora Ciudad de Mexico), en la cual aparece un sello que indica que 
la misma foe inscrita en el Registro P(rblico de la Propiedad y de Comerc io del Distrito Federal 
(ahora Ciudad de Mexico), bajo el folio mercantil n(rmero 357980*, mi s ma que contiene la reforma 
integral a los estatutos sociales y el cambio de denominacion de! Fiduciario; 

Ritch, Mueller y Nicolau, S.C. 
Av. Pedregal No. 24, piso 10 
Molino del Rey, 11040 Ciudad de Mexico 
www.ritch.com.mx 
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(c) copia certifi cada de la escritura publica n(11nero 6,197, de fecha 2 1 de enero de 
2022, otorgada ante la fe de! Lie . Joaquin Talavera Sanchez, titular de la Notaria P(1blica No. 1 de! 
estado de Guerrero, [cuyo primer testimonio se encuentra pendiente de registro por lo reciente de 
su otorgamiento], misma que contiene la protocolizaci6n de! acta de Sesi6n de! Consejo de 
Administrac i6n de! Fiduc iario celebrada el 19 de octubre de 2021, por medio de la cual, entre otros 
asuntos, se aprob6 el otorgamiento de poderes generales para actos de administraci6n y para 
otorgar, suscribir, aceptar, girar, emitir, endosar y avalar toda clase de titulos de credito, al Sr. 
Mauricio Rangel Laisequilla, Hugo Apolonio Penilla Ma1tinez, Edgar Israel Valdez Ortiz, Edna 
Guadalupe Garcia Garcia y Karla Viviana Arevalo Gonzalez, como Apoderado "A", y para ser 
ejercidos conjuntamente con cualesquier otro Apoderado " A", o con un Apoderado " B" con las 
mismas facultades, o para ser ejercidos individualmente si cuenta con autorizac i6n por escri to 
firmada por un Apoderado " A" y un Apoderado " B", o por dos Apoderados " A"; 

( d) copia certi ficada de la escritura pub I ica numero I 00,007, de fee ha 9 de agosto 
2018, otorgada ante la fe de! Lie. Joaquin Talavera Sanchez, titular de la Notari a Pub! ica No. 50 
de la Ciudad de Mexico, en la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el 
Regi stro Publico de la Propiedad y de Comercio de! Di strito Federal (ahora Ciudad de Mexico) el 
dia 28 de agosto de 2018, bajo el folio mercanti l numero 357980*, misma que contiene la 
protocolizaci6n de! acta de Sesi6n de! Consejo de Administraci6n de! Fiduciario celebrada el 25 
de jul io de 20 18, por medio de la cual, entre otros asuntos, se aprob6 el otorgamiento de poderes 
generales para actos de admin istraci6n y para otorgar, suscribir, aceptar, girar, emitir, endosar y 
avalar toda clase de titulos de credito, al Sr. Edgar Israel Valdez Ortiz, como Apoderado " B'', para 
ser ejerc idos conjuntamente con cualesquier otro Apoderado "A", o con un Apoderado "B" con las 
mismas facultades, o para ser ejercidos individualmente s i cuenta con autorizaci6n por escrito 
firmada por un Apoderado " A" y un Apoderado " B", o por dos Apoderados "A"; 

(e) copia ce1tificada de la p61iza n(1mero 1,84 7, de fecha 30 de abril de 20 13, otorgada 
ante la fe del Lie. Carlos Poree! Sastrias, titular de la Correduria Pttblica No. 70 del Distrito Federal 
(ahora Ciudad de Mexico), en la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el 
Registro P(1blico de la Propiedad y de Comercio del Distrito Federal (ahora Ciudad de Mexico) el dia 
3 de mayo de 20 13, bajo el folio mercantil electr6nico n(11nero 49293 1-1 , en la cual consta la 
constituci6n de! Fideicomitente; 

(t) copia certificada de la escritura publica numero 11 4,073, de fecha 24 dejulio de 20 15, 
otorgada ante la fe de! Lie. Jose Visoso de! Valle, titular de la Notaria P(1blica No. 92 de! Distrito 
Federal (ahora Ciudad de Mexico), en la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en 
el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio del Distrito Federal (ahora Ciudad de Mexico) e l 
dia 7 de enero de 20 16, bajo el folio mercantil electr6nico numero 492931 -1 , misma que contiene la 
protocolizaci6n del Acta de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del Fideicomitente 
celebrada el 30 de abril de 2015, por medio de la cual, entre otros asuntos, se resuelve la modificaci6n 
al articulo segundo y sexto de los estatutos sociales del Fideicomitente; 

(g) copia certificada de la p6liza n(1mero 3,673 , de fecha 23 de octubre de 2020, otorgada 
ante la fe de! Lie. Carlos Poree! Sastrias, titular de la Correduria Publica No. 70 de! Distrito Federal 
(ahora Ciudad de Mexico), en la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el 
Registro Publico de la Propiedad y de Comercio del Distrito Federal (ahora Ciudad de Mexico) el dia 
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17 de noviembre de 2020, bajo el folio mercanti l electr6nico numero 492931- 1, misma que contiene 
la protocolizaci6n del Acta de la Asamblea General Extraordinaria de Accion istas del Fideicomitente 
celebrada el 6 de abril de 2020, por medio de la cual, entre otros asuntos, se resuelve la modificaci6n 
del artfcu lo sexto de los estatutos sociales del Fideicomitente; 

(h) copia certificada de la escritura publica nl'.11nero 22,245, de fecha 4 de mayo de 
20 16, otorgada ante la fe de la Li e. Ernestina Bejarano Alfonso, titular de la Notaria Publica No. 
2 16 de la Ciudad de Mexico, en la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el 
Registro Pub lico de la Propiedad y de Comercio del Distrito Federal (ahora Ciudad de Mexico) el dfa 
5 de septiembre de 2016, bajo el fo lio mercanti l electr6nico nl'.1mero 492931- 1, misma que contiene, 
entre otros asuntos el otorgamiento de poderes generales para actos de administraci6n y para 
suscribir y otorgar toda clase de tftulos de credito, en favor de Enrique Presburguer Cherem; 

(i) copia certificada de la escritura pl'.1blica numero 44,234, de fecha 18 de octubre de 
20 19, otorgada ante la fe del Lie. Alberto T. Sanchez Colfn, titular de la Notarfa Publica No. 83 
del Distrito Federal (ahora Ciudad de Mexico), en la cual aparece un sello que indica que la misma 
fue inscrita en el Registro Pl'.1blico de la Propiedad y de Comercio del Distrito Federal (ahora 
Ciudad de Mexico) bajo el folio mercantil nl'.1mero 686, en la cual se hace constar la compulsa de 
estatutos del Representante Comun; 

U) copia certificada de la escritura pl'.1blica numero 42,858, de fecha I de agosto de 2018, 
otorgada ante la fe del Lie. Eduardo J. Munoz Pinchetti , titular de la Notarfa Pl'.1blica No. 71 de la 
Ciudad de Mexico, en la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro 
Publico de la Propiedad y de Comercio del Distrito Federal (ahora Ciudad de Mexico) el dfa 16 de 
agosto de 20 18, bajo el fo lio numero 686, en la que consta, entre otras cosas, (i) el otorgamiento por 
parte del Representante Comun, en favor de los senores Fernando Jose Vizcaya Ramos, Claudia 
Beatriz Zermeno Inclan y Jacobo Guadalupe Martinez Flores, para ser ejercidos de manera conjunta 
o separadamente, de un poder general para actos de administraci6n y un poder para suscribir toda clase 
de titulos de credito en terminos de lo dispuesto por el articulo 9 de la Ley General de Tftulos y 
Operaciones de Credito, en el entendido que este ultimo poder solo podra ejercerse cuando el 
Representante Coml'.m tenga y actue con el caracter de representante comun de tenedores de valores, 
y (ii) el otorgamiento por parte del Representante Coml'.m, en favor de los senores Elena Rodriguez 
Moreno, Alejandra Tapia Jimenez, Jose Luis Urrea Sauceda y Jose Daniel Hernandez Torres, para ser 
ejercidos de manera conjunta o separadamente, de un poder general para actos de adm inistraci6n y un 
poder para suscribir toda clase de titulos de credito, en el entendido que dichos poderes solo podran 
ejercerse cuando el Representante Coml'.m tenga y actue con el caracter de representante coml'.m de 
tenedores de valores; 

(k) copia certificada de la escritura publica numero 30,475, de fecha 22 de marzo de 
2022, otorgada ante el Lie. Arturo Gonzalez Jimenez, Notario Pl'.1blico No. 95 del Estado de 
Mexico, cuyo primer testimoni o se encuentra en proceso de inscripci6n en el Registro Publico de 
Comercio del Distrito Federal, que contiene la protocolizaci6n de las resoluciones unanimes por 
escrito adoptadas fuera de asamblea por la totalidad de los accioni stas del Fideicomitente, de fecha 
2 1 de enero de 2022, por las cuales se aprob6, entre otras cosas, el establecimiento del Programa, 
asi como las emisiones y la oferta pt1blica de Certificados Bursatiles que lleguen a realizarse al 
amparo del mismo; 
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(I) el Contrato de Fideicomiso; 

(m) el proyecto de contrato de factoraje y aportaci6n , a ser ce lebrado por el Fiduciario, 
como factorante y el Fideicomitente, como factorado y cedente (el "Contrato de Factoraje y 
Aportaci6n"); 

(n) el contrato de prestaci6n de servicios, de fecha 16 de mayo de 2022, celebrado 
entre el Fiduciario, en tal caracter, y el Fideicomitente, como administrador (el "Contrato de 
Administraci6n"); 

( o) el contrato de prestaci6n de servicios, de fecha 16 de mayo de 2022, celebrado 
entre el Fiduciario, en tal caracter, el Administrador, en ta! caracter y Administradora de Activos 
Terracota, S.A. de C.V. (el "Administrador Maestro"), como adm inistrador maestro (el "Contrato 
de Administraci6n Maestra"); 

(p) el proyecto de titulo que documentara los Certificados Bursatiles que se presenta 
a esa H. Comisi6n Nacional Bancaria y de Valores en esta fecha; y 

(q) la carta de instrucci6n de fec ha 16 de mayo de 2022, suscrita por el Administrador, 
por medio de la cual se instruye al Fiduciario a, entre otros, celebrar los documentos relacionados 
con el Programa y la Primera Emisi6n (la "Carta lnstrucci6n"). 

Para emitir la presente opinion unicamente hemos revisado la informaci6n y 
documentaci6n que nos ha sido proporcionada por el Fiduciario, el Fideicomitente y el 
Representante Comun, y que se relaciona anteriormente y, con base en dicha informac i6n y 
documentaci6n, hemos supuesto (i) que las copias de los documentos que revisamos son copias 
fi eles de sus respectivos originates, (ii) que a la fecha de la presente, los estatutos sociales vigentes 
del Fiduciario, del Fideicomitente, y del Representante Com(111 son los que nos fueron 
proporcionados por el propio Fiduciario, Fideicomitente, y Representante Com(111 y que constan en 
las escrituras publicas referidas en los incisos (b), (e), (f), (g), e (i) anteriores, segun corresponda, 
y que dichos estatutos social es no han sufrido modificac iones adicionales, (iii) que a la fecha de la 
presente, ni el Fiduciario, ni el Fideicomitente, ni el Representante Com(m han revocado, limitado 
o modificado las facultades otorgadas a cada uno de los delegados fiduciarios y apoderados que se 
mencionan en las escrituras publicas referidas en los incisos (c), (d), (h) y G) anteriores, segun 
corresponda, (iv) que las partes que suscribieron los documentos que hemos revisado, estaban 
facultadas para hacerlo y ten fan o tend ran capacidad para hacerlo, ( v) que no existe hecho alguno 
que no se nos haya revel ado que sea relevante en relaci6n con la emisi6n de la presente o respecto 
de los actos materia de la misma, y (vi) que el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Factoraje y 
Aportaci6n, el Contrato de Administraci6n, el Contrato de Administraci6n Maestra, y los titulos 
que amparen los Certificados Bursatiles seran suscritos, en su momento, en los terminos de los 
proyectos que han sido revisados para la emisi6n de la presente. 

En virtud de lo anterior y sujeto a las excepc iones expresadas mas adelante, somos de la 
opinion que: 
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1. El Fiduciario es una instituci6n de banca multiple, debidamente constituida y 
vali damente existente de conformidad con las leyes de los Estados Unidos Mexicanos ("Mexico"), 
como una sociedad an6nima en terminos de la Ley General de Sociedades Mercanti les y de la Ley 
de lnstituciones de Credito, y sus estatutos sociales la facultan para celebrar o suscribir el Contrato 
de Fideicomiso, el Contrato de Factoraje y Aportaci6n, el Contrato de Administraci6n, el Contrato 
de Admi nistraci6n Maestra, y los titulos que amparen los Certificados Bursatiles. 

2. Cada uno de Mauricio Rangel Laisequilla y Edgar Israel Valdez Ortiz, 
exclusivamente en su calidad de delegados fiduciarios del Fiduciario, cuentan con facu ltades 
suficientes para celebrar y suscribir conjuntamente, como delegados fiduciarios y representantes 
del Fiduciario, el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Factoraje y Aportaci6n, el Contrato de 
Administraci6n, el Contrato de Administraci6n Maestra, y los titulos que amparen los Certificados 
B ursati les, respectivamente. 

3. Cada uno de Fernando Jose Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermeno Inclan, 
Jacobo Guadalupe Martinez Flores, Elena Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia Jimenez, Jose Luis 
Urrea Sauceda y Jose Daniel Hernandez Torres, cuentan con facultades suficientes para ce lebrar y 
suscribir, en nombre y representaci6n del Representante Comun, el Contrato de Fideicomiso y los 
titulos que amparen los Certificados Bursatiles. 

4. El Fideicomitente es una sociedad anon11na promotora de inversion de capital 
variable, sociedad de objeto m(iltiple, entidad no regulada, debidamente constituida y validamente 
existente de conformidad con las leyes de Mexico, facultada para celebrar el Contrato de Fideicomiso, 
el Contrato de Factoraje y Aportaci6n, el Contrato de Administraci6n y el Contrato de Administraci6n 
Maestra. 

5. De conformidad con las resoluciones unanimes de los accionistas del Emisor a las 
que se refiere el inciso (k) anterior, el establecimiento del Programa, la inscripci6n preventiva de los 
valores en el Registro Nacional de Valores, la emisi6n de los Certificados Bursatiles, la oferta publica 
y la colocaci6n de los mismos han sido validamente aprobados por los accionistas del Fideicomitente, 
en terminos de sus estatutos sociales. 

6. Enrique Presburguer Cherem cuenta con facu ltades suficientes para celebrar y 
suscri bir, en nombre y representaci6n del Fideicomitente, en su caracter de Fideicomitente y 
Administrador, segun sea el caso, el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Factoraje y 
Aportaci6n, el Contrato de Administraci6n, y el Contrato de Administraci6n Maestra. 

7. El Contrato de Fideicomiso celebrado por el Fiduciario, el Fideicomitente y el 
Representante Comun, a traves de sus respectivos delegados fiduciarios o apoderados con 
fac ultades suficientes, constituye un contrato valido y exigible respecto de cada una de dichas 
partes, de conformidad con sus terminos. 

8. Una vez que el Contrato de Factoraje y Aportaci6n sea celebrado por el Fiduciario 
y el Fideicomitente, a traves de sus respectivos delegados fid uciarios o apoderados con facu ltades 
suficientes, constituira una obl igaci6n valida y exigible respecto de cada una de dichas partes, de 
conformidad con sus terminos, yen virtud de di cho contrato, siempre que se cumplan los requisitos 
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y actos establecidos en el mismo, la titularidad de los bienes respectivos habra sido transmitida del 
Fideicomitente al Fiduciario, y di chos bienes formaran parte del patrimonio del fideicomiso a ser 
constituido conforme a los termi nos del Contrato de Fideicomiso. 

9. El Contrato de Administracion celebrado por el Fiduciario y el Administrador, 
constituye un contrato valido, exigible respecto de cada una de dichas partes, de conformidad con 
sus terminos. 

I 0. El Contrato de Admini stracion Maestra celebrado por el Fiduciario, el 
Administrador, y el Administrador Maestro, constituye un contrato valido, exigible respecto de 
cada una de dichas partes, de conformidad con sus terminos. 

11. La Ca1ta lnstruccion es consistente con lo requerido por, y valida de conformidad con 
el Contrato de Fideicomiso. 

12. Una vez sean obtenidas todas las autorizaciones correspondientes, y real izados 
todos los actos legates y contractuales necesarios (incluyendo, sin limitacion, la autorizacion de la 
Comision Nacional Bancaria y de Valores para la inscripcion preventiva de los Certificados 
Bursatiles en el Registro Nacional de Valores, la aprobac ion de la Bolsa lnstitucional de Valores, 
S.A. de C.V., para el listado de los Certificados Bursatiles en la misma, la suscripcion de los 
Certificados Bursatiles por parte de los delegados fid uciaries del Fid uc iario y los apoderados del 
Representante Comun con facultades sufic ientes, el deposito de los titulos que representen los 
Certificados Bursatiles en S.D. Indeval Insti tucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V., y el 
registro de la operacion correspondiente en la Bolsa lnstitucional de Valores, S.A. de C.V.), los 
Certificados Bursati les constituiran una obligac ion valida del Fiduciari o y, una vez que sean 
realizados los actos anteriores y que dichos Certifi cados Bursatiles hayan sido pagados por los 
adquirentes, dicha obligacion sera exigible en contra del Fiduciario, conformidad con sus tenninos. 

La presente opinion esta sujeta a las siguientes excepciones: 

(a) la validez y exigibilidad del Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Factoraje y 
Aportac ion, el Contrato de Administracion, el Contrato de Adm inistracion Maestra, y los titulos 
que amparen los Certi ficados Bursatiles estan limitadas por la legislacion en materia de concurso 
mercantil y quiebra, y por cualquier legislacion similar que afecte los derechos de los acreedores en 
forma general; 

(b) para efectos de emitir la presente opinion, no hemos obtenido ni revisado 
certificado o documento alguno emitido por registro publico alguno (incluyendo, sin limitacion, el 
fo lio mercantil correspondiente al Fiduciario, al Fideicomitente o al Representante Comun); y 

(c) la presente opinion esta limitada a cuestiones relacionadas con la legislacion 
mexicana vigente en la fecha de la presente; no asum imos obligacion alguna de actualizarla o 
modifi carla en el future. 

6 



RITCH 
MUELLER 

La presente opinion se emite unicamente con e l fin de dar cumplimiento a lo previsto por 
el Articulo 87, fraccion 11, de la Ley del Mercado de Valores yen el Articulo 2, fraccion l, inciso 
h), de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros 
Participantes del Mercado de Valores, por lo que ninguna persona debera utilizar la misma como 
base para decidir invertir o como una recomendacion para invertir en los Certificados Bursatiles, 
por lo que cualquier decision al respecto es de la exclusiva responsabilidad de los invers ionistas. 

A tentamente, 

Ritch, Mu lier y Ni'colau, S.C. 
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