BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  ACTINVR
GRUPO ACTINVER, S.A. DE C.V.

CONTROLADORA

AL 31 DE MARZO DE 2009 Y 2008

TRIMESTRE: 01 ANO: 2009
BALANCE GENERAL GRUPOS FINANCIEROS O SOCIEDAD

CONSOLIDADO

(PESOS) Impresién Final

TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR
CUENTA |SUB-CUENTA |SUB-SUBCUENTAJCONCEPTOS IMPORTE IMPORTE

10000000 IActivo 2,015,748,000 2,735,886,000
10010000 Disponibilidades 891,356,000 1,652,140,000
10020000 Inversiones en valores 0 0
10020100 ITitulos para negociar 0 0
10020200 ITitulos disponibles para la venta 0 0
10020300 ITitulos conservados a vencimiento 0 0
10030000 Operaciones con valores y derivadas 0 31,889,000
10030100 Saldos deudores en operaciones de reporto 0 0
10030200 Operaciones que representan un préstamo con colateral 0 0
10030300 ISaldos deudores en operaciones de préstamo de valores 0 0
10030700 (Operaciones con instrumentos financieros derivados 0 31,889,000
10200000 ITotal de Cartera de Crédito (neto) 0 0
10080000 ICartera de Crédito (neta) 0 0
10040000 (Cartera de Crédito Vigente 0 0
10040100 [Créditos comerciales 0 0
10040101  |Actividad empresarial o comercial 0 0
10040102  [Entidades financieras 0 0
10040103 [Entidades gubernamentales 0 0
10041100 [Créditos de consumo 0 0
10041600 (Créditos a la vivienda 0 0
10050000 ICartera de Crédito Vencida 0 0
10050100 ICréditos comerciales 0 0
10050101  |Actividad empresarial o comercial 0 0
10050102  |[Entidades financieras 0 0
10050103  |[Entidades gubernamentales 0 0
10051100 (Créditos vencidos de consumo 0 0
10051600 (Créditos vencidos a la vivienda 0 0
10051800 Otros adeudos vencidos 0 0
10070000 Estimacidn preventiva para riesgos crediticios 0 0
10180000 Derechos de cobro adquiridos 0 0
10190000 Estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro 0 0
10110000 Otras cuentas por cobrar (neto) 310,091,000 235,477,000
10280000 Inventario de Mercancias 0 0
10120000 Bienes adjudicados (Neto) 0 0
10130000 Inmuebles mobiliario y equipo (neto) 98,350,000 93,488,000
10140000 Inversiones permanentes en acciones 190,920,000 170,444,000
10160000 Impuestos diferidos (neto) 0 18,736,000
10170000 Otros activos 525,031,000 533,713,000
10170300 ICrédito mercantil 406,223,000 414,277,000
10170400 Reevaluacion del crédito mercantil 0 0
10170100 ICargos diferidos, pagos anticipados e intangibles 118,808,000 119,436,000
10170200 Otros activos 0 0
20000000 Pasivo 556,134,000 544,653,000
20010000 ICAPTACION TRADICIONAL 0 0
20010100 Depositos de exigibilidad inmediata 0 0
20010200 Depositos a plazo 0 0
20010201 |Del publico en general 0 0
20010202 |Mercado de dinero 0 0
20010400 Titulos de crédito emitidos 0 0
20020000 Prestamos bancarios y de otros organismos 0 0
20020100 De exigibilidad inmediata 0 0
20020200 De corto plazo 0 26,343,000
20020300 De largo plazo 0 0
20030000 alores asignados por liquidar 0 0
20040000 Operaciones con valores y derivadas 0 0
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20040200 ISaldos acreedores en operaciones de reporto 0 0
20040300 (Operaciones que representan un préstamo con colateral 0 0
20040400 Saldos acreedores en operaciones de préstamo de valores 0 0
20040500 (Operaciones con instrumentos financieros derivados 0 0
20050000 Otras cuentas por pagar 556,134,000 518,310,000
20050100 ISRy PTU por pagar 65,136,000 36,329,000
20050200 IAportaciones para futuros aumentos de capital pendientes de formalizar en asamblea de accionistas 0 0
20050300 IAcreedores diversos y otras cuentas por pagar 490,998,000 481,981,000
20060000 Obligaciones subordinadas en circulacién 0 0
20080000 Impuestos diferidos (neto) 0 0
20090000 ICréditos diferidos y cobros anticipados 0 0
30000000 ICapital contable 1,459,614,000 2,191,233,000
30010000 ICapital contribuido 639,292,000 639,292,000
30010100 ICapital social 639,292,000 300,944,000
30010300 IAportaciones para futuros aumentos de capital acordados en asamblea de accionistas 0 0
30010200 Prima en venta de acciones 0 0
30010400 Obligaciones subordinadas en circulacién 0 338,347,000
30010500 Donativos 0 0
30020000 ICapital ganado 820,322,000 1,551,941,000
30020100 Reservas de capital 19,621,000 11,920,000
30020200 Resultado de ejercicios anteriores 847,124,000 380,493,000
30020300 Resultado por valuacién de titulos disponibles para la venta 2,479,000 0
30020900 Resultado por valuacién de instrumentos de cobertura de flujos de efectivo 0 0
30020400 Resultado por conversion de operaciones extranjeras 9,536,000 0
30020600 Exceso o insuficiencia en la actualizacién del capital contable 0 -3,126,000
30020700 Resultado por tenencia de activos no monetarios 0 -22,137,000
30020701 |Resultado por valuacion de activo fijo 0 0
30020702 |Resultado por valuacién de inversiones permanentes en acciones 0 0
30020800 lAjustes por obligaciones laborales al retiro 0 0
30021000 Resultado neto -58,515,000 1,184,715,000
30030000 Interés minoritario 79,000 77,000
40000000 ICUENTAS DE ORDEN 0 0
40010000 IOPERACIONES POR CUENTA DE TERCEROS 0 0
40010100 ICLIENTES CUENTAS CORRIENTES 0 0
40010101 Bancos de clientes 0 0
40010102 Dividendos por cobrar de clientes 0 0
40010103 Intereses por cobrar de clientes 0 0
40010104 Liquidaciones de operaciones de clientes 0 0
40010106 Premios de clientes 0 0
40010107 Liquidaciones con divisas de clientes 0 0
40010108 ICuentas de margen en operaciones con futuros 0 0
40010109 Otras cuentas corrientes 0 0
40010200 ALORES DE CLIENTES 0 0
40010201 alores de clientes recibidos en custodia 0 0
40010202 alores y documentos recibidos en garantia 0 0
40010203 alores de clientes en el extranjero 0 0
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40010300 IOPERACIONES POR CUENTA DE CLIENTES 0 0
40010301 Operaciones de Banca de Inversién por cuenta de terceros 0 0
40010302 (Operaciones de reporto de clientes 0 0
40010303 Operaciones de préstamo de valores de clientes 0 0
40010304 (Operaciones de compra de futuros y contratos adelantados con clientes (monto nocional) 0 0
40010305 (Operaciones de venta de futuros y contratos adelantados con clientes (monto nocional) 0 0
40010306 Operaciones de compra de opciones de clientes 0 0
40010307 (Operaciones de venta de opciones de clientes 0 0
40010308 (Operaciones de compra de swaps de clientes 0 0
40010309 Operaciones de venta de swaps de clientes 0 0
40010310 Operaciones de compra de paquetes de instrumentos derivados de clientes 0 0
40010311 (Operaciones de venta de paquetes de instrumentos derivados de clientes 0 0
40010312 Fideicomisos administrados 0 0
40020000 IOPERACIONES POR CUENTA PROPIA 0 0
40020100 ICUENTAS DE REGISTRO PROPIAS 0 0
40020101 IActivos y pasivos contingentes 0 0
40020102 Avales otorgados 0 0
40020103 ICompromisos crediticios 0 0
40020104 Bienes en fideicomiso o mandato 0 0
40020105 Bienes en custodia o administracion 0 0
40020106 Garantias recibidas 0 0
40020107 Giros en transito y cheques de viajero 0 0
40020108 Depositos de bienes 0 0
40020109 IOperaciones por cuenta de terceros (Neto) 0 0
40020200 IOPERACIONES DE REPORTO 0 0
40020201 Titulos a recibir por reporto 0 0
40020202 Bienes a recibir en garantia por reporto 0 0
40020203 IAcreedores por reporto 0 0
40020204 Bienes a entregar en garantia por reporto 0 0
40020205 ITitulos a entregar por reporto 0 0
40020206 Bienes a entregar en garantia por reporto 0 0
40020207 Deudores por reporto 0 0
40020208 Bienes a recibir en garantia por reporto 0 0
40020300 IOPERACIONES DE PRESTAMO DE VALORES 0 0
40020301 alores a recibir por préstamo de valores 0 0
40020302 Bienes a entregar en garantia por préstamo de valores 0 0
40020303 alores a entregar por préstamo de valores 0 0
40020304 Bienes a recibir en garantia por préstamo de valores 0 0
40020400 INTERESES DEVENGADOS NO COBRADOS DERIVADOS DE LA CARTERA DE CREDITO VENCIDA 0 0
40020500 IOTRAS CUENTAS DE REGISTRO 0 0
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51000000 Ingresos por intereses 0 0
52000000 Gastos por intereses 0 0
53000000 Resultado por posicién monetaria neto (margen financiero) 0 0
54000000 Margen financiero 0 0
55000000 [Estimacion preventiva para riesgos crediticios 0 0
56000000 Margen financiero ajustado por riesgos crediticios 0 0
57000000 IComisiones y tarifas cobradas 227,159,000 293,254,000
58000000 IComisiones y tarifas pagadas -23,036,000 -8,004,000
59000000 Resultado por intermediacion 0 0
60000000 Ingresos (egresos) totales de la operacién 204,123,000 285,249,000
61000000 Gastos de administracion y promocién 187,166,000 227,323,000
62000000 Resultado de la operacion 16,958,000 57,927,000
63000000 Otros productos 13,303,000 3,150,000
64000000 Otros gastos 81,799,000 27,112,000
66000000 Resultado antes de ISRy PTU -51,539,000 33,965,000
67000000 ISR y PTU causados 7,903,000 5,513,000
68000000 ISR y PTU diferidos 1,900,000 12,500,000
69000000 Resultado antes de participacion en subsidiarias y asociadas -61,342,000 15,952,000
70000000 Participacion en el resultado de subsidiarias y asociadas 2,825,000 -30,000
71000000 Resultado antes de operaciones discontinuadas -58,517,000 15,922,000
72000000 Operaciones discontinuadas 0 1,168,797,000
74000000 Resultado neto -58,517,000 1,184,720,000
75000000 Interés minoritario 1,000 -5,000
76000000 Resultado neto mayoritario -58,515,000 1,184,715,000
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920101010000 Resultado neto -58,515,000 1,184,715,000
920101020100 [Resultado por valuacién a valor razonable -433,105,000 158,965,000
920101020200 [Estimacion preventiva para riesgos crediticios 0 0
920101020300 [Depreciacién y amortizacion 6,522,000 12,630,000
920101020400 [Impuestos diferidos 1,900,000 12,500,000
920101020500 |Provisiones para obligaciones diversas 0 0
920101020800 (Interés minoritario 0 0
920101020600 [Participacion en el resultado de subsidiarias y asociadas no consolidadas -2,825,000 -6,703,000
920101020700 [Otras partidas aplicadas a resultados que no generaron o requirieron la utilizacién de recursos 0 0
920101020000 ITotal partidas aplicadas a resultados que no generaron o requirieron la utilizacién de recursos -427,508,000 177,393,000
920101030100 [Disminucién o aumento en la captacion 0 0
920101030200 [Disminucién o aumento de cartera de crédito 0 0
920101030300 [Disminucién o aumento por operaciones de tesoreria (inversiones en valores) 0 0
920101030600 |[Disminucién o aumento por operaciones con instrumentos financieros derivados 0 -24,657,000
920101030700 |Prestamos bancarios y de otros organismos 0 0
920101030800 |Amortizacion de prestamos de bancarios y de otros organismos 0 0
920101030900 [Otros aumentos o disminuciones de partidas relacionadas con la operacion -31,243,000 -172,105,000
920101030000 ITotal aumento o disminucién de partidas relacionadas con la operacién -31,243,000 -196,763,000
920101000000 Recursos generados o utilizados por la operacion -517,266,000 1,165,345,000
IACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
920102010000 [Emisién de obligaciones subordinadas 0 0
920102020000 |Amortizacion de obligaciones subordinadas 0 0
920102030000 [Pago de dividendos en efectivo -215,000,000 0
920102040000 |Aportaciones o reembolsos de capital social -25,000,000 0
920102050000 [Disminucién o aumento en otras actividades de financiamiento 0 350,000,000
920102000000 Recursos generados o utilizados en actividades de financiamiento -240,000,000 350,000,000
IACTIVIDADES DE INVERSION
920103010000 |Adquisicién o ventas de inmuebles mobiliario y equipo -11,384,000 -59,351,000
920103020000 |Adquisicién o venta de inversiones permanentes en acciones -17,651,000 74,079,000
920103030000 [Disminucién o aumento en cargos y créditos diferidos 25,518,000 15,664,000
920103040000 [Bienes adjudicados 0 0
920103050000 |Venta de bienes adjudicados 0 0
920103060000 [Disminucién o aumento en otras actividades de inversion 0 0
920103000000 Recursos generados o utilizados en actividades de inversién -3,518,000 30,393,000
920100000000 Disminucién o aumento de efectivo y equivalentes -760,784,000 1,545,738,000
920200000000 Efectivo y equivalentes al principio del periodo 1,652,140,000 106,402,000
920000000000 Efectivo y equivalentes al final del periodo 891,356,000 1,652,140,000
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CRIEED Capital contribuido
Capital social Capital social no por para por | Prima en venta de por | Obligack por | Donativos incremento por
exhibido actualizacién del | futuros aumentos lizacion de lizacion de la en lizacion de actualizacion de
capital social de capital aportaciones para prima en venta en |ci i6 ligaci donativos
pagado acordadas por su | futuros aumentos acciones subordinadas en
Organo de de capital circulacion
Gobierno acordadas en
asamblea de
accionistas
[SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 639,291,000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

IOVIMIENTOS INHERENTES A LAS DECISIONES DE LOS
PROPIETARIOS

Isuscripcion de acciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
[capitalizacion de utilidades 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
[constitucion de reservas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
[Traspaso del resultado neto al resultado de ejercicios anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pago de dividendos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
fotros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
frotal ala delos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

IOVIMIENTOS INHERENTES AL RECONOCIMIENTO DE LA
JUTILIDAD INTEGRAL

Resultado neto 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado por valuacién de titulos disponibles para la venta 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultados por valuacion de instrumentos de cobertura de flujos| 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
de efectivo

por de j 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Exceso o insuficiencia en la actualizacién del capital contable 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado por tenencia de activos no monetarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wjustes por obligaciones laborales al retiro 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
[Total i al i de la utilidad 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
integral

[SALDO AL 31 DE MARZO DEL 2009 639,291,000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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Concepto C ap ital gan ado Interés [Total capital
linoritari contable
Reservas de Incremento por Resultado de Incremento por Resultado por Incremento por Resultado por Incremento por Resultado por Exceso o Incremento por Resultado por Resultado por Incremento por Ajustes por Resultado neto
capital izacion de jercici izacic i izacic i6n de izacic ion de ficiencia en izacion del  [tenencia de tenencia de lizacion del igacit
reservas de resultado de titulos. resultado por de |resultado por la i exceso 0 activos no activos no resultado por laborales al
capital jercici isponi ra ion de de i6n de del capital iciencia en os (por ios (por |tenencia de retiro
anteriores la venta titulos. flujos de efectivo  |instrumentos de contable la izaci6 le de activos no
disponibles para cobertura de del capital activos fijos) i
Ia venta flujos de efectivo contable permanentes en
[SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 19,621,000 131,159,000 0 0 0 0 0 0 11,591,000 715,274,000 1,000 1,516,937,000
OVIMIENTOS INHERENTES A LAS DECISIONES DE LOS
PROPIETARIOS
[Suscripcién de acciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Capitalizacion de utilidades 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Constitucion de reservas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
[Traspaso del resultado neto al resultado de ejercicios anteriores 0 715,274,000 0 0 0 0 0 0 0 715,274,000 0 0
Pago de dividendos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
fotros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
[Total i i ala isi de los 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
IOVIMIENTOS INHERENTES AL RECONOCIMIENTO DE LA
ITILIDAD INTEGRAL
Resultado neto 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -58,515,300 0 -58,515,300
Resultado por valuacién de titulos disponibles para la venta 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
por valuacién de i de cobertura de flujos| 0 0 0 0 0 0 0 0 ) ) ) 0
He efectivo
por 6n de 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 559,000
[Exceso o insuficiencia en la actualizacién del capital contable 0 0 0 0 0 0 0 0 0 [ [ 0
Resultado por tenencia de activos no monetarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ajustes por obligaciones laborales al retiro 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
[Total al de la utilidad 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
ntegral
[SALDO AL 31 DE MARZO DEL 2009 19,621,000 846,433,000 0 0 0 0 0 0 12,705,000 -58,515,300 79,777 1,459,614,000
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RESULTADOS DE GRUPO ACTI NVER Y SUS SUBSI DI ARI AS
AL 31 DE MARZO DE 2009
(Cl FRAS EN M LLONES DE PESOS)

LA PERDI DA NETA GENERADA POR EL GRUPO AL 31 DE MARZO DE 2009 FUE DE $58.5 M LLONES DE
PESGS, CON UNA CAI DA EN LOS | NGRESOS NETOS DEL 28% RESPECTO DEL ANO ANTERI OR, DEBI DO A
LA SI TUACI ON EN LOS MERCADOS BURSATI LES MUNDI ALES.

CONTRA EL ANO ANTERI OR EN RESULTADO NETO HAY UNA VARI ACI ON | MPORTANTE DEBI DO A LCS
I NGRESOS EXTRAORDI NARI OS DE CGRUPO POR LA VENTA DE SU SUBSI DI ARI A AFOCRE ACTI NVER.

RESULTADO DE OPERACI ON

EL RESULTADO DE OPERACI ON DECRECIO EN $ 81.1 M LLONES DE PESOS COMO SE DETALLA A
CONTI NUACI ON.

| NGRESOS OPERATI VOS. EL EFECTO PRINCI PAL DE LA BAJA EN LOS | NGRESCS DE $ 66 M LLONES (-
22%, ES LA BAJA EN EL INDI CE NACI ONAL DE PRECI OS Y COTI ZACI ONES DE LA BOLSA,
VOLATI LI DAD EN TASAS DE | NTERES, Y MENCR OPERATI VI DAD.

GASTCS. LOS GASTOS TAMBIEN HAN 1 DO A LA BAJA (- 18% EQU VALENTE A $ 40 M LLONES COMD
RESULTADO DE LAS MEDI DAS TOMADAS POR LA ADM NI STRACI ON PARA PALI AR LOS EFECTOS DE LOS
MERCADOS, ORI G NADCS PRI NCI PALMENTE POR LA FUSI ON OPERATI VA DE LAS DOS OPERADORAS DE
FONDOS, CONTROL DE GASTOS, NEGOCI ACl ONES CON PROVEEDORES DE SERVI CI OGS Y REDUCCI ON DE
PERSONAL.

OTROS GASTOS ESTOS SE HAN | NCREMENTADO EN $ 54 M LLONES PRI NCI PALMENTE POR LA VALUACI ON
DE NUESTRAS | NVERSI ONES EN | NSTRUMENTOS DE MERCADO DE DI NERO, MERCADO DE CAPI TALES Y
FONDOS DE | NVERSI ON, NO OBSTANTE SE ESPERA SE REVI ERTA LA TENDENCI A EN EL MEDI ANO
PLAZO.

SI TUACI ON FI NANCI ERA, LI QUI DEZ Y RECURSCS DE CAPI TAL

LAS FI RVAS LATI N ASSET MANANGEMENT Y FUND PRO RECONCCI ERON A ACTI NVER OPERADORA DE
FONDOS DE | NVERSION Y A LOS FONDOS MAS DESTACADCS EN MEXI CO DURANTE 2008 CON LA ENTREGA
DE LOS PREM OGS FUND PRO PLATI MUM PERFORVANCE, EN LA CATEGORI A DE DEUDA MEDI ANO Y LARGO
PLAZQO.

EXI STEN PLANES DE EXPANSI ON A TRAVES DE LA COVPRA DE UN BANCO QUE COVPLEMENTE LCS
SERVI CI G5 OFRECI DOS A NUESTROS CLI ENTES Y NOS PERM TA DI VERSI FI CAR NUESTRO MARCO DE
OPERACI ON.

EN ACTI NVER CASA DE BOLSA LA CAPTACI ON SE HA ELEVADO EN UN 212.5% AL PASAR DE $16, 998
EN MARZO DE 2008 A $53, 118 EN MARZO 2009

GRUPO ACTI NVER CUENTA CON UN ACTI VO TOTAL DE $2,015.7 M LLONES Y UN CAPI TAL CONTABLE DE
$ 1,459.6 MLLONES, AL ClIERRE DEL 31 DE MARZO DE 2008 S| ENDO LAS PRI NCl PALES
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VARI ACI ONES:

DECREMENTO EN | NVERSI ONES Y DI SPONI BLES $ 760.7 M LLONES, PRI NCI PALMENTE POR EL PAGO DE
Dl VI DENDOS POR $ 215 M LLONES DE PESOS Y SU CORRESPONDI ENTE | SR DE $ 62.5 M LLONES, LAS
PERDI DAS EN | NVERSI ONES DEL PERI ODO POR ALREDEDOR DEL $ 161 M LLONES, | NVERSI ON EN

FI DEI COM SO POR $ 68 M LLONES, GASTOS ORI G NADOS DE MANERA EXTRAORDI NARI A POR LA VENTA
DE LA AFORE DE $ 42 M LLONES, SE PAGARON PASI VOS POR $ 26 M LLONES.

EL | NCREMENTO EN OTRAS CUENTAS POR COBRAR DE $ 74.6 M LLONES SE DEBE PRI NCI PALMENTE A
LAS OPERACI ONES DE CUENTAS LI QUI DADORAS DE CASA DE BOLSA.

EL | NCREMENTO DE $24.0 M LLONES EN | NVERSI ONES PERVANENTES ES UN EFECTO NETO DEL $ 68
M LLONES | NVERTI DOS EN FI DEI COM SOS Y LA CONVERSI ON DE LAS ACCI ONES DE LA BMW, EL

| NDEVAL Y CONTRAPARTE CENTRAL DE VALORES, QUE AHORA SE PRESENTAN EN | NVERSI ONES EN
VALCRES.

SE CUENTA CON DI VERSAS LI NEAS DE OPERACI ('J\I'EN MONEDA NACI ONAL EN RSP $1.8 M LLONES E
I NTRADI A POR $0.2 M LLONES, EN LINEAS EN DOLARES AMERI CANOS SE CUENTA CON UNA EN
| NTRADI A POR $7 M LLONES DE DOLARES Y NOCTURNO PCR $0.7 M LLONES DE DOLARES.

EN CAPI TAL EL DECREMENTO DE $ 731.6 M LLONES QUE SE EXPLI CA COMO SI GUE:

SE PAGARON DI VI DENDOS POR $ 215 M LLONES, DEL | NGRESO OBTENI DO POR LA VENTA DE LA AFORE
SE CAUSO UN | MPUESTO DE $ 232 M LLONES DE PESCS, Y SE TUVI ERON PERDI DAS POR | NVERSI ON
EN | NSTRUMENTOS FI NANCI EROS DE $ 206 M LLONES DE PESCS.

DEL RESULTADO DEL EJERCI Cl O 2008 SE TI ENE UNA PERDI DA NETA DE $ 58.5 M LLONES, LO QUE
RESULTA EN UN EFECTO DESFAVORABLE DE $ 1,243.2 M LLONES DE PESCS.
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GRUPO ACTINVER, S.A. DE C V., Y SUBSIDI ARl AS
NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI EROS CONSOLI DADCS
AL 31 DE MARZO DE 2009 Y 2008
(CI FRAS EN M LLONES DE PESOS)

NOTA 1. MARCO DE OPERACI ONES.

SOCI EDAD ANONI VA,

GRUPO ACTINVER, S.A. DE C. V., FUE CONSTI TU DA CONFORME A LAS LEYES MEXI CANAS EL 27 DE
JULI O DE 2004, CON UNA DURACI ON | NDEFI NI DA. TI ENE COMD OBJETO SOCI AL DE ENTRE OTROS
PROMOVER, CONSTI TUI R, ORGANI ZAR, EXPLOTAR Y TOMAR PARTI Cl PACI ON EN EL CAPITAL Y

PATRI MONI O DE TODO GENERO DE SOC|I EDADES MERCANTI LES O Cl VI LES, TANTO NACI ONALES COMO
EXTRANJERAS, ASI COMO PARTI Cl PAR EN SU ADM NI STRACI ON Y LI QUI DACI ON. ASI COMD OBTENER O
CONCEDER PRESTAMOS Y LA ADQUI SI CI ON, ENAJENACI ON Y EN GENERAL LA NEGOCI ACl ON CON TODO
TI PO DE ACCI ONES, PARTES SOCI ALES Y DE CUALQUI ER Ti TULO VALOR PERM TI DO POR LA LEY.

NOTA 2. PRI NCI PALES POLI TI CAS CONTABLES Y FI NANCI ERAS.

A PARTIR DEL 1 DE JUNI O DE 2004, EL CONSEJO MEXI CANO PARA LA | NVESTI GACI ON Y DESARROLLO
DE NORMAS DE | NFORMACI ON FI NANCI ERA, A.C. (“CINIF’) SUSTI TUYO A LA COM SI ON DE

PRI NCI PI OS DE CONTABI LI DAD (CPC) DEL | NSTI TUTO MEXI CANO DE CONTADORES PUBLI COS, A C.
(1MCP) COMD ORGANO EM SOR DE LA NORMATI VI DAD CONTABLE. EL CI NI F DECI DI O RENOVBRAR LOS
PRI NCI PI OS DE CONTABI LI DAD GENERALMENTE ACEPTADOS QUE ANTERI ORVENTE EM Ti A EL | MCP COMO
NORVAS DE | NFORMACI ON FI NANCI ERA (NI F) .

LOS ESTADCS FI NANCI EROS QUE SE ACOVPANAN HAN S| DO PREPARADCS DE CONFORM DAD CON LAS
NORMAS DE | NFORMACI ON FI NANCI ERA MEXI CANAS EM TI DAS POR EL CINIF. LA APLI CACI ON DE LAS
NUEVAS NI F NO PROVOCO MODI FI CACI ONES SI GNI FI CATI VAS  EN LOS ESTADOS FI NANCI ERCS
ADJUNTOCS NI EN SUS REVELACI ONES.

CAMBI OS EN POLI TI CAS CONTABLES ( APLI CABLES A PARTIR DE 2007):

EL 10 DE OCTUBRE DE 2006, LA CNBV EM TI O LAS “DI SPOSI Cl ONES DE CARACTER GENERAL

APL|I CABLES A LAS SOCI EDADES DE | NVERSI ON Y A LAS PERSONAS QUE LES PRESTAN SERVI Cl OS”
(CI RCULAR UNI CA) Y SE PUBLI CO EN EL DI ARI O OFI CI AL DE LA FEDERACI ON (DOF) EL 4 DE

DI Cl EMBRE DE 2006, EN DONDE SE COWPI LA Y ACTUALI ZA LA REGULACI ON EXPEDI DA POR LA CNBV,
APLI CABLE A LAS SOCI EDADES DE | NVERSI ON Y SOCI EDADES OPERADORAS. EN ESTAS DI SPOSI Cl ONES
DAN A CONOCER, ENTRE OTROS ASPECTCS, NUEVOS LI NEAM ENTCS PARA LA ADM NI STRACI ON DE

RI ESGOS, REQUI SI TOS APLI CABLES PARA LA | NVERSI ON EN | NSTRUMVENTOS FI NANCI ERCS DERI VADOS
Y NUEVCS CRI TERI OS CONTABLES, LOS CUALES ESTABLECEN QUE LAS SOCI EDADES DE | NVERSI ON Y
SOCI EDADES OPERADORAS OBSERVARAN LOS LI NEAM ENTOS CONTABLES DE LAS NORMAS DE

| NFORMACI ON FI NANCI ERA (NI F), EXCEPTO CUANDO A JUI Cl O DE LA CNBV SEA NECESARI O APLI CAR
UNA NORMATI VI DAD O UN CRI TERI O CONTABLE ESPECI FI CO, TOVANDO EN CONSI DERACI ON QUE LAS
SOCI EDADES DE | NVERSI ON Y SOCI EDADES OPERADORAS REALI ZAN OPERACI ONES ESPECI ALI ZADAS.
ESTOS CRI TERI OS CONTABLES ENTRARAN EN VI GOR A PARTIR DEL 1° DE ENERO DE 2007.
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PARA EFECTOS DE LA CASA DE BOLSA, LA CNBV, A TRAVES DE LA “Cl RCULAR UNI CA” PUBLI CADA EN
EL DI ARI O OFI Cl AL DE LA FEDERACI ON EL 6 DE SEPTI EMBRE DE 2004, EM TI O LOS CRI TERI CS
CONTABLES A LOS QUE SE DEBEN SUJETAR LAS CASAS DE BOLSA LA CUAL ENTRO EN VI GOR A PARTIR
DE SEPTI EMBRE DE 2004, EXCEPTO POR LOS REPORTES REGULATCORI OS QUE | NCLUYEN LA

PREPARACI ON DE ESTADOS FI NANCI EROS Y QUE ENTRARON EN VI GOR EN 2005. EN LA Cl RCULAR

| NDI CADA SE SENALA QUE LA CONTABI LI DAD DE LAS CASAS DE BOLSA SE DEBE AJUSTAR A LA
ESTRUCTURA BASI CA QUE PARA LA APLI CACI ON DE LOS PRI NCI Pl OS DE CONTABI LI DAD GENERALMENTE
ACEPTADOS (PC&), DEFINI O EL | NSTI TUTO MEXI CANO DE CONTADORES PUBLI COS, A . C. (IMCP),
EXCEPTO CUANDO A JUI ClI O DE LA M SVMA SEA NECESARI O APLI CAR UNA NORMATI VI DAD O UN

CRI TERI O CONTABLE ESPECI AL Y TOMANDO EN CONSI DERACI ON QUE LAS CASAS DE BOLSA REALI ZAN
OPERACI ONES ESPECI ALI ZADAS. ASI M SMO, ESTABLECE QUE A FALTA DE UN CRI TERI O CONTABLE
EXPRESO DE LA CNBV, O EN UN CONTEXTO MAS AMPLI O DEL | MCP, SE APLI CARA EN PRI MER LUGAR,
LA SUPLETORI EDAD A LAS NORVAS EM Tl DAS POR EL | NTERNATI ONAL ACCOUNTI NG STANDARD

COW TTEE (I ASC) Y A FALTA DE ESAS LOS PCGA APLI CABLES EN LOS ESTADOS UNI DOS DE NORTE
AVERI CA (EUA). EL 26 DE JUNI O DE 2006 FUE PUBLI CADO EN EL DI ARI O OFI CI AL DE LA
FEDERACI ON LA RESOLUCI ON QUE MODI FI CA LAS DI SPOSI Cl ONES DE CARACTER GENERAL APLI CABLES
A LAS CASAS DE BOLSA.

EL 1 DE ENERO DE 2006 Y 2007 ENTRARON EN VI GOR LAS DI SPCSI Cl ONES NORVATI VAS DEL CONSEJO
MEXI CANO PARA LA | NVESTI GACI ON Y DESARROLLO DE NORVAS DE | NFORVACI ON

FI NANCI ERA, A.C. (CINIF), QUE SUSTI TUYEN A LA NORMATI VI DAD EM TI DA POR LA COM SI ON DE
PRI NCI PI OS DE CONTABI LI DAD DEL | NSTI TUTO MEXI CANO DE CONTADORES PUBLI COS DE MEXI CO

(I MCP). LA APLI CACI ON DE ESTAS NUEVAS REGLAS, NO REPRESENTA MODI FI CACI ON ALGUNA EN LA
ESTRUCTURA FI NANCI ERA DE LA CASA DE BOLSA NI EN LAS REVELACI ONES SI GNI FI CATI VAS
PRESENTADAS.

A CONTI NUACI ON SE DESCRI BEN LAS POLi TI CAS CONTABLES MAS | MPORTANTES ESTABLECI DAS POR
GRUPO ACTI NVER Y SUS SUBSI DI ARI AS DENTRO DE LAS CUALES EL PRI MER PARRAFO DEL | NClI SO
G, TERCER PARRAFO DEL NUMERAL |11 DEL INCISO N), DI FI EREN POR NORMVATI VI DAD EXPRESA DE
LA CNBV DE LAS NIF, AL | GUAL QUE LA NO PRESENTACI ON DE LAS CUENTAS POR COBRAR A LARGO
PLAZO, LA CAPTACI ON DE PAGARES FI NANCI EROS EN CORTO Y LARGO PLAZO.

A) CONSOLI DACI ON DE ESTADCS FI NANCI ERCS.

LAS | NVERSI ONES PERMANENTES SE VALUAN BAJO EL METCDO DE PARTI Cl PACI ON.

LA | NVERSI ON DE UNA ACCI ON DE LA BOLSA MEXI CANA DE VALORES, S.A. DE C.V. (BW), UNA EN
CEBUR, S.A DE C.V., UNA EN CONTRA PARTE CENTRAL DE VALORES Y OTRA EN LA S.D. | NDEVAL,
S.A. DE C.V., SE EXPRESAN A SU VALOR CONTABLE AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2008, DETERM NADO
CON BASE A LOS ESTADCS FI NANCI ERCS DI SPONI BLES A ESTA FECHA

LOS PRESENTES ESTADCS FI NANCI ERGS ESTAN CONSOLI DADCS CON LAS S| GUI ENTES ENTI DADES
SUJETAS A CONSOLI DAR:

SUBSI DI ARI AS ACTI VI DAD

ACTI NVER CASA DE BOLSA, S.A DE C.V.

(LA CASA DE BOLSA)

| NTERVEDI ACI ON BURSATI L

ACTINVER, S.A DE C V., SOCI EDAD OPERADORA DE SOCI EDADES DE | NVERSI ON.
(LA OPERADORA ACTI NVER)
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ADM NI STRACI ON DE ACTI VOS

OPERADORA DE FONDOS LLOYD, S.A., SOCI EDAD OPERADORA DE SOCI EDADES DE | NVERSI ON.
(LA OPERADORA LLOYD)
ADM NI STRACI ON DE ACTI VOS

ACTI NVER DI VI SAS, S. A, DE C. V. COVPRA- VENTA DE DI VI SAS

ACTI NVER HCOLDI NGS, | NC. TENEDORA DE SOC| EDADES MERCANTI LES O Cl VI LES

B) DI SPONI Bl LI DADES.

SE VALUAN A SU VALOR NOM NAL. EN ACTI NVER OPERADORA Y LA OPERADORA LLOYD, LOS
RENDI M ENTOS SOBRE DEPCSI TOS EN | NSTI TUCI ONES BANCARI AS SE RECONCCEN EN RESULTADOS
CONFORME SE DEVENGAN

C) | NVERSI ONES EN VALORES.

REPRESENTA LAS | NVERSI ONES EN VALORES PUBLI COS Y PRI VADOS EN PCSI Cl ON PROPI A Y SE
VALUAN A SU VALOR RAZONABLE, DE ACUERDO CON LOS PRECI OS DADOS A CONOCER POR UN
PROVEEDCOR DE PRECI OS | NDEPENDI ENTE, AUTORI ZADO POR LA CNBV.

LA DI FERENCI A ENTRE EL VALOR EN LI BROS DE LAS | NVERSI ONES VALUADAS BAJO EL METODO DE
COSTO PROMEDI O Y SU VALOR RAZONABLE O EN SU CASO DE MERCADO, SE REG STRA EN LGS
RESULTADCS DEL EJERCI Cl O DENTRO DEL RESULTADO POR VALUACI ON A VALOR RAZONABLE.

LOS DI VI DENDOS RECI Bl DOS EN ACCI ONES, | NI Cl ALMENTE SE REQ STRAN A VALOR CERO EN LA
CARTERA PROPI A, LGOS DI VI DENDOS COBRADOS EN EFECTI VO DI SM NUYEN EL COSTO PROMEDI O DE
ADQUI SI CION Y AL FINAL DE CADA MES, SE VALUAN CON EL PROCEDI M ENTO DESCRI TO

ANTERI ORMENTE.

D) OPERACI ONES CON VALORES.

LAS OPERACI ONES DE COMPRA Y VENTA DE REPORTOS CON | NSTRUMVENTOS DE | NVERSI ON' CONFORMADOS
PRI NCI PALMENTE POR CERTIFICADOS DE LA TESORERIA DE LA FEDERACION (CETES),
PAGARES, BONO DEL BPAT, BONO DEL | PAB, BONDES Y CERTI FI CADOS BURSATI LES MEDI ANTE LCS
CUALES SE COBRA O PAGA UN PREM O PREESTABLECI DO

ACTUANDO COVO REPORTADA (VENTAS), SU SALDO REPRESENTA LA DI FERENCI A ENTRE EL VALOR
RAZONABLE DEL Tl TULO DADO EN REPORTO Y EL VALOR PRESENTE DEL PRECI O AL VENCI M ENTO DEL
REPCORTO, ENTENDI ENDO DI CHO VALOR PRESENTE, COMO EL PRECI O OBJETO DEL REPORTO

MAS EL PREM O ESTI PULADO DESCONTADOS A LA TASA DE RENDI M ENTO QUE CORRESPONDA AL M SMO
TI PO DE | NSTRUVENTO, CON UN PLAZO DE VENCI M ENTO EQUI VALENTE AL PLAZO
RESTANTE DEL REPORTO.

ACTUANDO COMO REPORTADORA ( COMPRAS) SU SALDO REPRESENTA LA DI FERENCI A ENTRE EL VALOR
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PRESENTE DEL PRECI O AL VENCI M ENTO CALCULADO DE | GUAL FORVA QUE COMO REPORTADA Y EL
VALOR RAZONABLE DEL TI TULO RECI BI DO EN REPORTO.

EL RESULTADO DEUDOR O ACREEDOR DETERM NADO POR CADA UNA DE ESTAS OPERACI ONES, SE
PRESENTA EN EL BALANCE GENERAL COMO ACTI VO O PASI VO EN SU CASO

LA DI FERENCI A ENTRE EL VALOR EN LI BROS Y EL VALOR RAZONABLE DETERM NADO POR EL
PROVEEDOR DE PRECI GS | NDEPENDI ENTE, SE REG STRA EN LOS RESULTADOS DEL PERI ODO DENTRO DE
LA CUENTA "RESULTADO POR VALUACI ON A VALOR RAZONABLE", EL CUAL TI ENE EL

CARACTER DE NO REALI ZADO Y, CONSECUENTEMENTE NO ES SUSCEPTI BLE DE CAPI TALI ZARSE NI
DI STRI BUI RSE A LOS ACCI ONI STAS, HASTA EN TANTO NO SE REALI CE EN EFECTI VO

EL RENDI M ENTO DEVENGADO DE LA PARTE ACTI VA Y PASI VA SE RECONOCE COMO REALI ZADO EN EL
ESTADO DE RESULTADCS.

E) OTRAS CUENTAS POR COBRAR

SE REG STRAN A SU VALOR NOM NAL QUE ES EL M SMO DE RECUPERACI ON. LAS CUENTAS POR COBRAR
A LARGO PLAZO, SE REG STRAN EN OTROS ACTI VCS.

LA ESTI MACI ON POR | RRECUPERABI LI DAD O DI Fi CI L COBRO CORRESPONDI ENTE A DEUDORES DI VERSOS
NO | DENTI FI CADOS PENDI ENTES DE ACLARAR, SE CONSTI TUYE POR EL | MPORTE TOTAL DE ADEUDCS A
LOS 60 Di AS NATURALES DE SU REG STRO INICIAL Y POR LOS ADEUDCS | DENTI FI CADOS A LGS 90
Di AS NATURALES.

F) | NMUEBLES, MOBI LI ARIO, EQUI PO Y GASTOS DE | NSTALACI ON. — CARTERA DE ARRENDAM ENTO
OPERATI VO

SE REG STRAN A SU CGSTO DE ADQU SI Cl ON Y SE ENCUENTRAN REEXPRESADOS CON BASE EN EL
VALOR DE LA UNIDAD DE | NVERSION (UDI) A LA FECHA DE LOS ESTADCS FI NANCI ERCS.

LA DEPRECI ACI ON DEL | NMUEBLE Y EQUI PO SE CALCULA POR EL METODO DE Li NEA RECTA, CON BASE
EN LA VIDA UTIL ESTI MADA DE LGS ACTI VOS CORRESPONDI ENTES. EL | NMJEBLE, MOBILIARIO'Y
EQUI PO TI ENE LGS Sl GUI ENTES ANCS DE VI DA UTIL EN PROVEDI G

TI PO DE ACTI VO

TASA ANUAL

%

ANOS

EQUI PO DE COWPUTO 30 3
MOBI LI ARI O 10 10

EQUI PO DE TRANSPORTE 25 4
| NMUEBLES 5 20

(€] | NVERSI ONES PERVANENTES EN ACCI ONES.
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LAS | NVERSI ONES PERVANENTES EN ACCI ONES, SE VALUAN BAJO EL METODO DE PARTI Cl PACI ON.

LAS | NVERSI ONES QUE NMANTI ENEN ACTI NVER OPERADORA Y OPERADORA LLOYD, EN EL CAPI TAL

M NI MO FI JO DE LAS SOCI EDADES DE | NVERSI ON QUE ADM NI STRAN Y SE VALUAN A SU VALOR
CONTABLE REG STRANDO EL METODO DE PARTI Cl PACI ON. EL EFECTO DERI VADO DE LOS CAMBI OS EN
LA PRI MA EN VENTA DE ACCI ONES DE LAS SOCI EDADES DE | NVERSI ON QUE ADM NI STRAN SE

REG STRA CARGANDO O ACREDI TANDO A LA CUENTA DE “RESULTADO POR TENENCI A DE ACTI VOS NO
MONETARI OS". POR DI SPOSI CI ON DE LA CNBV, LA PARTI Cl PACI ON EN LA PARTE PROPORCI ONAL DE
LA UTI LI DAD O PERDI DA GCENERADA POR LAS SOCI EDADES DE | NVERSI ON SE CARGA O ACREDI TA A
LOS RESULTADOS DEL EJERCI Cl O

LA | NVERSI ON CON LA QUE CUENTA ACTI NVER OPERADORA EN SERVI Cl OS ACTINVER, S.A. DE C. V.,
(SERVI Cl OS ACTINVER) SE VALUA A SU VALOR CONTABLE, REG STRANDO EL METODO DE

PARTI Cl PACI ON QUE ES CONSI DERADO COMO UN COSTO ESPECI FI CO, RECONOCI ENDO EL EFECTO

DERI VADO DE LOS CAMBI OS DEL CAPI TAL CONTABLE CARGANDO O ACREDI TANDO A LA CUENTA

TRANSI TORI A POR ACTUALI ZACI ON. DE ACUERDO A LAS DI SPOSI Cl ONES EM TI DAS POR LA CNBV, LA
DI FERENCI A ENTRE LOS CAMBI S DEL CAPI TAL CONTABLE Y EL MONTO QUE RESULTE DE APLI CAR EL
FACTOR DE ACTUALI ZACI ON DEL PERi ODO AL SALDO DE LA | NVERSI ON PERVANENTE AL | NI Cl O DE
DI CHO PERi ODO ES RECONOCI DA EN LA CUENTA “ RESULTADO POR TENENCI A DE ACTI VOS NO
MONETARI OS”. LA PARTI Cl PACI ON EN LA PARTE PROPORCI ONAL DE LA UTI LI DAD O PERDI DA SE
CARGA O ACREDI TA A LOS RESULTADCS DEL EJERCI CI O

ADQUI SI CI ON DE NEGOCI OS

A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2005 SE ADOPTARON LAS DI SPOSI Cl ONES DE LA NIF B-7

“ ADQUI SI Cl ONES DE NEGOCI OS”, EM TIDO POR EL | MCP. POR TANTO, SE HA ADOPTADO EL METODO
DE COVPRA COMD REGLA UNI CA DE VALUACI ON EN ADQUI SI Cl ONES DE NEGOCI OS, E | NVERSI ONES EN
ENTI DADES ASQOCI ADAS.

SE MODI FI CA EL TRATAM ENTO CONTABLE DEL CREDI TO MERCANTI L, ELI M NANDO SU AMORTI ZACI ON Y
SUJETANDCLO A PRUEBAS DE DETERI ORO

EL CREDI TO MERCANTI L SE RECONCCE A SU VALOR DE ADQUI SI Cl ON Y POSTERI ORVENTE SE
ACTUALI ZA MEDI ANTE LA APLI CACI ON DE FACTORES DE AJUSTE DERI VADOCS DEL | NPC.

H) | MPUESTCS A LA UTI LI DAD.

| MPUESTO A LA TASA UNI CA.

EL 14 DE SEPTI EMBRE DE 2007, EL CONGRESO DE LA UNI ON APROBO LA LEY DEL | MPUESTO
EMPRESARI AL A TASA UNI CA (LI ETU), LA CUAL FUE PUBLI CADA EL 1 DE OCTUBRE DEL M SMO ANO
EN EL DI AR O OFI Cl AL DE LA FEDERACI ON. ESTA NUEVA LEY ENTRA EN VI GOR EL 1 DE ENERO DEL
2008 Y ABROGA LA LEY DEL | MPUESTO AL ACTIVO. ASIM SMDO, EL 5 DE NOVI EMBRE DE 2007 Y 31
DE DI Cl EMBRE DE 2007 SE PUBLI CARON EL DECRETO DE BENEFI Cl OS Fl SCALES Y LA TERCERA
RESOLUCI ON M SCELANEA FI SCAL, RESPECTI VAMENTE, QUE PRECI SAN O AVPLIi AN LA APLI CACI ON
TRANSI TORI A POR LAS OPERACI ONES QUE PROVI ENEN DE 2007 Y TENDRAN | MPACTO EN 2008. EL

| MPUESTO POR PAGAR SE CALCULA RESTANDO AL | MPUESTO DETERM NADO Cl ERTOS CREDI TOS

FI SCALES. SE DETERM NAN CON BASE EN FLUJOS DE EFECTI VO QUE SE GENEREN A PARTIR DEL 1 DE
ENERO DE 2008.
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| MPUESTO A LA UTI LI DAD.

EL CONSEJO MEXI CANO PARA LA | NVESTI GACI ON Y DESARROLLO DE NORVAS DE | NFORMACI ON

FI NANCI ERA, A C., POR MEDI O DEL BOLETIN D-4 “I MPUESTO A LA UTI LI DAD’, ESTABLECE QUE
DADO QUE A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2008 LAS EMPRESAS ESTARAN OBLI GADAS A CALCULAR EL
| MPUESTO SOBRE LA RENTA, EL | MPUESTO EMPRESARI AL A TASA UNICA Y EL | MPUESTO A LOS
DEPOSI TOS EN EFECTI VO, TODOS RELACI ONADOS CON LA UTI LI DAD DE LAS EMPRESAS , PARA

FACI LI TAR LA | NTERPRETACI ON DE LOS ESTADOS FI NANCI EROS, DI CHO BOLETI N PROPONE QUE EL
| MPUESTO QUE SE CAUSE SE DENOM NE “ | MPUESTO A LA UTI LI DAD".

EL | MPUESTO SOBRE LA RENTA (1SR) SE REG STRA EN LOS RESULTADCS DEL ANO EN QUE SE CAUSA.
A PARTI R DE OCTUBRE DE 2007, EL | MPUESTO DI FERI DO SE CALCULA TOVANDO COMO REFERENCI A
PROYECCI ONES FI NANCI ERAS PARA DETERM NAR SI CAUSARA | SR O | MPUESTO EMPRESARI AL A TASA
UNI CA (“1ETU) Y SE RECONOCE EL | MPUESTO DI FERI DO QUE CORRESPONDA AL | MPUESTO QUE

ESENCI ALMENTE PAGARA.

EL | SR DI FERI DO SE RECONOCE APLI CANDO LA TASA CORRESPONDI ENTE DEL 28% A LAS DI FERENCI AS
TEMPORALES QUE RESULTAN DE LA COVPARACI ON DE LOS VALORES CONTABLES Y FI SCALES DE LCS
ACTI VOS Y PASI VOS, SE | NCLUYE LOS BENEFI Cl OS DE LAS PERDI DAS FI SCALES POR AMORTI ZAR Y
DE ALGUNOS CREDI TOS FI SCALES.

1) OTRCS ACTI VOS

LA COVPANI A ADOPTO LAS DI SPCSI Cl ONES DE LA NIF C-8 “ACTI VOS | NTANG BLES” QUE ESTABLECE,
ENTRE OTROS ASPECTOS, QUE LOS COSTOS DE DESARROLLO DE UN PROYECTO SE DEBEN CAPI TALI ZAR
SI CUMPLEN CON LOS CRI TERI GS DEFI NI DOS PARA SU RECONCCI M ENTO COMO ACTI VOS; LGOS COSTOS
PREOPERATI VOS QUE NO SE | DENTI FI QUEN COMO DE DESARRCLLO SE DEBEN REG STRAR COMO UN
GASTO DEL PERI ODO Y LOS ACTI VOS | NTANG BLES CONSI DERADOS CON UNA VI DA UTI L | NDEFI NI DA,
AUNQUE SU VALOR ESTARA SUWJETO A PRUEBAS DE DETERI ORO, LAS CUALES NO EVI DENCI AN

DETERI ORO DE VALOR, SIN EMBARGO SE REALI ZO LA

AMORT| ZACI ON DURANTE 2007 A 20 ANCS, COVO UNA MEDI DA CONSERVADORA.

LOS ESTADCS FI NANCI ERCS DEL CI ERRE DEL 31 DE MARZO 2009 Y DE ACUERDO A TODGCS LOS
CALCULCS REALI ZADOS Y PROYECCI ONES DE FLUJGS FUTURCS ESPERADCS Y CONFORME A LA REGLAS
DE VALUACI ON DE ACTI VOS DE LARGA DURACI ON BOLETIN C-15 EL ACTI VO | NTANG BLE DE GRUPO
ACTI NVER NO PRESENTA DETERI ORO.

J) PASI VOS LABORALES.

LA PRESTACI ON DE SERVI Cl OS SE TI ENE A TRAVES DE EMPRESAS DE SERVICl S QUE LO
PROPCRCI ONAN.

K) PRESTAMOS BANCARI CS.
NO SE TI ENEN CREDI TOS REVOLVENTES AL 31 DE MARZO DE 2009.
L) PROVI SI ONES.

LOS PASI VOS POR PROVI SI ONES SE RECONOCEN CUANDO EXI STE UNA OBLI GACI ON PRESENTE (LEGAL O
ASUM DA) COMO RESULTADO DE UN EVENTO PASADO, CUANDO ES PROBABLE QUE REQUI ERA LA SALI DA




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  ACTINVR TRIMESTRE: 01 ANO: 2009

GRUPO ACTINVER, S.A. DE C.V. NOTAS COMPLEMENTARIAS A LA INFORMACION
FINANCIERA PAGINA 718

CONSOLIDADO

Impresién Final

DE RECURSOS ECONOM COS COVO MEDI O PARA LI QUI DAR DI CHA OBLI GACI ON, Y LA OBLI GACI ON PUEDA
SER ESTI MADA RAZONABLEMENTE.

M TRANSACCI ONES EN MONEDA EXTRANJERA.

LAS OPERACI ONES DENOM NADAS EN MONEDA EXTRANJERA SON REG STRADAS DE CONFORM DAD CON EL

TI PO DE CAMBI O VI GENTE AL Di A DE LA OPERACI ON. LGOS ACTI VOS Y PASI VOS MONETARI OS

DENOM NADOS EN MONEDA EXTRANJERA SE AJUSTAN CON EL TI PO DE CAMBI O AL Cl ERRE DE CADA MES
Y DEL EJERCI CI O, PUBLI CADO POR EL BANCO DE MEXI CO. LAS DI FERENCI AS EN CAMBI OGS EN

RELACI ON CON ACTI VOS O PASI VOS CONTRATADOS EN MONEDA EXTRANJERA SON RECONCCI DAS EN LOS

RESULTADOS DEL EJERCI CI O. AL 30 DE DI Cl EMBRE DE 2008 Y 2007 NO EXI STE PCSI Cl ON CORTA O
LARGA.

N) RECONOCI M ENTO DE LOS EFECTOS DE LA | NFLACI ON EN LOS ESTADCS FI NANCI ERCS.

EL 1° DE ENERO DE 2008, ENTRO EN VI GOR LA NORVA DE | NFORVACI ON FI NANCI ERA B-10
DENOM NADA “EFECTCS DE | NFLACI ON', M SMA QUE SENALA LOS ENTORNOS | NFLACI ONARI GS EN EL
QUE DEBE OPERAR UNA ENTI DAD, LGOS CUALES, PUEDEN SER: | NFLACI ONARI O Y NO | NFLACI ONARI O

ESTA NORMA | NDI CA QUE SE ESTA EN UN ENTORNO ECONOM CO | NFLACI ONARI O CUANDO LA | NFLACI ON
EN LOS ULTI MOS TRES ANOS ES MAYOR AL 26% CUANDO SE ESTE ANTE UN ENTORNO NO

| NFLACI ONARI O NO SE RECONOCERAN LOS EFECTOS DE LA | NFLACI ON EN LA | NFORMACI ON

FI NANCI ERA.

LA ENTIDAD, A PARTIR DEL 1° DE ENERO DEL 2008 APLI CA EL ENTORNO ECONOM CO NO

I NFLACI ONARI O, EN EL REG STRO DE SUS OPERACI ONES; PCR LO TANTO LOS ESTADOS FI NANCI ERCS
AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2008, PRESENTAN EN SUS ACTIVOS Y CAPI TAL CONTABLE, SCLAMENTE LGOS
EFECTOS DE REEXPRESI ON DETERM NADOS HASTA LA ULTI MA FECHA EN QUE SE APLI CO EL METODO

| NTEGRAL, ES DECI R HASTA EL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2007.

POR LA ADOPCI ON DE ESTA NUEVA NORMA, EN EL ESTADO DE VARI ACl ONES SE MUESTRAN LAS
APLI CACI ONES A RESULTADCS DE EJERCI Cl OS ANTERI ORES( RESULTADOS ACUMULADCS) LGOS

@) CUENTAS DE CRDEN ( OPERACI ONES POR CUENTA DE TERCERCS).

REPRESENTAN PRI NCI PALMENTE LOS VALORES PROPI EDAD DE CLI ENTES QUE SE TI ENE EN CUSTCDI A Y
ADM NI STRACI ON DE OPERACI ONES REALI ZADAS POR LA CASA DE BOLSA. SE REFLEJAN EN LAS
CUENTAS DE ORDEN, COMO S| GUE:

» EL EFECTI VO SE DEPCSI TA EN | NSTI TUCI ONES BANCARI AS EN CUENTAS DI STI NTAS A LAS DE LA
CASA DE BOLSA

+ LOS VALORES EN CUSTODI A Y ADM NI STRACI ON ESTAN DEPOSI TADCS EN LA S.D. | NDEVAL, S.A DE
C. V., EN CONTRATOS DI STINTOS A LOS DE LA POSI Cl ON PROPI A DE LA CASA DE BOLSA, Y SE
VALUAN AL VALOR RAZONABLE DETERM NADO POR UN PROVEEDOR DE PRECI OS | NDEPENDI ENTE, CON
EXCEPCI ON DE LAS OPERACI ONES EN REPORTO PACTADAS CON CLI ENTES EN GENERAL Y OTRCS

| NTERVEDI ARI OS FI NANCI ERCS, SU VALUACI ON EL VALOR RAZONABLE DEL Ti TULO DADO EN REPORTO
Y EL VALOR PRESENTE DEL PRECI O AL VENCI M ENTO DEL REPORTO, ENTENDI ENDO DI CHO VALOR
PRESENTE, COMO EL PRECI O OBJETO DEL REPORTO MAS EL PREM O ESTI PULADO DESCONTADCS A LA
TASA DE RENDI M ENTO QUE CORRESPONDA AL M SMO Tl PO DE | NSTRUMENTO, CON UN PLAZO DE

VENCI M ENTO EQUI VALENTE AL PLAZO RESTANTE DEL REPORTO.
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MEXI CO, DI STRI TO FEDERAL A 28 DE ABRI L DE 2009.

BOLSA MEXI CANA DE VALORES , S.A.B. DE C. V.
PRESENTE-

GRUPO ACTINVER, S.A. DE C.V. AL | GUAL QUE OTRAS EMPRESAS EM SORAS DE ACCI ONES Y
DEUDA DE LARGO PLAZO I NSCRI TOS EN EL REG STRO NACI ONAL DE VALORES, TIENE LA

OBLI GACI ON MORAL Y LEGAL DE | NFORMAR Y DAR A CONOCER AL PUBLI CO | NVERSI ONI STA SU
PARTI Cl PACI ON EN OPERACI ONES CON | NSTRUMENTOS FI NANCI EROS DERI VADCOS, YA SEA PARA

| NCREMENTAR SU RENTABI LI DAD O CONTAR CON DETERM NADA COBERTURA RESPECTO ALGUN TI PO
DE RI ESGO, AL RESPECTO DEBEMOS RESALTAR QUE POR SU POCA CUANTI A, LA OPERACI ONES
CON | NSTRUMENTOS FI NANCI ERCS DERI VADOS REG STRADAS HASTA EL MOMVENTO NO SE

CONSI DERAN RELEVANTES; SIN EMBARGO Y EN CUWPLI M ENTO CON NUESTRA OBLI GACI ON, GRUPO
ACTINVER, S.A. DE C. V. DA A CONOCER LA S| GUI ENTE | NFORMACI ON:

|.- DI SCUSI ON DE LA ADM NI STRACI ON SOBRE LAS Pq_iTI CAS DE USO DE | NSTRUMENTGS
FI NANCI ERCS DERI VADOS, EXPLI CANDO SI DI CHAS POLI TI CAS PERM TEN QUE SEAN UTI LI ZADGS
UNI CAMENTE CON FI NES DE COBERTURA O TAMBI EN DE NEGOCI ACI ON.

A) DESCRI PCl ON GENERAL DE LOS OBJETI VOS PARA CELEBRAR OPERACI ONES CON DERI VADCS;
I NSTRUVENTOS UTI LI ZADGS; ESTRATEG AS DE COBERTURA O NEGOCI ACI ON | MPLEMENTADAS;
MERCADOS DE NEGOCI ACI ON Y CONTRAPARTES ELEG BLES

PROVEER A GRUPO ACTINVER, S.A. DE C. V. DE UN PRCDUCTO DE COBERTURA QUE COADYUVE A
LA FORVACI ON DE CAPI TAL, CUBRI ENDO RI ESGOS DERI VADCS POR FLUCTUACI ONES EN EL Tl PO
DE CAMBI O, TASAS DE | NTERES REAL, NOM NAL Y OTROS RI ESGOS QUE AFECTEN SU PCSI Cl ON
PROPI A.

PARTI Cl PAR EN EL MERCADO PROMOVI ENDO LAS OPERACI ONES PARA | NCREMENTAR LA LI QUI DEZ
EN LOS MERCADCS DE DERI VADOS Y SU DESARROLLO EFI CAZ.

OPTI M ZAR LA ADM NI STRACI ON DEL PORTAFCOLI O, MEDI ANTE LA NEGOCI ACl ON DE PRODUCTOS
DERI VADCS, YA SEA PARA CUBRI R SU RI ESGO, COMO PARA APROVECHAR OPORTUNI DADES DE
ARBI TRAJE EN EL MERCADO QUE SE PRESENTEN ENTRE LOS DI FERENTES MERCADOS FI NANCI EROS
DENTRO DE LOS LiM TES GLOBALES DE RI ESGO AUTORI ZADCS.

COADYWAR A MAXIM ZAR LA RENTABI LI DAD DEL CAPI TAL, DADAS LAS POLI TI CAS DE Rl ESGO
PROPUESTAS POR LA DI RECCI ON GENERAL Y APROBADAS POR EL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON
EN LA CASA DE BCLSA

PACTAR OPERACI ONES FI NANCI ERAS DE DERI VADOS COMO COBERTURA, CONTRA LOS RI ESGOS
GENERADOS POR FLUCTUACI ONES QUE | MPACTAN EN SUS POSI Cl ONES.

B) POLI TI CAS PARA LA DESI GNACI ON DE AGENTES DE CALCULO O VALUACI ON.

SALVO PACTO EN CONTRARI O EN EL SUPLEMENTO O EN LA CONFI RVACI ON, EL AGENTE DE
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CALCULO SERA:
« ACTI NVER, SI EMPRE SERA EL AGENTE DE CALCULO

OEN CASO DE QUE SOLO UNA DE LAS PARTES SEA UNA | NSTI TUCI ON DE CREDI TO O UNA CASA
DE BOLSA, ESTA PARTE SERA EL AGENTE DE CALCULQ

O EN CASO DE QUE LAS DCS PARTES SEAN UNA | NSTI TUCI ON DE CREDI TO O UNA CASA DE
BOLSA, LA PARTE DESI GNADA COMO AGENTE DE CALCULO EN EL SUPLEMENTO O LA
CONFI RVACI ON.

OSl LA PARTE AFECTADA O PARTE | NCUMPLI DA ES LA PARTE DESI GNADA COMD AGENTE DE
CALCULO, LA PARTE CUMPLI DA, EN EL CASO DE SER ESTA UNA | NSTI TUCI ON DE CREDI TO O
CASA DE BOLSA, SERA EL AGENTE DE CALCULO EN CASO DE NO SER UNA | NSTI TUCI ON DE
CREDI TO O CASA DE BOLSA, LA PARTE CUMPLI DA PODRA ACTUAR COMD AGENTE DE CALCULO O
EN SU CASO DESI GNARLO.

O EN CASO DE QUE LAS DOS PARTES SEAN PARTES AFECTADAS, CADA UNA DE ELLAS ACTUARA
COMD AGENTE DE CALCULO SI LAS DOS SON | NSTI TUCI ONES DE CREDI TO O CASAS DE BOLSA Y
EN CASO DE QUE CUALQUI ERA DE LAS PARTES NO SEA | NSTI TUCI ON DE CREDI TO O CASA DE
BOLSA, DI CHA PARTE DEBERA DESI GNAR UNA | NSTI TUCI ON DE CREDI TO O CASA DE BOLSA COMD
AGENTE DE CALCULO

C) PRI NCI PALES CONDI Cl ONES O TERM NOS DE LOS CONTRATCS.

OTODAS LAS OPERACI ONES DE QUE ACTI NVER CASA DE BOLSA REALI CE CON PRODUCTOS

FI NANCI EROS DERI VADOS CON CUALQUI ER CONTRAPARTE TENDRA QUE SER FORVALI ZADA
MEDI ANTE LA FI RMA DE UN CONTRATO MARCO ( CONTRATO PARA OPERACI ONES FI NANCI ERAS
DERI VADAS) Y SUS CORRESPONDI ENTES SUPLEMENTOS. ANEXCS Y CONFORVACI ONES.

OEL AREA JURI DI CA SERA EL AREA RESPONSABLE DE ASI GNAR EL NUMERO PROGRESI VO A CADA
CONTRATO QUE SE CELEBRE PARA OPERACI ONES FI NANCI ERAS DERI VADAS DE CADA
CONTRAPARTE.

OEN LOS CONTRATOS MARCO, LOS | NTERMVEDI ARl OS DEBERAN OBTENER DE SUS CLI ENTES,
AUTORI ZACI ON PARA QUE BANCO DE MEXI CO, DE CONSI DERARLO CONVENI ENTE, | NFORMVE A LGS
I NTERMVEDI ARI OS SOBRE EL | MPORTE TOTAL DE RESPONSABI LI DADES ADQUI RI DAS POR LGS

CLI ENTES Y EL NUMERO DE | NTERMEDI ARI OS ENTRE LOS QUE EL Cl TADO | MPORTE ESTA

DI STRI BUI DO, GUARDANDO SECRETO RESPECTO DEL NOVBRE DE LOS | NTERMEDI ARl OS

RESPECTI VCS.

OEN EL EVENTO DE QUE PARA LA CONCERTACI ON DE OPERACI ONES SE CONVENGA EL USO DE
MEDI OS ELECTRONI COS, DE COMPUTO O DE TELECOMUNI CACI ON, HABRAN DE PRECI SARSE LAS
CLAVES DE | DENTI FI CACI ON RECi PROCAS Y LAS RESPONSABI LI DADES QUE CONLLEVE SU

UTI LI ZACI ON.

OEL SUBYACENTE, LA FECHA DE LI QUI DACI ON, EL MONTO DE LA OPERACI ON, LA FORMA DE

LI QU DACI ON, EL | MPORTE DE LA PRI MA, LAS GARANTI AS Y LAS DEMAS CARACTERI STI CAS DE
LAS OPERACI ONES DE QUE SE TRATE, PODRAN PACTARSE A TRAVES DE CUALQUI ERA DE LAS
FORMAS QUE EL PROPI O CONTRATO MARCO ESTABLEZCA.

OEL AREA DE BACK OFFI CE DE DERI VADOS EN SU CASO RECI BE LA CARATULA DE APROBACI ON
DE LA LI NEA DE CREDI TO, LA CARTA DE AUTORI ZACI ON DE BANXI CO PARA PARTI Cl PAR COMO
| NTERVEDI ARI OS, Y EL CONTRATO FI RMADO Y CREA EL EXPEDI ENTE DE CADA CONTRAPARTE.

OEL AREA DE BACK OFFI CE DE DERI VADOS NO DEBERA CARGAR LOS DATOS DE LA CONTRAPARTE
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EN EL SI STEMA DE DERI VADOS, A MENOS QUE CUENTE CON EL CONTRATO PARA OPERACI ONES

FI NANCI ERAS DERI VADAS DEBI DAMENTE FORMALI ZADO. EL AREA JURi DI CA TENDRA LA CUSTODI A
DE LOS EXPEDI ENTES DE CADA CONTRAPARTE. TODA LA DOCUMENTACI ON PARA FORMALI ZAR LA
OPERACI ON DE DERI VADOS | NCLUYENDO CADA UNA DE LAS CONFI RVACI ONES DEBE ESTAR

ARCHI VADA EN SU EXPEDI ENTE.

D) POLI TI CAS DE MARGENES, COLATERALES Y Li NEAS DE CREDI TO.

OEL AREA JURI DI CA DEBE PREPARAR DI CTAMEN SOBRE LA ACREDI TACI ON DE PERSONALI DADES Y
FACULTADES | NCLUYENDO LA SOLI Cl TUD DE | NFORMACI ON CREDI TI CI A

OLA DI RECCI ON DE ADM NI STRACI ON DE RI ESGOS DETERM NA LA LI STA DE LAS CONTRAPARTES
FI NANCI ERAS 'Y NO FI NANCI ERAS POTENCI ALES PARA REALI ZAR OPERACI ONES CON )

| NSTRUMENTOS DERI VADCOS. CONTRAPARTES QUE SE SOVETEN A LA APROBACI ON DEL COM TE DE
RI ESCCS.

OEL COM TE DE RI ESGOS DEBE APROBAR, REVI SAR O RECHAZAR A LAS CONTRAPARTES. TI ENE
LAS FACULTADES PARA AUTCRI ZAR LAS LI NEAS DE CREDI TO DE LAS CONTRAPARTES
| NTERESADAS EN REALI ZAR OPERACI ONES DE DERI VADOS CON ACTI NVER CASA DE BOLSA.

OEL COM TE DE RI ESGOS APRUEBA, REVI SA O RECHAZA LAS Li NEAS DE CREDI TO PARA
OPERACI ONES FI NANCI ERAS DERI VADAS.

OLA DI RECCI ON DE ADM NI STRACI ON DE RI ESGOS DEBE | NFORMAR LOS ACUERDOS DEL COM TE
DE Rl ESGOS

OEN NI NGUN CASO SE PODRA REBASAR EL MONTO DE LA Li NEA DE CREDI TO APROBADA

OEL Com TE DE RI ESGCS ES LA UNI CA | NSTANCI A AUTORI ZADA PARA APROBAR LAS Li NEAS DE
CREDI TO PARA LAS OPERACI ONES DE DERI VADCS.

MARGEN EN MERCADOS EXTRABURSATI LES

OEL COM TE DE Rl ESGOS DEFI NE LAS GARANTI AS EN LAS QUE PODRA OPERAR EN OPERACI ONES
FI NANCI ERAS DE DERI VADOS QUE PERM TAN REALI ZAR UNA VALUACI ON EFI Cl ENTE DURANTE LA
OPERACI ON DI ARI A.

OEN EL CASO DE EXI STI R EXCEDENTES EN LA CUENTA DE MARGEN, BACK OFFI CE DERI VADOS DE
OPERACI ONES, DETERM NARA EL MONTO SUJETO A SER LI BERADO.

OLA ATENCI ON A LAS LLAMADAS DE MARGEN SE HARA UNI CAMENTE POR PARTE DEL AREA DE
TESORERI A.

OTESORERI A DEBE EFECTUAR DI CHA LI QUI DACI N CUANDO RECI BA TANTO EL ORI G NAL DE LA
CARTA DE APORTACI ON AUTORI ZADA POR EL COM TE DE RI ESGOS, COMD LA SOLICl TUD DE
L1 QUI DACI ON DEBI DAMENTE AUTORI ZADO POR LA TESORERI A

E) PROCESCS Y NI VELES DE AUTORI ZACI ON REQUERI DOS POR Tl POS DE OPERACI ON (VG
COBERTURA S| MPLE, COBERTURA PARCI AL, ESPECULACI ON), | NDI CANDO SI LAS OPERACI ONES
DE DERI VADOS OBTUVI ERON PREVI A APROBACI ON POR PARTE DEL O LOS COM TES QUE
DESARROLLEN LAS ACTI VI DADES EN MATERI A DE PRACTI CAS SOCI ETARI AS Y DE AUDI TORI A.

EL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON EN SU SESI ON DEL 22 DE MAYO DE 2006, AUTORI ZO A LA
CASA DE BCOLSA PARA PARTI Cl PAR COMO | NTERMEDI ARI O EN EL MERCADO DE OPERACI ONES

FI NANCI ERAS CONOCI DAS COVO DERI VADAS; ASI M SMO, EN ESA SESI ON EL CONSEJO DE

ADM NI STRACI ON APROBO LOS OBJETI VOS, PRODUCTCS Y LI M TES DE OPERACI ON Y DE RI ESGO
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QUE NORMARAN EN TODO MOVENTO LA ADM NI STRACI ON DE LA PCSI Cl ON ABI ERTA DEL
PORTAFQOLI O DE DERI VADCS.

ACTUALMENTE LGOS | NSTRUVENTOS FI NANCI EROS DERI VADOS QUE FUERON APROBADCS POR EL
CONSEJO DE ADM NI STRACI ON, Y AUTORI ZADOS POR BANCO DE MEXI CO EN TERM NOCS DE LA
Cl RCULAR 4/ 2006 EN RELACI ON A LAS REGLAS A LAS QUE DEBERAN DE SUJETARSE LAS CASAS
DE BOLSA EN LA REALI ZACI ON DE OPERACI ONES DERI VADAS, FUERON LOS S| GUI ENTES:

OEN EL MEXDER, FUTURCS SOBRE:
TASAS

UbI

TI PO DE CAMBI O

OEN MERCADOS EXTRABURSATI LES PUEDE OPERAR:
FRAS

FORWARDS DE Tl PO DE CAMBI O

SWAPS DE TASAS DE | NTERES

SWAPS DE TI POS DE CAMBI O

OPCI ONES TI PO DE CAMBI O

OPCI ONES TASAS DE | NTERES (CAPS Y FLOORS)

PROCEDI M ENTO PARA LA OPERACI ON DE DERI VADCS.

1. SE PRESENTA PROPUESTA DE DERI VADGCS A OPERAR, CONTRAPARTES POTENCI ALES A OPERAR Y
OBJETI VOS DE LA OPERACI ON

2. LA UAIR REALI ZA PROPUESTA DE Li M TES:
POR CONTRAPARTE

POR EM SOR

POR MERCADO

POR OPERADOR

VAR

3. EL COM TE DE RIESGO Y LOS CONSEJOS AUTORI ZAN LA PROPUESTA DE LiM TES DE LA UAIR

4. SE DEFINE Y EJECUTA LA ESTRATEG A EN BASE A LOS Li M TES APROBADCS E | NFORVA
ESTRATEG A

5. LA UAIR :

OCALCULA Y DOCUMENTA EL VALCOR EN RI ESGO DE LAS OPERACI ONES CONCERTADAS CON

DERI VADCS.

OVI G LAR EL CUWPLI M ENTO DE LOS Li M TES ESTABLECI DOS E | NFORVA AL DI RECTOR
GENERAL, AL CONTRALOR NORMATI VO Y AL RESPONSABLE DE LA OPERACI ON, LAS OPERACI ONES
CONCERTADAS Y SU | MPACTO

OMONI TOREA DI ARI AVENTE EL | MPACTO EN EL SUPUESTO DE QUE SE EJECUTEN LAS GARANTI AS.
OLA UAIR | NFORVA DETALLES DE LAS OPERACI ONES CONCERTADAS CON DERI VADOS AL COM TE
DE RI ESGOS.

POR OTRA PARTE Y DE ACUERDO A LA NORMATI VI DAD EXPEDI DA POR BANCO DE MEXI CO DURANTE
EL MES DE MAYO DE CADA ANO, EL COM TE DE AUDI TORI A ENVi A UNA COMUNI CACI ON A ESE
BANCO CENTRAL EN LA QUE HACE CONSTAR QUE ACTI NVER CASA DE BOLSA, S.A. DE C. V.
CUWPLE CON LOS REQUERI M ENTOS SENALADOS EN LA Cl RCULAR 4/ 2006, EN RELACI ON CON LAS
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OPERACI ONES DERI VADAS QUE REALIZA Y CON LOS SUBYACENTES OBJETO DE DI CHAS
OPERACI ONES.

F) PROCEDI M ENTOS DE CONTROL | NTERNO PARA LA ADM NI STRAR LA POSI Cl ON A LOS RI ESGOS
DE MERCADO Y DE LI QUI DEZ EN LAS POSI Cl ONES DE | NSTRUVENTOS FI NANCI ERCS.

OLA DI RECCI ON DE
Cl ERRE DEL M SMO
PORTAFCLI O

DM NI STRACI ON DE RI ESGOS DEBE MONI TOREAR DURANTE EL DiA Y AL
A

Al
DI A EL RIESGO DE MERCADO Y AL Cl ERRE DEL Di A EL DE LI QUI DEZ DEL

OACTI NVER, SOLO CONCERTARA OPERACI ONES FI NANCI ERAS DE DERI VADOS CON CONTRAPARTES,
PERSONAS Fi SI CAS Y MORALES, NACI ONALES Y EXTRANJERAS, QUE A SU JUICI O Y CONFORME A
SANAS PRACTI CAS, SATI SFAGAN LOS REQUI SI TOS ESTABLECI DOS POR EL COM TE DE RI ESGOS Y
LAS DI SPCSI CI ONES VI GENTES.

OACTI NVER CUENTA CON PROCEDI M ENTOS DE MONI TOREO ADECUADOS DE VERI FI CACI ON DE
DOCUMENTACI ON PARA GARANTI ZAR QUE LAS OPERACI ONES DE DERI VADOS ESTA DOCUMENTADA
CORRECTAMENTE. ASI M SMO CONTRCOLA LA RECEPCI ON DE LOS M SMOS PARA SU ARCHI VO

OLOS RESPALDCS DE LAS GRABACI ONES QUE SE REALI CEN DE LA CONCERTACI ON Y/ O

CONFI RVACI ON DE OPERACI ONES DEBERAN SER CUSTODI ADAS POR EL AREA DE SI STEMAS Y SE
CONSERVARAN LAS OPERACI ONES DE LOS DOS MESES | NVEDI ATOS A DI SPOSI Cl ON DE MESA DE
CONTROL DE OPERACI ONES. DI CHOS RESPALDOS ESTAN SUJETOS A LAS POLI TICAS Y

PROCEDI M ENTOS DEL AREA DE S| STEMAS PARA RESPALDO DE | NFORMACI ON.

OCUALQUI ER OPERACI ON QUE NO SEA CONFI RVADA POR LA CONTRAPARTE O NO HAYA SI DO

| NCORPORADA O NOTI FI CADA POR EL AREA DE OPERACI ONES DEBERA SER M NUCI OSAVENTE

| NVESTI GADA Y ACLARADA, DEBI ENDOSE CONSERVAR LA EVI DENCI A DOCUMENTAL QUE
CORRESPONDA, ASi COMD DE LAS ACCI ONES CORRECTI VAS Y PREVENTI VAS QUE HAYAN SI DO
| NSTRUMENTADAS.

OEL COM TE DE RI ESGOS ESTABLECE LA POSI Cl ON DE RI ESGO QUE DEBE OBSERVAR EN TODO
MOMVENTO CADA UNA DE LAS CONTRAPARTES.

OS| STEMATI CAVENTE SE | NFORMARA A LAS DI STI NTAS | NSTANCI AS LA VALUACI ON A MERCADO
DE LAS DI STI NTAS POSI Cl ONES, UTI LI ZANDO PREFERENTEMENTE FUENTES E | NFORMACI ON
AUDI TABLE, UTI LI ZANDO POR EXCEPCI ON ESTI MACI ONES PROPI AS, CUYOS SUPUESTOS Y
METODOS HAYAN S| DO PREVI AVENTE APROBADOCS.

G EXI STENCI A DE UN TERCERO | NDEPENDI ENTE QUE REVI SE DI CHOS PROCEDI M ENTCS, Y EN
SU CASO CUALQUI ER OBSERVACI ON O DEFI Cl ENCI A QUE HAYA SI DO | DENTI FI CADA POR ESTE

EN RELACI ON A ESTE PUNTO DEBEMOS | NFORMAR QUE LAS EMPRESAS DE GRUPO ACTI NVER, S. A
DE C. V. CUENTAN CON EL DEPARTAMENTO DE AUDI TORI A | NTERNA CUYO OBJETI VO ES REVI SAR
Y EVALUAR EL GRADO DE CUMPLI M ENTO DE LAS POLi TI CAS Y LI NEAM ENTOS ESTABLECI DOS
PARA CUVPLI R CON LA NORVATI VI DAD EM T1 DA POR LA AUTCRI DAD, EN EL CASO ESPECI AL DE
DERI VADOS, EL AREA DE AUDI TORI A TI ENE POR OBLI GACI ON REVI SAR, POR LO MENCS UNA VEZ
AL ANO, EL CUWPLI M ENTO DE LAS POLI TI CAS Y PROCEDI M ENTOS DE OPERACI ON Y DE
CONTROL | NTERNO ASI COMD UNA ADECUADA DOCUMENTACI ON DE LAS OPERACI ONES EFECTUADAS,
TAL Y COMO SE MENCI ONA EN EL REQUERI M ENTO NO. 18 DE LOS 31 REQUERI M ENTOS

EM TI DOS POR BANCO DE MEXI CO PARA LAS ENTI DADES QUE PRETENDAN REALI ZAR OPERACI ONES
CON DERI VADCS.

AUDI TORI A | NTERNA DENTRO DE SUS FUNCI ONES Y FACULTADES Tl ENE ESTABLECI DO EN SU
PROGRAMA ANUAL DE TRABAJO, LLEVAR A CABO REVI SI ONES PERI ODI CAS CUANDO MENGS UNA
VEZ AL ANO, DE OPERACI ONES Y PRODUCTOS FI NANCI EROS DERI VADOS QUE CELEBRE ACTI NVER
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CASA DE BOLSA. AUDI TORI' A | NTERNA CUENTA CON PERSONAL ESPECI ALI ZADO EN MATERI A DE
ADM NI STRACI ON DE RI ESGOS PARA LLEVAR A CABO SUS REVI S| ONES EN ESTA MATERI A,
CONFORME AL MANUAL DE AUDI TORI A

LAS REVI SI ONES DE AUDI TORI A | NTERNA CONTEMPLAN LOS SI GUI ENTES OBJETI VOS:

A. ASEGURARSE DE QUE LAS OPERACI ONES SE ESTAN CELEBRANDO CON ESTRI CTO APEGO A LAS
POLi TI CAS Y PROCEDI M ENTOS DE OPERACI ON Y SI STEMA DE CONTROL | NTERNO, ASI COMO A
LAS DI SPCSI Cl ONES ESTABLECI DAS POR BANCO DE MEXI CO Y COM SI ON  NACI ONAL BANCARI A Y
DE VALORES.

B. VIG LAR QUE EL PERSONAL QUE PARTI CI PA EN LA OPERACI ON DE PRODUCTOS FI NANCI ERCS
DERI VADOS SE APEGUE AL CODI GO DE ETI CA Y CONDUCTA DE GRUPO ACTINVER, S.A. DE C V .

C. LAS OPERACI ONES SEAN CONCERTADAS POR EL PERSONAL AUTCORI ZADO.

D. LAS CONFI RMACI ONES SEAN EJECUTAS, AUTCRI ZADAS Y RECI Bl DAS POR EL PERSONAL DE
APOYO EN FORVA DI ARIA Y QUE CORRESPONDAN CON LAS OPERACI ONES REALI ZADAS.

E. SE CUVPLAN CON LOS PARAMETROS DE OPERATI VI DAD.

F. LAS OPERACI ONES SE ENCUENTREN SOPORTADAS POR LGOS CONTRATOS NORMATI VOS
CORRESPONDI ENTES.

G LOS REG STROS CONTABLES SE APEGUEN A LAS GUI AS CONTABI LI ZADORAS Y CRI TERI OS
CONTABLES AUTORI ZADOS POR LA COM SI ON NACI ONAL BANCARI A Y DE VALORES.

H. LA LI QUI DACI ON DE LAS OPERACI ONES SE REALI CE CONFORME A LOS MONTOS RESULTANTES
DE APLI CAR EL PROCEDI M ENTO CONVENI DO PARA ELLO EN CADA UNA DE LAS OPERACI ONES.

| . LAS AREAS DESI GNADAS COMO SEGUI M ENTO DE RI ESGO REALI CEN LAS FUNCI ONES DE

MEDI Cl ON, EVALUACI ON Y SEGUI M ENTOS DE RI ESGO DE MERCADO Y DE CREDI TO DE LCS

| NSTRUVENTOS, ASI COMD DE COMUNI CACI ON EN FORMA | NMVEDI ATA A LA DI RECCI ON GENERAL
LAS DESVI ACl ONES E | NFORMACI ON RESPECTO A SU OPERATI VI DAD.

J. LAS GARANTI AS SE CONSTI TUYAN ADECUADAMENTE DE ACUERDO A LOS MONTOS ESTABLECI DOS
PARA CADA TI PO DE OPERACI ON.

K. AUTORI ZAR LA REPRODUCCI ON DEL SI STEMA DE GRABACI ON, EN CASO DE SER NECESARI O EL
ACLARAR ALGUNA OPERACI ON.

LAS OBSERVACI ONES QUE PUDI ERAN SER DETECTADAS EN LA AUDI TORI A, SERAN COMUNI CADAS
EN FORMA OPORTUNA AL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON Y AL DI RECTOR GENERAL EN EL CASO DE
LAS OPERACI ONES REALI ZADAS EN ACTI NVER CASA DE BOLSA, S.A. DE C V., Y AL D RECTCR
GENERAL DEL GRUPO EN EL CASO DE LAS OPERACI ONES EFECTUADAS POR CUENTA DE GRUPO
ACTINVER, S.A. DE C V.; ADI Cl ONALMENTE, SE | NFORVMARA A LAS AREAS AUDI TADAS PARA SU
| NVEDI ATA CORRECCI ON O EL ESTABLECI M ENTO DE MEDI DAS PREVENTI VAS Y/ O CORRECTI VAS.

H) | NFORMACI ON SOBRE LA | NTEGRACI ON DE UN COM TE DE ADM NI STRACI ON | NTEGRAL DE
RI ESGOS, REGLAS QUE LO RIGEN Y EXI STENCI A DE UN MANUAL DE ADM NI STRACI ON | NTEGRAL
DE RI ESCCS.

EL OBJETI VO DEL COM TE DE RI ESGOS CONSI STE EN LA ADM NI STRACI ON DE LOS RI ESGOS A
QUE SE ENCUENTRA EXPUESTA LA CASA DE BOLSA, ASI COMO EL DE VI G LAR QUE LA

REAL| ZACI ON DE LAS OPERACI ONES SE AJUSTEN A LOS OBJETI VOS, POLI Tl CAS,

PROCEDI M ENTOS Y Li M TES ESPECI FI COS Y GLOBALES DE EXPOSI CI ON AL RI ESGO, QUE HAYAN
SI DO PREVI ANENTE APROBADOS POR EL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON.
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EL COM TE DE RI ESGOS ESTA CONSTI TUI DO POR LOS RESPONSABLES DE LAS S| GUI ENTES
AREAS:

| NTEGRANTES Ti TULARES (CON VOZ Y VOTO)

PRESI DENTE CONSEJO ADM NI STRACI ON
DI RECTOR GENERAL )
DI RECTOR ADM NI STRACI ON DE RI ESGOS

I NVI TADCS (CON VOZ Y SI N VOTO)

DI RECTOR DE AUDI TORI A

RESPONSABLE DE MESA DE DI NERO

DI RECTOR EJECUTI VO MESA DE CAPI TALES

DI RECTOR EJECUTI VO DE CONTRALORI A

DI RECTOR EJECUTI VO MESA DE DERI VADCS Y CAMBI OS

EL COM TE DE RI ESGOS DEBE SESI ONAR CUANDO MENGCS UNA VEZ AL MES Y TODAS LAS
SESI ONES Y ACUERDCS SE HARAN CONSTAR EN ACTAS DEBI DAMENTE Cl RCUNSTANCI ADAS Y
SUSCRI TAS POR TODOS LGS ASI STENTES.

PODRA CONVOCARSE A SESI ON EXTRAORDI NARI A DEL COM TE DE RI ESGOS A SOLI Cl TUD DE
ALGUNO DE LOS | NTEGRANTES Tl TULARES DEL M SMO O CUANDO SE OBSERVEN ALGUNCS DE LGS
S| GUI ENTES EVENTOS:

A) CUANDO EN EL MERCADO SE PRESENTEN EVENTOS EXTRACRDI NARI OS QUE REQUI ERAN SER
ANALI ZADOS O EN CASCS EN QUE LA OPERACI ON ASI LO REQUI ERA.

B) MOVI M ENTOS BRUSCOS EN LOS NI VELES DE PRECI OS EN EL MERCADO DE VALORES.

C) CONDI Cl ONES POLI TI CAS, ECONOM CAS O SOCI ALES, QUE PUDI ERAN AFECTAR O ESTEN
AFECTANDO LOS MERCADGCS FI NANCI ERCS.

D) OBSERVACI ONES DE LA UNI DAD PARA LA ADM NI STRACI ON | NTEGRAL DE RI ESGOS POR )
VI OLACI ONES A LOS LIM TES DE RI ESGO ESTABLECI DOCS POR EL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON.

EL COM TE DE RI ESGOS PARA EL DESARROLLO DE SU OBJETI VO Y CON BASE EN LAS
PROPUESTAS PRESENTADAS POR SUS | NTEGRANTES EN SUS SESI ONES, DESEMPENARA LAS
SI GUI ENTES FUNCI ONES:

OPROPONER PARA APROBACI ON DEL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON, LOS OBJETI VGs,
LI NEAM ENTOS Y POLI TI CAS PARA LA ADM NI STRACI ON | NTEGRAL DE RI ESGOS, ASI COMO LAS
MODI FI CACI ONES QUE SE REALI CEN A LOS M SMOS.

OPROPONER AL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON PARA SU APROBACI ON LGS LI M TES GLOBALES Y,
EN SU CASO, ESPECI FI COS PARA EXPOSI CI ON A LOS DI STINTGS TI POS DE RI ESGO

CUANTI FI CABLES DI SCRECI ONALES CONSI DERANDO EL RI ESGO CONSCLI DADO, DESGLOSADCOS POR
UNI DAD DE NEGOCI O O FACTOR DE RI ESGO, CAUSA U ORI GEN DE ESTCS.

OPROPONER AL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON PARA SU APROBACI ON LOS MECANI SMOS PARA LA
| MPLEMENTACI ON DE ACCI ONES CORRECTI VAS.

OPROPONER AL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON PARA SU APROBACI ON LOS CASCS O
Cl RCUNSTANCI AS ESPECI ALES EN LOS CUALES SE PUEDAN EXCEDER TANTO LOS LiM TES
GLOBALES COVD LOS ESPECI FI CCS.
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OAPROBAR LOS Li M TES ESPECI FI COS PARA RI ESGOS CUANTI FI CABLES DI SCRECI ONALES, i
CUANDO TUVI ERE FACULTADES DELEGADAS DEL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON PARA ELLO, ASI
COMO LOS NI VELES DE TCOLERANCI A TRATANDOSE DE RI ESGOS NO DI SCRECI ONALES.

OAPROBAR LA METODOLOG A Y PROCEDI M ENTOS PARA | DENTI FI CAR, MEDIR, VI G LAR,
LIMTAR, CONTROLAR, | NFORVAR Y REVELAR LCS DI STINTGS TI POS DE RIESGO A QUE SE
ENCUENTRA EXPUESTA LA CASA DE BCOLSA, ASI COMO SUS EVENTUALES MODI FI CACI ONES.

OAPROBAR LOS MODELOS, PARAMETROS Y ESCENARI OS QUE HABRAN DE UTI LI ZARSE PARA LLEVAR
A CABO LA VALUACI ON, MEDICION Y EL CONTROL DE LOS RI ESGOS QUE PROPONGA LA UNI DAD
PARA LA ADM NI STRACI ON | NTEGRAL DE RI ESGOS, M SMOS QUE DEBERAN SER ACORDES CON LA
TECNOLOG A DE LA CASA DE BOLSA.

OAPROBAR LGS MANUALES PARA LA ADM NI STRACI ON | NTEGRAL DE RI ESGOS, DE ACUERDO CON
LOS OBJETI VGS, LINEAM ENTOS Y PCLI TI CAS ESTABLECI DAS POR EL CONSEJO DE
ADM NI STRACI ON.

ODESI GNAR Y REMOVER AL RESPONSABLE DE LA UNI DAD PARA LA ADM NI STRACI ON | NTEGRAL DE
RI ESGOS. LA DESI GNACI ON O REMOCI ON RESPECTI VA, DEBERA RATI FI CARSE POR EL CONSEJO
DE ADM NI STRACI ON.

Ol NFORVAR AL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON, CUANDO MENCS TRI MESTRALMENTE, SOBRE LA
EXPCSI Cl ON AL RI ESGO ASUM DA POR LA CASA DE BOLSA Y LOS EFECTOS NEGATI VOS QUE SE
PODRI AN PRODUCI R EN EL FUNCI ONAM ENTO DE LA M SMA, ASi COVO SOBRE LA | NOBSERVANCI A
DE LOS Li M TES DE EXPOSI CI ON Y NI VELES DE TOLERANCI A AL RI ESGO ESTABLECI DCS.

OREVI SAR CUANDO MENCS UNA VEZ AL ARO.

LOS Li M TES ESPECI FI COS PARA RI ESGOS DI SCRECI ONALES, CUANDO TUVI ERE FACULTADES
DELEGADAS DEL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON PARA ELLO, ASI COMO LGS NI VELES DE
TOLERANCI A TRATANDOSE DE RI ESGOS NO DI SCRECI ONALES.

OPROPONER AL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON LOS CASOS O Cl RCUNSTANCI AS ESPECI ALES EN
LOS CUALES SE PUEDA EXCEDER TANTO LOS LiM TES GLOBALES COVO ESPECI FI COS DE
OPERACI ON Y CONTROL DEL PORTAFOLI O DE LA CASA DE BOLSA, Y DE LA CARTERA DE LOS
PRODUCTOS FI NANCI ERCS 'Y DERI VADCS.

OESTE COM TE TAMBI EN TI ENE LA FUNCI ON DE COORDI NAR LA | NSTRUVENTACI ON E
| MPLANTACI ON DE NUEVOS PRODUCTOS RELACI ONADOS CON LOS | NSTRUVENTOS DERI VADGS Y LAS
FUNCI ONES ESPECI FI CAS RELACI ONADAS CON LOS NUEVOS PRODUCTOS SON:

ASEGURAR QUE SE HAN | DENTI FI CADO LGOS RI ESGOS RELEVANTES DE LAS NUEVAS ACTI VI DADES
O PRODUCTCS.

REVI SAR LOS ASPECTOS OPERATI VOS, LEGALES, DE MERCADO Y CREDI TO DEL NUEVO PRODUCTO.

1. DESCRI PCl ON GENERI CA SOBRES LAS TECNI CAS DE VALUACI ON, DI STI NGUI ENDO LGS

| NSTRUVENTOS QUE SEAN VALUADOS A COSTO O A VALOR RAZONABLE EN TERM NOS DE LA
NORMATI VI DAD APLI CABLES. METODOS Y TECNI CAS DE VALUACI ON CON LAS VARI ABLES DE
REFERENCI A RELEVANTES Y LOS SUPUESTOS APLI CADOS. DESCRI PCl ON DE LAS POLITICAS Y
FRECUENCI A DE VALUACI ON Y LAS ACCI ONES ESTABLECI DAS EN FUNCI ON DE LA VALUACI ON
OBTENI DA.

A) DEBERA ACLARARSE SI DI CHA VALUACI ON ES REALI ZADA POR UN TERCERO | NDEPENDI ENTE A
LA EM SORA, MENCI ONANDO SI DI CHO TERCERO ES EL ESTRUCTURADGCS, VENDEDOR O
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CONTRAPARTE DEL | NSTRUMENTCS FI NANCI ERO DERI VADO DE LA M SMA. .

ACTI NVER CASA DE BOLSA PARA OBTENER EL PRECI O ACTUALI ZADO PARA VALUACI ON, DEBERA
VALUAR LOS VALORES, REPORTCS Y PRESTAMOS QUE SOBRE DI CHOS VALORES SE REALI CEN Y
DEMAS | NSTRUMENTOS FI NANCI EROS QUE DE CONFORM DAD CON SU REG MEN DE | NVERSI ON Y
LAS DI SPOSI Cl ONES APLI CABLES FORMEN PARTE DE SU BALANCE, APLI CANDO LA VALUACI ON
DI RECTA A VECTOR.

ACTI NVER CASA DE BOLSA PCDRA UTI LI ZAR MODELOS DE VALUACI ON | NTERNOS PARA OBTENER
EL PRECI O ACTUALI ZADO PARA VALUACI ON, SIEMPRE QUE SE AJUSTEN A:

OVALORES | NSCRI TOS EN EL REG STRO O AUTORI ZADOS, | NSCRITOS O REGULADOS EN MERCADOS
RECONCCI DOS POR LA COM SI ON MEDI ANTE DI SPOSI Cl ONES DE CARACTER GENERAL.

OI NSTRUMENTOS FI NANCI EROS DERI VADOS QUE COTI CEN EN BOLSAS NACI ONALES O QUE
PERTENEZCAN A MERCADCS RECONCCI DOS POR EL BANCO DE MEXI CO MEDI ANTE DI SPCsI Cl ONES
DE CARACTER GENERAL.

OACTI VOS SUBYACENTES Y DEMAS | NSTRUMENTOS FI NANCI EROS QUE FORMEN PARTE DE LAS
OPERACI ONES ESTRUCTURADAS O PAQUETES DE | NSTRUMENTOS FI NANCI EROCS DERI VADGS, CUANDO
SE TRATE DE VALORES O | NSTRUMENTOS FI NANCI ERCS PREVI STOS EN LOS PUNTCS ANTERI ORES.

S| ACTI NVER CASA DE BOLSA PRETENDE UTI LI ZAR MODELOS DE VALUACI ON | NTERNOS, DEBERAN
AJUSTARSE A LO S| GUI ENTE:

|. EL COM TE DE RI ESGOS, DEBE APROBAR

A) LOS MODELCS DE VALUACI ON | NTERNOS Y SUS MODI Fl CACI ONES.

B) LOS METODOS DE ESTI MACI ON DE LAS VARI ABLES USADAS EN LOS MODELOS DE VALUACI ON

| NTERNOS, QUE NO SEAN PROPORCI ONADAS DI RECTAMENTE POR SU PROVEEDOR DE PRECI CS.

C) LOS VALORES Y DEMAS | NSTRUMVENTOS FI NANCI ERCS A LOS QUE LOS MODELOS DE VALUACI ON
| NTERNOS RESULTEN APL| CABLES.

EL PROVEEDOR DE PRECI OS AUTORI ZADO POR EL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON ES VALUACI ON
OPERATI VA Y REFERENCI AS DE MERCADO S. A. DE C. V. (VALMER

I'1. 1 DENTIFI CAR LCS VALORES Y DEM&S I NSTRUMENTOS FI NANCI ERCS A LOS CUALES SE
APLI QUEN LOS MODELGS DE VALUACI ON | NTERNGCS.

I11. EMPLEAR DENTRO DE LOS MODELOS DE VALUACI ON | NTERNOS LAS TASAS DE | NTERES,
TI POs DE CAMBI O Y VOLATI LI DADES PROPORCI ONADOS POR SU PROVEEDOR DE PRECI GS, EN EL
EVENTO DE QUE ESTE LAS OFREZCA SIN | MPORTAR LA FORVMA O SUS CARACTERI STI CAS.

TRATANDOSE DE | NSTRUMVENTOS FI NANCI EROS DERI VADOS, OPERACI ONES ESTRUCTURADAS Y
PAQUETES DE | NSTRUVENTOS FI NANCI EROS DERI VADOS, CUYA COVPOSI Cl ON | NCORPORE ALGUNO
DE LOS VALORES, ACTIVOS SUBYACENTES Y DEMAS | NSTRUMENTOS FI NANCI EROS, SE DEBERA
UTI LI ZAR LOS PRECI OS ACTUALI ZADOS PARA VALUACI ON PROPORCI ONADOS POR SU PROVEEDOR
DE PRECI OS RESPECTO DE TALES VALORES, ACTIVOS SUBYACENTES Y DEMAS | NSTRUMVENTOS

FI NANCI ERCS.

| V. CONTAR CON UNA BI TACORA O BASE DE DATGS EN DONDE SE ASI ENTE DI ARI AVENTE EL

PRECI O ACTUALI ZADO PARA VALUACI ON CALCULADO PARA CADA UNO DE LGOS VALORES Y DENMAS
I NSTRUVENTOS FI NANCI ERCS, ASI COMD LAS VARI ABLES UTI LI ZADAS PARA REALI ZAR DI CHO
CALCULO,

CUANDO CONFORME A LOS CRI TERI OS CONTABLES EXPEDI DOS POR LA COM SI ON APLI CABLES A
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LAS CASAS DE BOLSA, ESTAS DEBAN DESAGREGAR LAS OPERACI ONES ESTRUCTURADAS Y LOS
PAQUETES DE | NSTRUVENTOS FI NANCI EROS, DEBERAN APEGARSE A LOS PROCEDI M ENTCS
SENALADOS EN DI CHOS CRI TERI OS CONTABLES PARA EFECTO DE SU DESAGREGACI ON. LA Cl TADA
DESACGREGACI ON PODRA REALI ZARSE DE MANERA | NTERNA O A TRAVES DEL PROVEEDOR DE

PRECI OS CONTRATADO.

SE CONSI DERARA COMD VALOR RAZONABLE DE LOS VALORES Y DEMAS | NSTRUMVENTOS

FI NANCI EROS QUE CONFORMEN SU BALANCE, | NCLUSO YA DESAGREGADCS, EL PRECI O
ACTUALI ZADO PARA VALUACI ON QUE SE OBTENGA DE LOS PROVEEDORES DE PRECI OGS O DE LA
APL| CACI ON DE MODELOS DE VALUACI ON | NTERNCS.

SE DEBE APLI CAR DE FORVA HOMOGENEA Y CONSI STENTE LOS MODELOS DE VALUACI ON | NTERNOS
A LAS OPERACI ONES QUE TENGAN UNA M SMA NATURALEZA. TRATANDOSE DE CASAS DE BOLSA
QUE FORMEN PARTE DE UN GRUPO FI NANCI ERO, DEBERAN UTI LI ZARSE LOS M SMOS MODELOS DE
VALUACI ON | NTERNOS EN TODAS LAS ENTI DADES QUE CONFORMAN DI CHO GRUPO.

EL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON DEBE APROBAR LA CONTRATACI ON DE UN SOLO PROVEEDOR DE
PRECI 0OS, TRATANDOSE DE CASAS DE BOLSA QUE FORMVEN PARTE DE UN GRUPO FI NANCI ERO, EL
PROVEEDOR DE PRECI OS DEBERA SER EL M SMD PARA TODAS LAS ENTI DADES | NTEGRANTES DEL
GRUPO. LO ANTERIOR, SIN PERJU Cl O DE QUE EL PROVEEDOR DE PRECI OS QUE UTI LI CEN LAS
SOCI EDADES OPERADORAS DE SOCI EDADES DE | NVERSI ON, PARA LAS SOCI EDADES DE | NVERSI ON
A LAS QUE PRESTEN SUS SERVI Cl OS, PUEDA SER DI STI NTO DE AQUEL CONTRATADO PARA LAS
ENTI DADES FI NANCI ERAS QUE FORMVEN PARTE DE DI CHO GRUPO

SE DEBE NOTI FI CAR POR ESCRITO A LA COM Sl ON, A TRAVES DE FORMATO LI BRE, LA
DENOM NACI ON DEL PROVEEDOR DE PRECI GS QUE CONTRATEN, DENTRO DE LGS DI EZ DI AS
HABI LES SI GUI ENTES A LA CELEBRACI ON DEL CONTRATO RESPECTI VO

LAS SUSTI TUCI ONES DEL PROVEEDOR DE PRECI OS DEBERAN NOTI FI CARSE A LA COM SI,O\I CON
TREI NTA DI AS NATURALES DE ANTI Cl PACI ON, EN LOS TERM NOS SENALADOS EN EL PARRAFO
ANTERI OR.

SE DEBEN RECONOCER LOS PRECI OS ACTUALI ZADOS PARA VALUACI ON QUE LES SEAN DADCS A
CONCCER DI ARI AMENTE POR SU PROVEEDOR DE PRECI OGS, O EN SU CASO, LGOS PRECI OGS QUE
CALCULEN DI ARI AVENTE BAJO MODELOS DE VALUACI ON | NTERNGS, PROCEDI ENDO EN
CONSECUENCI A° A EFECTUAR EN SU CONTABI LI DAD LOS REG STROS CORRESPONDI ENTES DE
MANERA DI ARI A

EL AREA DE AUDI TORI A | NTERNA LLEVARA A CABO REVI SI ONES PERI ODI CAS Y SI STEMATI CAS,
ACORDE CON SU PROGRAMA ANUAL DE TRABAJO, QUE PERM TAN VERI FI CAR EL DEBI DO
CUMPLI M ENTO A LO ESTABLEC! DO.

LOS MODELOS DE VALUACI ON | NTERNOS HAN S| DO VALI DADOS POR EL AREA DE ADM NI STRACI ON
DE RI ESGOS Y APROBADOS POR EL COM TE DE RI ESGOS. DENTRO DE LOS MODELOS DE

VALUACI ON | NTERNOS ACTI NVER CASA DE BOLSA UTI LI ZA LAS TASAS DE | NTERES, TIPOS DE
CAMBI O Y VOLATI LI DADES PROPORCI ONADOS POR EL PROVEEDOR DE PRECI CS.

| NFORMACI ON' CUANTI TATI VA.

LA POSI Cl ON EN | NSTRUMENTOS FI NANCI EROS DERI VADOS DE GRUPO ACTI NVER CONSCOLI DADA
DEL ULTI MO TRI MESTRE, REPRESENTA MENOS DEL 5% DEL VALOR ABSOLUTO DEL VALOR
RAZONABLE DE CADA UNO DE LOS | NSTRUMENTOS FI NANCI ERCS DERI VADGS, O DE LA SUVATORI A
EN SU CASO DE PRESENTARSE DE FORVA AGREGADA SOBRE EL VALOR DE LGS ACTIVCS, PASI VOS
O CAPI TAL TOTAL CONSOLI DADO, POR LO QUE LAS OPERACI ONES CON | NSTRUMENTOS

FI NANCI ERCS DERI VADOS NO SE CONSI DERAN RELEVANTES.
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TABLA 1
RESUMEN DE | NSTRUMENTOS FI NANCI EROS DERI VADOS
Cl FRAS EN M LES DE PESCS AL 31 DE MARZO DE 2009

TI PO DE DERI VADO, VALOR O CONTRATO (1) FI NES DE COBERTURA U OTROCS FI NES, TALES COMO
NEGOCI ACI ONMONTO NOCI ONAL / VALOR NOM NAL VALOR DEL ACTI VO SUBYACENTE / VARI ABLE DE
REFERENCI A VALOR RAZONABLE MONTO DE VENCI M ENTOS POR ANOCOLATERAL / Li NEAS DE
CREDI TO / VALORES DADOS EN GARANTI A

TRI MESTRE ACTUAL TRI MESTRE ANTERI ORTRI MESTRE ACTUAL TRI MESTRE ANTERI OR

(1) TIPO DE DERI VADO, VALOR O CONTRATO (VG LOS CONTRATOS A VENCI M ENTQ,

OPCl ONES, FUTURGCS, SWAPTI ONS, SWAPS CON OPCI ON DE CANCELACI ON, OPCl ONES FLEXI BLES,
DERI VADCS | MPLI CI TOS EN OTROS PRODUCTOS, OPERACI ONES ESTRUCTURADAS CON DERI VADCS,
DERI VADOS EXOTI COS, NOTAS ESTRUCTURADAS.

CABE MENCI ONAR QUE LA | NFORMACI ON POR TI PO DE DERI VADO, VALOR O CONTRATO PODRA
PRESENTARSE DE FORVA AGREGADA CUANDO, POR LA NATURALEZA O CARACTERI STI CAS DE
ALGUNOS O LA TOTALI DAD DE LOS DERI VADOS EN CUESTI ON, LA PRESENTACI ON EN FORVA
I NDI VI DUAL NO SEA RELEVANTE.




