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10000000 15,589,069,066 2,015,747,770Activo

10010000 184,889,201 90,375,187Disponibilidades

10050000 9,175,173 0Cuentas de margen

10100000 13,121,101,980 800,980,362Inversiones en valores

10100100 12,200,355,754 662,817,362Títulos para negociar

10100200 920,746,226 1,356,000Títulos disponibles para la venta

10100300 0 136,807,000Títulos conservados a vencimiento

10150000 432,999,905 0Deudores por reporto (Saldo Deudor)

10200000 0 0Préstamo de valores

10250000 3,221,396 0Derivados

10250100 0 0Con fines de negociación

10250200 3,221,396 0Con fines de cobertura

10300000 0 0Ajustes de valuación por cobertura de activos financieros

10400000 35,731,540 0Total de Cartera de Crédito (neto)

10450000 36,087,480 0Cartera de Crédito (neta)

10500000 36,087,480 0Cartera de crédito vigente

10500100 3,515,312 0Créditos comerciales

10500101 0 0Actividad empresarial o comercial

10500102 0 0Entidades Financieras

10500103 0 0Entidades gubernamentales

10500200 32,572,169 0Créditos de consumo 

10500300 0 0Créditos a la vivienda 

10550000 0 0Cartera de Crédito Vencida

10550100 0 0Créditos comerciales

10550101 0 0Actividad empresarial o comercial

10550102 0 0Entidades Financieras

10550103 0 0Entidades gubernamentales

10550200 0 0Créditos de consumo

10550300 0 0Créditos a la vivienda

10600000 -355,941 0Estimación preventiva para riesgos crediticios

10650000 0 0Derechos de cobro (Neto)

10700000 0 0Derechos de cobro adquiridos

10750000 0 0Estimación por irrecuperabilidad o difícil cobro

10800000 0 0Beneficios por recibir en operaciones de bursatilización

10850000 334,649,599 310,091,000Otras cuentas por cobrar (Neto)

10900000 0 0Bienes adjudicados (Neto)

10950000 157,235,533 98,350,043Inmuebles, mobiliario y equipo (Neto)

11000000 168,164,933 190,920,330Inversiones permanentes

11050000 0 0Activos de larga duración disponibles para la venta

11100000 16,114,463 0Impuestos y ptu diferidos (Neto)

11150000 1,125,785,343 525,030,847Otros activos

11150100 1,078,457,198 406,222,581Cargos diferidos, pagos anticipados e intangibles

11150200 47,328,145 118,808,266Otros activos a corto y largo plazo

20000000 13,758,067,563 556,834,494Pasivo

20050000 40,839,414 0Captación tradicional

20050100 40,839,414 0Depósitos de exigibilidad inmediata

20050200 0 0Depósitos a plazo

20050201 0 0Del publico en general

20050202 0 0Mercado de dinero

20050300 0 0Títulos de crédito emitidos

20100000 0 0Préstamos interbancarios y de otros organismos

20100100 0 0De exigibilidad inmediata

20100200 0 0De corto plazo

20100300 0 0De largo plazo

20150000 0 0Valores asignados por liquidar

20200000 12,489,650,551 0Acreedores por reporto

20250000 0 0Préstamo de valores

20300000 0 0Colaterales vendidos o dados en garantía

20300100 0 0Reportos (Saldo acreedor)

20300200 0 0Préstamo de valores
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20300300 0 0Derivados

20300400 0 0Otros colaterales vendidos

20350000 6,421,828 0Derivados

20350100 5,034,615 0Con fines de negociación

20350200 1,387,213 0Con fines de cobertura

20400000 0 0Ajustes de valuación por cobertura de pasivos financieros

20450000 0 0Obligaciones en operaciones de bursatilización

20500000 1,166,909,570 556,834,494Otras cuentas por pagar

20500100 57,872,461 65,135,836Impuestos a la utilidad por pagar

20500200 0 0Participación de los trabajadores en las utilidades por pagar

20500300 0 0Aportaciones para futuros aumentos de capital pendientes de formalizar por su órgano de gobierno

20500400 0 0Acreedores por liquidación de operaciones

20500500 0 0Acreedores por cuentas de margen

20500600 1,109,037,110 491,698,658Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

20550000 0 0Obligaciones subordinadas en circulación

20600000 54,246,200 0Impuestos y ptu diferidos (Neto)

20650000 0 0Créditos diferidos y cobros anticipados

30000000 1,831,001,503 1,458,913,276Capital contable

30050000 789,281,347 639,281,347Capital contribuido

30050100 789,281,347 639,281,347Capital social

30050200 0 0Aportaciones para futuros aumentos de capital formalizadas por su órgano de gobierno

30050300 0 0Prima en venta de acciones

30050400 0 0Obligaciones subordinadas en circulación

30100000 1,035,487,833 819,553,151Capital ganado

30100100 62,981,205 19,620,542Reservas de capital

30100200 857,060,006 846,433,716Resultado de ejercicios anteriores

30100300 9,942,244 2,478,644Resultado por valuación de títulos disponibles para la venta

30100400 0 0Resultado por valuación de instrumentos de cobertura de flujos de efectivo

30100500 6,394,669 9,535,613Efecto acumulado por conversión

30100600 0 0Resultado por tenencia de activos no monetarios

30100700 99,109,709 -58,515,364Resultado Neto

30030000 6,232,322 78,777Participación no controladora

40000000 0 0C U E N T A S   D E  O R D E N

40050000 0 0Avales otorgados

40100000 0 0Activos y pasivos contingentes

40150000 0 0Compromisos crediticios

40200000 0 0Bienes en fideicomiso o mandato

40200100 2,823,349,342 2,828,416,454Fideicomisos

40200200 0 0Mandatos

40300000 169,046,461,985 119,131,020,075Bienes en custodia o en administración

40350000 1,683,913,794 1,511,095,636Colaterales recibidos por la entidad

40400000 1,253,850,004 139,310,524Colaterales recibidos y vendidos o entregados en garantía por la entidad

40450000 0 0Operaciones de banca de inversión por cuenta de terceros

40500000 0 0Intereses devengados no cobrados derivados de cartera de crédito vencida

40550000 247,112,655 4,022,329,302Otras cuentas de registro
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50050000 Ingresos por intereses 199,096,087 -41,319,967

50100000 Gastos por intereses 159,141,179 9,334,755

50150000 Resultado por posición monetaria neto (margen financiero) 0 0

50200000 Margen financiero 39,954,908 -50,654,722

50250000 Estimación preventiva para riesgos crediticios -207,915 0

50300000 Margen financiero ajustado por riesgos crediticios 39,746,993 -50,654,722

50350000 Comisiones y tarifas cobradas 308,697,606 240,530,576

50400000 Comisiones y tarifas pagadas 26,604,331 13,371,321

50450000 Resultado por intermediación 168,626,223 0

50500000 Otros ingresos (egresos) de la operación 13,984 0

50550000 Total de ingresos (egresos) de la operacion 450,733,482 227,159,255

50600000 Gastos de administración y promoción 342,380,716 210,201,728

50650000 Resultado de la operación 148,099,759 -33,697,195

50700000 Otros productos 501,823 13,302,686

50750000 Otros gastos 804,732 31,144,095

50800000 Resultado antes de impuestos a la utilidad 147,796,849 -51,538,604

50850000 Impuestos a la utilidad causados 33,534,156 7,903,402

50900000 Impuestos a la utilidad diferidos 13,872,012 1,900,000

50950000 Resultado antes de participacion en subsidiarias no consolidadas y asociadas 100,390,681 -61,342,006

51000000 Participación en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas -1,031,257 2,825,318

51100000 Resultado antes de operaciones discontinuadas 99,359,424 -58,516,688

51150000 Operaciones discontinuadas 0 0

51200000 RESULTADO NETO 99,359,424 -58,516,688

51250000 Participación no controladora -249,715 1,324

51300000 Resultado neto incluyendo participación de la controladora 99,109,709 -58,515,364
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820101000000 99,109,709 -58,515,364Resultado neto

820102010000 -42,169,237 2,624,782Utilidad o pérdida por valorización asociada a actividades de inversión y financiamiento

820102020000 207,915 0Estimación preventiva para riesgos crediticios

820102030000 0 0Estimación por irrecuperabilidad o difícil cobro

820102040000 0 0Pérdidas por deterioro o efecto por reversión del deterioro asociados a actividades de inversión y
financiamiento

820102050000 7,597,258 6,522,407Depreciaciones y amortizaciones

820102060000 0 0Provisiones

820102070000 -18,158,046 107,333,266Impuestos a la utilidad causados y diferidos

820102090000 0 0Operaciones discontinuadas

820102900000 1,031,257 -2,825,318Otros

820102000000 -51,490,853 113,655,137Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:

0 0Actividades de operación

820103010000 439,188 0Cambio en cuentas de margen

820103020000 211,010,074 9,169,394,856Cambio en inversiones en valores

820103030000 -174,391,177 17,000,000Cambio en deudores por reporto

820103040000 0 0Cambio en préstamo de valores (activo)

820103050000 4,778,604 0Cambio en derivados (activo)

820103060000 -6,482,306 0Cambio en cartera de crédito

820103070000 0 0Cambio en derechos de cobro adquiridos

820103080000 0 0Cambio en beneficios por recibir en operaciones de bursatilización

820103090000 0 0Cambio en bienes adjudicados

820103100000 -165,608,649 -70,567,092Cambio en otros activos operativos

820103210000 35,929,470 0Cambio en captación

820103120000 0 0Cambio en préstamos interbancarios y de otros organismos

820103130000 -94,557,155 -9,155,000,000Cambio en acreedores por reporto

820103140000 0 0Cambio en préstamo de valores (pasivo)

820103150000 0 0Cambio en colaterales vendidos o dados en garantia

820103160000 5,737,005 0Cambio en derivados (pasivo)

820103170000 0 0Cambio en obligaciones en operaciones de bursatilización

820103180000 0 0Cambio en obligaciones subordinadas con características de pasivo

820103190000 151,552,718 -69,890,701Cambio en otros pasivos operativos

820103200000 0 0Cambio en instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de operación)

820103900000 0 0Otros

820103000000 -31,592,228 -109,062,936Flujos netos de efectivo de actividades de operación

0 0Actividades de inversión

820104010000 0 0Cobros por disposición de inmuebles, mobiliario y equipo

820104020000 12,209,188 44,020,337Pagos por adquisición de inmuebles, mobiliario y equipo

820104030000 0 0Cobros por disposición de subsidiarias y asociadas

820104040000 -29,878,442 140,782,116Pagos por adquisición de subsidiarias y asociadas

820104070000 39,041,055 0Cobros de dividendos en efectivo

820104080000 30,087,941 284,797Pagos por adquisición de activos intangibles

820104090000 0 0Cobros por disposición de activos de larga duración disponibles para la venta

820104100000 0 0Cobros por disposición de otros activos de larga duración

820104110000 0 0Pagos por adquisición de otros activos de larga duración

820104120000 0 0Cobros asociados a instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de
inversión)

820104130000 0 0Pagos asociados a instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de
inversión)

820104900000 -47,328,145 -118,808,266Otros

820104000000 4,131,596 66,278,984Flujos netos de efectivo de actividades de inversión

0 0Actividades de financiamiento

820105010000 0 0Cobros por emisión de acciones

820105020000 0 0Pagos por reembolsos de capital social

820105030000 -27,435,537 0Pagos de dividendos en efectivo

820105040000 0 0Pagos asociados a la recompra de acciones propias

820105050000 0 0Cobros por la emisión de obligaciones subordinadas con características de capital

820105060000 0 0Pagos asociados a obligaciones subordinadas con características de capital

820105900000 1,752,562 -2,717,137Otros

820105000000 -25,682,975 -2,717,137Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento

820100000000 0 0Incremento o disminución neta de efectivo

820300000000 0 0Ajustes al flujo de efectivo por variaciones en el tipo de cambio y en los niveles de inflación
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820200000000 190,413,951 80,736,503Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

820000000000 184,889,201 90,375,187Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo
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789,281,347 0 0 0 55,384,234 731,963,409 8,189,682 0 6,394,669 0 151,939,422 6,905,926 1,750,058,690Saldo al inicio del periodo

MOVIMIENTOS INHERENTES A  LAS DECISIONES DE LOS
PROPIETARIOS

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0Suscripción de acciones

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0Capitalización de utilidades

0 0 0 0 7,596,971 0 0 0 0 0 0 0 7,596,971Constitución de reservas

0 0 0 0 0 152,532,133 0 0 0 0 -151,939,422 0 592,711Traspaso del resultado neto a resultado de ejercicios anteriores

0 0 0 0 0 -27,435,537 0 0 0 0 0 0 -27,435,537Pago de dividendos

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0Otros

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Total por movimientos inherentes a las decisiones de los
propietarios

MOVIMIENTOS INHERENTES AL RECONOCIMIENTO DE LA
UTILIDAD INTEGRAL

Utilidad integral

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 99,109,709 0 99,109,709Resultado neto

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0Resultado por valuación de títulos disponibles para la venta

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado por valuación de instrumentos de cobertura de flujos de
efectivo.

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0Efecto acumulado por conversion

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0Resultado por tenencia de activos no monetarios

0 0 0 0 0 0 1,752,562 0 0 0 0 -673,604 1,078,958Otros

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Total por movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad
integral

789,281,347 0 0 0 62,981,205 857,060,006 9,942,244 0 6,394,669 0 99,109,709 6,232,322 1,831,001,503Saldo al final del periodo

Capital contribuido Capital Ganado

Concepto

Capital social Aportaciones para
futuros aumentos de
capital formalizadas

por su Organo de
Gobierno

Prima en venta por
acciones

Obligaciones
subordinadas en

circulación

Reservas de capital Resultado de
ejercicios anteriores

Resultado por
valuación de títulos
disponibles para la

venta

Resultado por
valuación de

instrumentos de
cobertura de flujos

de efectivo

Efecto Acumulado
por conversión

Resultado por
tenencia de activos

no monetarios

Resultado neto Participación no
controladora

Total Capital
contable
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RESULTADOS DE GRUPO ACTINVER Y SUBSIDIARIAS
AL 31 DE MARZO DE 2010
(CIFRAS EN MILLONES DE PESOS)

RESULTADO NETO.

EN EL PRIMER TRIMESTRE DE 2010, EL RESULTADO NETO DE GRUPO ACTINVER FUE DE $99 MILLONES
DE PESOS, LO QUE REPRESENTA UN CRECIMIENTO DEL 269% CON RESPECTO AL PRIMER TRIMESTRE DE
2009.

EL RESULTADO NETO POR LOS ÚLTIMOS DOCE MESES, ES DE $310 MILLONES DE PESOS.

INGRESOS TOTALES DE OPERACIÓN.

LOS INGRESOS TOTALES DE GRUPO ACTINVER SE INCREMENTARON 98% EN EL PRIMER TRIMESTRE DE
2010, AL PASAR DE $227 MILLONES DE PESOS A $451 MILLONES DE PESOS. LO ANTERIOR DERIVA
PRINCIPALMENTE DE UN CRECIMIENTO EN LOS ACTIVOS BAJO ADMINISTRACIÓN, COMO RESULTADO DE
LA COMPRA DE PRUDENTIAL BANK, S.A. Y PRUDENTIAL FINANCIAL OPERADORA DE SOCIEDADES DE
INVERSIÓN, S.A. DE C.V. (EL BANCO) Y LA RECUPERACIÓN DE LOS MERCADOS DE DINERO Y
CAPITALES.

GASTOS

EL PRIMER TRIMESTRE DE 2010, LOS GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y PROMOCIÓN ASCIENDEN A $342
MILLONES DE PESOS, LO QUE REPRESENTA UN INCREMENTO DEL 63% CON RESPECTO AL PRIMER
TRIMESTRE DE 2009.  EL CRECIMIENTO SE DEBE PRINCIPALMENTE A MAYORES GASTOS CON MOTIVO
DE LA ADQUISICIÓN DE EL BANCO.

ACTIVO TOTAL

EL ACTIVO TOTAL AL PRIMER TRIMESTRE DE 2010 FUE DE $15,589 MILLONES DE PESOS, LO QUE
REPRESENTA UN CRECIMIENTO DE $13,573 MILLONES DE PESOS EN COMPARACIÓN CON EL PRIMER
TRIMESTRE DEL 2009. LO ANTERIOR SE DEBE (I) AL CAMBIO EN EL REGISTRO CONTABLE SOBRE LAS
OPERACIONES DE REPORTO Y (II) AL AUMENTO EN EL ACTIVO INTANGIBLE DERIVADO DE LA COMPRA
DE EL BANCO.

PASIVO TOTAL

EL PASIVO TOTAL AL PRIMER TRIMESTRE DE 2010 FUE DE $13,758 MILLONES DE PESOS, LO QUE
REPRESENTA UN CRECIMIENTO DE $12,489 MILLONES DE PESOS EN COMPARACIÓN CON EL PRIMER
TRIMESTRE DEL 2009.  EL INCREMENTO ANTERIOR SE DEBE (I) AL CAMBIO EN EL REGISTRO
CONTABLE SOBRE LAS OPERACIONES DE REPORTO (II) DE LA EMISIÓN DE CERTIFICADOS BURSÁTILES
POR LA CANTIDAD DE $150 MILLONES DE PESOS (III) LA CUENTA POR PAGAR DERIVADA DE LA
ADQUISICIÓN DE EL BANCO POR $341 MILLONES DE PESOS, QUE INCLUYE LOS PASIVOS
CONTINGENTES MÁXIMOS A PAGAR Y QUE SERÁN DETERMINADOS AL PRIMER Y SEGUNDO AÑO DE
CUMPLIRSE EL CIERRE DE LA OPERACIÓN DE COMPRA Y EVALUAR LOS ACTIVOS EN ADMINISTRACIÓN
QUE SE TIENEN PRODUCTO DE LA COMPRA.
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CAPITAL CONTABLE.

EL CAPITAL CONTABLE REGISTRADO AL PRIMER TRIMESTRE DE 2010 FUE DE $1,831 MILLONES DE
PESOS, LO QUE REPRESENTA UN CRECIMIENTO DEL 26% EN COMPARACIÓN CON EL PRIMER TRIMESTRE
DE 2009. LO ANTERIOR SE DEBE AL AUMENTO DE CAPITAL POR LA CANTIDAD DE $150 MILLONES DE
PESOS EN 2009 Y A LAS UTILIDADES ACUMULADAS, NETAS DE DIVIDENDOS PAGADO.



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

NOTAS COMPLEMENTARIAS A LA INFORMACIÓN
FINANCIERA

CLAVE DE COTIZACIÓN: AÑO:TRIMESTRE: 01 2010

CONSOLIDADO

Impresión Final

ACTINVR

GRUPO ACTINVER, S.A. DE C.V.
PAGINA 1 / 23

GRUPO ACTINVER, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 2009
(CIFRAS EN MILLONES DE PESOS)

NOTA 1.	MARCO DE OPERACIONES.

A)	SOCIEDAD ANÓNIMA

GRUPO ACTINVER, S.A. DE C.V., FUE CONSTITUIDA CONFORME A LAS LEYES MEXICANAS EL 27 DE
JULIO DE 2004, CON UNA DURACIÓN INDEFINIDA. TIENE COMO OBJETO SOCIAL DE ENTRE OTROS EL
PROMOVER, CONSTITUIR, ORGANIZAR, EXPLOTAR Y TOMAR PARTICIPACIÓN EN EL CAPITAL Y
PATRIMONIO DE TODO GÉNERO DE SOCIEDADES MERCANTILES O CIVILES, TANTO NACIONALES COMO
EXTRANJERAS, ASÍ COMO EL PARTICIPAR EN SU ADMINISTRACIÓN Y LIQUIDACIÓN. ASÍ COMO EL
OBTENER O CONCEDER PRÉSTAMOS Y LA ADQUISICIÓN, ENAJENACIÓN Y EN GENERAL LA NEGOCIACIÓN
CON TODO TIPO DE ACCIONES, PARTES SOCIALES Y DE CUALQUIER TÍTULO VALOR PERMITIDO POR LA
LEY.

NOTA 2.	PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y FINANCIERAS

A)	ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS REQUIERE QUE LA ADMINISTRACIÓN
EFECTUÉ ESTIMACIONES Y SUPOSICIONES QUE AFECTAN LOS IMPORTES REGISTRADOS DE ACTIVOS Y
PASIVOS Y LA REVELACIÓN DE ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES A LA FECHA DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS CONSOLIDADOS, ASÍ COMO LOS IMPORTES REGISTRADOS DE INGRESOS Y GASTOS
DURANTE EL EJERCICIO. LOS RESULTADOS REALES PUEDEN DIFERIR DE ESTAS ESTIMACIONES Y
SUPOSICIONES.

LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS ADJUNTOS HAN SIDO PREPARADOS CON FUNDAMENTO EN LAS
NORMAS DE INFORMACIÓN FINANCIERA MEXICANAS, LAS CUALES REQUIEREN QUE EL GRUPO ENTIDAD
CONTROLADORA Y SUS SUBSIDIARIAS APLIQUEN UNIFORMEMENTE LAS NORMAS DE INFORMACIÓN
FINANCIERA MEXICANAS, CON EL OBJETO DE MOSTRAR COMO SI LA ENTIDAD FUERA UNA SOLA
COMPAÑÍA, RAZÓN POR LA CUAL LA NORMA DE INFORMACIÓN FINANCIERA B-8 REQUIERE QUE EN LOS
CASOS QUE LOS ESTADOS FINANCIEROS QUE HAYAN SIDO PREPARADOS SOBRE BASES DIFERENTES A
LAS NORMAS DE INFORMACIÓN FINANCIERA MEXICANAS, ESTAS DEBERÁN CONVERTIRSE A LAS NIF
ANTES DE SU CONSOLIDACIÓN.

LA CONTABILIDAD DE LAS EMPRESAS SUBSIDIARIAS MÁS IMPORTANTES SE PREPARÓ BAJO LOS
CRITERIOS EMITIDOS POR LA COMISIÓN NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES, ESTOS CRITERIOS EN
LO GENERAL ESTÁN AJUSTADOS A LA ESTRUCTURA BÁSICA QUE, PARA LA APLICACIÓN DE LAS NORMAS
DE INFORMACIÓN FINANCIERA (NIF), DEFINIÓ EL CONSEJO MEXICANO PARA LA INVESTIGACIÓN Y
DESARROLLO DE NORMAS DE INFORMACIÓN FINANCIERA, A.C. (CINIF), EN LA NIF A-1 “ESTRUCTURA
DE LAS NORMAS DE INFORMACIÓN FINANCIERA”, SIN EMBARGO TOMANDO EN CONSIDERACIÓN QUE
ESTAS SUBSIDIARIAS REALIZAN OPERACIONES ESPECIALIZADAS LA CNBV EMITE CRITERIOS
ESPECÍFICOS PARA EL TRATAMIENTO DE LAS MISMAS, QUE SE MENCIONAN EN LA NOTA 2 B). POR LO
EXPRESADO EN ESTE PÁRRAFO LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LAS EMPRESAS SUBSIDIARIAS NO
FUERON CONVERTIDOS A NIF YA QUE RESULTARÍA IMPRÁCTICA ESTA MECÁNICA, ADEMÁS QUE  EN LO
GENERAL LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LAS SUBSIDIARIAS ESTÁN PREPARADOS BAJO LAS MISMAS
NIF YA QUE UTILIZAN SU ESTRUCTURA BÁSICA.
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-	EMPRESAS SUBSIDIARIAS

LOS PRESENTES ESTADOS FINANCIEROS ESTÁN CONSOLIDADOS CON LAS SIGUIENTES ENTIDADES
SUJETAS A CONSOLIDAR, RESULTADO DE LA REESTRUCTURA CORPORATIVA DEL GRUPO:

AL 31 DE MARZO DE 2010 LAS EMPRESAS QUE CONSOLIDAN SON LAS SIGUIENTES:

SUBSIDIARIAS		ACTIVIDAD		% DE
PARTICIPACIÓN
CORPORACIÓN INTEGRADORA ACTINVER, S.A. DE C.V. (LA CIA)		TENEDORA DE LAS EMPRESAS DEL
SECTOR FINANCIERO Y DIRECCIÓN CORPORATIVA.		  99%
PRUDENTIAL CONSULTORÍA, S. DE R.L. DE C.V.
(LA CONSULTORÍA)		PRESTACIÓN DE SERVICIOS FINANCIEROS		  99%
SERVICIOS ACTINVER, S.A. DE C.V.		PRESTACIÓN DE SERVICIOS
(SERVICIOS)		ADMINISTRATIVOS		  99%
ACTINVER HOLDINGS, INC		TENEDORA		100%
ACTINVER DIVISAS, S.A. DE C.V.		COMPRA-VENTA DE DIVISAS		100%

AL  31 DE MARZO DE 2009 LAS EMPRESAS QUE CONSOLIDAN SON LAS SIGUIENTES:

SUBSIDIARIAS		ACTIVIDAD		% DE PARTICIPACIÓN
ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.
(LA CASA DE BOLSA)		INTERMEDIACIÓN BURSÁTIL		  99%
ACTINVER, S.A. DE C.V. SOCIEDAD OPERADORA DE SOCIEDADES DE INVERSIÓN.
(LA OPERADORA ACTINVER)		ADMINISTRACIÓN DE ACTIVOS		  99%
(GRUPO)
ACTINVER DIVISAS, S.A. DE C.V.		COMPRA-VENTA DE DIVISAS		  99%
ACTINVER HOLDINGS, INC		TENEDORA		100%

B)	DISPONIBILIDADES

SE ENCUENTRAN REPRESENTADAS PRINCIPALMENTE POR CAJA, DEPÓSITOS BANCARIOS,
DISPONIBILIDADES RESTRINGIDAS O DADAS EN GARANTÍA, LAS CUALES SE VALÚAN A VALOR
NOMINAL, Y REGISTRAN LOS RENDIMIENTOS QUE GENERAN AL RESULTADO CONFORME SE DEVENGUEN;
LAS DISPONIBILIDADES RESTRINGIDAS SON AQUELLAS OPERACIONES DE DIVISAS QUE SE TIENEN QUE
LIQUIDAR DENTRO DE UN PERÍODO DE HASTA 72 HORAS DESPUÉS DE HABERSE PACTADO, LOS
INTERESES SE REGISTRAN EN RESULTADOS CONFORME SE DEVENGAN.

C)	CUENTAS DE MARGEN

EN LA CASA DE BOLSA LAS CUENTAS DE MARGEN NO INTEGRAN EL RUBRO DE DISPONIBILIDADES DE
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ACUERDO A LA RESOLUCIÓN PUBLICADA POR LA COMISIÓN NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES EL 30
DE ABRIL DE 2009 EN EL DIARIO OFICIAL DE LA FEDERACIÓN. LAS CUENTAS DE MARGEN CONTROLAN
LAS APORTACIONES DE MÁRGEN ENTREGADAS Y RECIBIDAS CUANDO SE OPERAN INSTRUMENTOS
FINANCIEROS DERIVADOS TANTO EN EL MERCADO BURSÁTIL COMO EN EL EXTRABURSÁTIL.

D)	INVERSIONES EN VALORES

AL MOMENTO DE SU ADQUISICIÓN, LAS INVERSIONES EN VALORES SE CLASIFICAN EN TÍTULOS PARA
NEGOCIAR O TÍTULOS DISPONIBLES PARA LA VENTA. CADA UNA DE ESTAS CATEGORÍAS POSEE NORMAS
ESPECÍFICAS EN LO REFERENTE A REGLAS DE REGISTRO, VALUACIÓN Y PRESENTACIÓN POR SEPARADO
EN EL BALANCE GENERAL.

LOS TÍTULOS PARA NEGOCIAR Y LOS TÍTULOS DISPONIBLES PARA LA VENTA AL MOMENTO DE SU
ADQUISICIÓN SE REGISTRAN AL COSTO DE ADQUISICIÓN. REPRESENTAN LAS INVERSIONES EN
VALORES PÚBLICOS Y PRIVADOS Y SE VALÚAN A SU VALOR RAZONABLE, DE ACUERDO CON LOS
VALORES DADOS A CONOCER POR UN PROVEEDOR DE PRECIOS INDEPENDIENTE, AUTORIZADO POR LA
CNBV. EN LA FECHA DE SU ENAJENACIÓN SE RECONOCEN EN LOS RESULTADOS POR COMPRA-VENTA, EL
DIFERENCIAL ENTRE EL VALOR NETO DE REALIZACIÓN Y EL VALOR EN LIBROS DE LOS MISMOS. LA
DIFERENCIA ENTRE EL VALOR EN LIBROS DE LAS INVERSIONES VALUADAS BAJO EL MÉTODO DE COSTO
PROMEDIO Y SU VALOR RAZONABLE, EN LOS TÍTULOS PARA NEGOCIAR SE REGISTRA EN RESULTADOS
DEL EJERCICIO, DENTRO DEL RESULTADO POR VALUACIÓN A VALOR RAZONABLE Y EN EL CAPITAL
CONTABLE EN LOS TÍTULOS DISPONIBLES PARA LA VENTA.

E)	        OPERACIONES DE REPORTO

OPERACIONES DE REPORTO Y DE PRÉSTAMO DE VALORES:  MEDIANTE LA RESOLUCIÓN MODIFICATORIA
A LA CIRCULAR ÚNICA DE BANCOS Y CASAS DE BOLSA, PUBLICADA EN EL DIARIO OFICIAL DE LA
FEDERACIÓN EL 14 DE OCTUBRE DE 2008, PARA BANCOS, Y EL 23 DE OCTUBRE PARA CASAS DE
BOLSA, SE MODIFICÓ EL TRATAMIENTO CONTABLE QUE SE DA A LOS VALORES OBJETO DE REPORTO Y
DE PRÉSTAMO DE VALORES, CON EL PROPÓSITO DE PERMITIR QUE EL REGISTRO CONTABLE DE DICHAS
OPERACIONES SE EFECTÚE SOBRE TÍTULOS QUE SE MANTENGAN REGISTRADOS EN LOS RUBROS DE
“DISPONIBLES PARA LA VENTA” Y “CONSERVADOS A VENCIMIENTO”, DICTANDO PARA ELLO LAS
NORMAS DE REGISTRO CONTABLE, INCLUYENDO LA RELACIONADA CON LA PREPARACIÓN DE
INFORMACIÓN FINANCIERA.

INTENCIONALIDAD DE LAS INVERSIONES EN VALORES Y EN OPERACIONES DE REPORTO: MEDIANTE
OFICIO NÚMERO 100-035/2008 DIRIGIDO A LA ASOCIACIÓN DE BANCOS DE MÉXICO, A. C.,Y
MEDIANTE EL OFICIO 100-036/2008 DIRIGIDO A ASOCIACIÓN MEXICANA DE INTERMEDIARIOS
BURSÁTILES, LA CNBV OTORGÓ UNA FACILIDAD REGULATORIA CONSISTENTE EN QUE LOS BANCOS Y
LOS INTERMEDIARIOS BURSÁTILES PODRÁN REALIZAR TRANSFERENCIAS ENTRE CATEGORÍAS DE LAS
INVERSIONES EN VALORES Y OPERACIONES DE REPORTO, AL ÚLTIMO VALOR EN LIBROS RECONOCIDO
AL MOMENTO DE LA RECLASIFICACIÓN.

F)	       INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS Y OPERACIONES DE COBERTURA

LAS OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS SE REGISTRAN A SU VALOR PACTADO
Y SE VALÚAN DE ACUERDO A SU INTENCIÓN DE USO YA SEA DE NEGOCIACIÓN O DE COBERTURA COMO
A CONTINUACIÓN SE EXPLICA:

EN LA CUENTA DE MARGEN SE RECONOCE EL EFECTIVO DE LAS LIQUIDACIONES DIARIAS DERIVADAS
DE LAS UTILIDADES O PÉRDIDAS POR EL CIERRE DE POSICIONES ASÍ COMO LOS RENDIMIENTOS Y
COMISIONES POR POSICIONES ABIERTAS REALIZADAS POR LA CÁMARA DE COMPENSACIÓN A TRAVÉS
DEL SOCIO LIQUIDADOR (SCOTIABANK INVERLAT, S.A.), CONTRA EL ESTADO DE RESULTADOS.

OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS (CON FINES DE COBERTURA).
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	CONTRATOS DE FUTUROS.
	CONTRATOS ADELANTADOS (FORWARDS).
	CONTRATOS DE OPCIONES.
	OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS (CON FINES DE NEGOCIACIÓN)
	SWAPS

G)	CARTERA DE CRÉDITOS

	EN EL BANCO, LOS CRÉDITOS VIGENTES REPRESENTAN LOS IMPORTES EFECTIVAMENTE ENTREGADOS A
LOS ACREDITADOS MÁS LOS INTERESES QUE, CONFORME AL ESQUEMA DE PAGOS DE LOS CRÉDITOS DE
QUE SE TRATE, SE VAYAN DEVENGANDO. LOS INTERESES COBRADOS POR ANTICIPADO SE RECONOCEN
COMO COBROS ANTICIPADOS Y SE AMORTIZAN DURANTE LA VIDA DEL CRÉDITO BAJO EL MÉTODO DE
LÍNEA RECTA CONTRA LOS RESULTADOS DEL EJERCICIO.

AL 31 DE MARZO DE 2010, EL BANCO NO TENÍA CARTERA VENCIDA.

LAS COMISIONES COBRADAS POR EL OTORGAMIENTO INICIAL DE CRÉDITOS SE REGISTRAN
DIRECTAMENTE A LOS RESULTADOS DEL EJERCICIO DEBIDO A QUE EL MONTO NO ES SIGNIFICATIVO.

LOS COSTOS ASOCIADOS AL OTORGAMIENTO DE CRÉDITOS SON RECONOCIDOS EN RESULTADOS CUANDO
SE INCURREN.

LAS NIF REQUIEREN QUE LOS COSTOS SE IDENTIFIQUEN CON EL INGRESO QUE GENEREN EN EL MISMO
PERÍODO, INDEPENDIENTEMENTE DE LA FECHA EN QUE SE REALICEN.

H)	ESTIMACIÓN PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS

EN EL BANCO, LA CARTERA DE CRÉDITOS COMERCIALES SE CALIFICA DE ACUERDO CON UNA
METODOLOGÍA GENERAL EN QUE SE APLICAN LOS NIVELES DE RIESGO ESTABLECIDOS PARA CADA TIPO
DE CRÉDITO A LOS SALDOS DEUDORES MENSUALES INDIVIDUALES, INCLUYENDO LA CARTERA A CARGO
DEL GOBIERNO FEDERAL O CON SU GARANTÍA Y OTROS TIPOS DE CRÉDITOS CUYO SALDO REPRESENTA,
CUANDO MENOS, EL EQUIVALENTE DE 4,000,000 DE UNIDADES DE INVERSIÓN (UDI O UDIS, SEGÚN
SEA EL CASO) A LA FECHA DE CALIFICACIÓN. LOS CRÉDITOS CUYO SALDO A LA FECHA DE LA
CITADA CALIFICACIÓN ES MENOR, SE CALIFICAN ASIGNANDO PROBABILIDADES DE INCUMPLIMIENTO
DE MANERA PARAMÉTRICA, CON BASE EN EL NÚMERO DE INCUMPLIMIENTOS QUE SE OBSERVEN A
PARTIR DE LA FECHA DEL PRIMER EVENTO DE INCUMPLIMIENTO Y HASTA LA FECHA DE LA CITADA
CALIFICACIÓN.

 	PARA LA CALIFICACIÓN DE LA CARTERA DE CRÉDITOS PARA LA ADQUISICIÓN DE BIENES DE
CONSUMO DURADERO, EL NIVEL DE ESTIMACIONES PREVENTIVAS SE CALCULA APLICANDO
PROBABILIDADES DE INCUMPLIMIENTO Y LA SEVERIDAD DE LA PÉRDIDA TOMANDO EN CUENTA LAS
GARANTÍAS PROPIAS DE LOS CRÉDITOS CON BASE EN EL NÚMERO DE INCUMPLIMIENTOS QUE SE
OBSERVEN A PARTIR DE LA FECHA DEL PRIMER EVENTO DE INCUMPLIMIENTO Y HASTA LA FECHA DE
LA CITADA CALIFICACIÓN.

EL BANCO NO MANTIENE ESTIMACIONES PREVENTIVAS EN EXCESO A LAS DETERMINADAS POR LAS
METODOLOGÍAS DE CALIFICACIÓN, LAS ORDENADAS Y AUTORIZADAS POR LA COMISIÓN.

LA ÚLTIMA CALIFICACIÓN DE LA CARTERA CREDITICIA SE REALIZÓ AL 31 DE MARZO DE 2010 Y LA
ADMINISTRACIÓN CONSIDERA QUE LAS ESTIMACIONES RESULTANTES DE DICHO EJERCICIO DE
CALIFICACIÓN, SON SUFICIENTES PARA ABSORBER LAS PÉRDIDAS POR RIESGO DE CRÉDITO DE LA
CARTERA.

I)	       OTRAS CUENTAS POR COBRAR

SE REGISTRAN A SU VALOR NOMINAL QUE ES EL MISMO DE RECUPERACIÓN. LA ESTIMACIÓN POR
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CUENTAS INCOBRABLES O DIFÍCIL COBRO CORRESPONDE A AQUELLAS CUENTAS POR COBRAR RELATIVAS
A DEUDORES IDENTIFICADOS CUYO VENCIMIENTO ES MAYOR A 90 DÍAS NATURALES POR LAS CUALES
SE ESTIMA UN GRADO DE INCOBRABILIDAD.

J)	        INMUEBLES, MOBILIARIO, EQUIPO Y GASTOS DE INSTALACIÓN

SE REGISTRAN A SU COSTO DE ADQUISICIÓN Y HASTA EL EJERCICIO DE 2007 SE ENCUENTRAN
REEXPRESADOS CON BASE EN FACTORES DERIVADOS DE LOS VALORES DE LAS UNIDADES DE INVERSIÓN
(UDI).

K)	ARRENDAMIENTO FINANCIERO

UNA OPERACIÓN ES REGISTRADA COMO ARRENDAMIENTO CAPITALIZABLE, SÍ DENTRO DE LA
OPERACIÓN, ESTA POR LO MENOS CUMPLE CON ALGUNAS DE LAS SIGUIENTES CONDICIONES: I) EL
CONTRATO TRANSFIERE AL ARRENDATARIO LA PROPIEDAD DEL BIEN ARRENDADO AL TÉRMINO DEL
CONTRATO, II) EL CONTRATO CONTIENE LA OPCIÓN DE COMPRA A PRECIO REDUCIDO; III) EL
PERÍODO DE ARRENDAMIENTO ES SUSTANCIALMENTE IGUAL QUE LA VIDA ÚTIL REMANENTE DEL BIEN
ARRENDADO; O IV) EL VALOR PRESENTE DE LOS PAGOS MÍNIMOS ES SUSTANCIALMENTE IGUAL QUE EL
VALOR DE MERCADO DEL BIEN ARRENDADO, NETO DE CUALQUIER BENEFICIO FISCAL OTORGADO POR LA
INVERSIÓN EN EL BIEN ARRENDADO, O VALOR DE DESECHO, QUE EL ARRENDADOR CONSERVE EN SU
BENEFICIO.

EL ARRENDAMIENTO CAPITALIZABLE SE REGISTRA COMO UN ACTIVO Y UNA OBLIGACIÓN CORRELATIVA,
A UN VALOR EQUIVALENTE AL MENOR ENTRE EL VALOR PRESENTE DE LOS PAGOS MÍNIMOS Y EL VALOR
DE MERCADO DEL BIEN ARRENDADO, A LA FECHA DE INICIO DEL ARRENDAMIENTO. LA DIFERENCIA
ENTRE EL VALOR NOMINAL DE LOS PAGOS MÍNIMOS Y LA OBLIGACIÓN REGISTRADA REPRESENTA EL
COSTO FINANCIERO O INTERESES A APLICAR A LOS RESULTADOS DURANTE EL PERÍODO DE
ARRENDAMIENTO.

L)	        INVERSIONES PERMANENTES EN ACCIONES

LAS INVERSIONES PERMANENTES EN ACCIONES DE SOCIEDADES DE INVERSIÓN QUE TIENE LA
OPERADORA ACTINVER, Y LA OPERADORA PRUDENTIAL, SE REGISTRAN INICIALMENTE A SU COSTO DE
ADQUISICIÓN Y SE VALÚAN AL VALOR NETO EN LIBROS (VALOR DE MERCADO) RECONOCIENDO LA
PARTE PROPORCIONAL POSTERIOR A LA COMPRA, DE LOS RESULTADOS DEL EJERCICIO Y DE OTRAS
CUENTAS DEL CAPITAL CONTABLE QUE REPORTAN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LAS EMISORAS, EN
EL RUBRO DE RESULTADOS DE PARTICIPACIÓN EN EL RESULTADO DE SUBSIDIARIAS.

ESTAS INVERSIONES NO SE CONSOLIDAN, YA QUE EL CONTROL ADMINISTRATIVO QUE EJERCEN LA
OPERADORA ACTINVER Y LA OPERADORA PRUDENTIAL, OBEDECEN A UN REQUISITO LEGAL PARA
REPRESENTAR A LAS SOCIEDADES DE INVERSIÓN EN LOS ACTOS JURÍDICOS Y LEGALES QUE SE
REQUIERAN.

CON FECHA 26 DE JUNIO DE 2009, GRUPO Y LA OPERADORA ACTINVER FIRMARON UN CONTRATO DE
COMPRA - VENTA DE 498 ACCIONES (DE LAS 499 ACCIONES DE QUE ERA TENEDORA LA OPERADORA
ACTINVER) REPRESENTATIVAS DEL CAPITAL SOCIAL DE SERVICIOS ACTINVER, S.A. DE C.V. A UN
PRECIO DE $ 7 PESOS POR ACCIÓN, MUY SIMILAR A SU VALOR CONTABLE, TENIENDO COMO
RESULTADO DE LA VENTA UNA PÉRDIDA DE $ 21 MIL PESOS EN LA MISMA FECHA.

M)	DETERIORO DE ACTIVOS DE LARGA DURACIÓN EN USO

EL GRUPO REVISA EL VALOR EN LIBROS DE LOS ACTIVOS DE LARGA DURACIÓN EN USO, ANTE LA
PRESENCIA DE ALGÚN INDICIO DE DETERIORO QUE PUDIERA INDICAR QUE EL VALOR EN LIBROS
PUDIERA NO SER RECUPERABLE. LOS INDICIOS DE DETERIORO QUE SE CONSIDERAN PARA DETERMINAR
ALGUNA POSIBLE PÉRDIDA, SON ENTRE OTROS, LAS PÉRDIDAS DE OPERACIÓN O FLUJOS DE EFECTIVO
NEGATIVOS EN EL PERÍODO SI ES QUE ESTÁN COMBINADOS CON UN HISTORIAL O PROYECCIÓN DE
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PÉRDIDAS, DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES CARGADAS A RESULTADOS QUE EN TÉRMINOS
PORCENTUALES, EN RELACIÓN CON LOS INGRESOS, SEAN SUBSTANCIALMENTE SUPERIORES A LAS DE
EJERCICIOS ANTERIORES, EFECTOS DE OBSOLESCENCIA, REDUCCIÓN EN LA DEMANDA DE LOS
PRODUCTOS Ó SERVICIOS QUE SE COMERCIALIZAN, COMPETENCIA Y OTROS FACTORES ECONÓMICOS Y
LEGALES.

N)	INTANGIBLE

	SE RECONOCEN EN EL BALANCE GENERAL SIEMPRE Y CUANDO SEAN IDENTIFICABLES, PROPORCIONEN
BENEFICIOS ECONÓMICOS FUTUROS Y SE TENGA CONTROL SOBRE DICHOS BENEFICIOS. LA CANTIDAD
AMORTIZABLE DE UN ACTIVO INTANGIBLE SE ASIGNA SOBRE UNA BASE SISTEMÁTICA DURANTE SU
VIDA ÚTIL ESTIMADA. LOS ACTIVOS INTANGIBLES CONSIDERADOS CON UNA VIDA ÚTIL INDEFINIDA
NO SE AMORTIZAN Y SU VALOR SE SUJETA A LAS DISPOSICIONES NORMATIVAS SOBRE PRUEBAS DE
DETERIORO.

O)	PROVISIONES

LOS PASIVOS POR PROVISIONES SE RECONOCEN CUANDO EXISTE UNA OBLIGACIÓN PRESENTE (LEGAL O
ASUMIDA) COMO RESULTADO DE UN EVENTO PASADO, CUANDO ES PROBABLE QUE REQUIERA LA SALIDA
DE RECURSOS ECONÓMICOS COMO MEDIO PARA LIQUIDAR DICHA OBLIGACIÓN, Y LA OBLIGACIÓN PUEDA
SER ESTIMADA RAZONABLEMENTE, EL REGISTRO CONTABLE DE DICHAS PROVISIONES ESTÁ HECHO EN
BASE AL MEJOR CRITERIO TOMADO POR LA ADMINISTRACIÓN, SIN EMBARGO, LAS APLICACIONES
REALES PUEDEN OBSERVAR DESVIACIONES A LOS CRITERIOS CONSIDERADOS.

P)	IMPUESTOS A LA UTILIDAD

EL CONSEJO MEXICANO PARA LA INVESTIGACIÓN Y DESARROLLO DE NORMAS DE INFORMACIÓN
FINANCIERA, A.C., POR MEDIO DEL BOLETÍN D-4 “IMPUESTO A LA UTILIDAD”, ESTABLECE QUE
DADO QUE A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2008 LAS EMPRESAS ESTARÁN OBLIGADAS A CALCULAR EL
IMPUESTO SOBRE LA RENTA, EL IMPUESTO EMPRESARIAL A TASA ÚNICA Y EL IMPUESTO A LOS
DEPÓSITOS EN EFECTIVO, TODOS RELACIONADOS CON LA UTILIDAD DE LAS EMPRESAS, PARA
FACILITAR LA INTERPRETACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS, DICHO BOLETÍN PROPONE QUE EL
IMPUESTO QUE SE CAUSE SE DENOMINE “IMPUESTO A LA UTILIDAD”.

EL IMPUESTO SOBRE LA RENTA (ISR) SE REGISTRA EN LOS RESULTADOS DEL AÑO EN QUE SE CAUSA.
EL IMPUESTO DIFERIDO SE CALCULA TOMANDO COMO REFERENCIA PROYECCIONES FINANCIERAS PARA
DETERMINAR SI, SE CAUSARÁ ISR O IETU Y SE RECONOCE EL IMPUESTO DIFERIDO QUE CORRESPONDA
AL IMPUESTO QUE ESENCIALMENTE PAGARÁ.

Q)	FIDEICOMISOS

	EL REGISTRO DE LOS INGRESOS POR MANEJO DE LOS FIDEICOMISOS SE HACE CON BASE EN LO
DEVENGADO Y SE SUSPENDE LA ACUMULACIÓN DE DICHOS INGRESOS DEVENGADOS EN EL MOMENTO EN
QUE EL ADEUDO POR ÉSTOS PRESENTE 90 O MÁS DÍAS NATURALES DE INCUMPLIMIENTO DE PAGO.

	LOS INGRESOS DEVENGADOS POR MANEJO DE LOS FIDEICOMISOS QUE SE ENCUENTRAN SUSPENDIDOS DE
ACUMULACIÓN Y NO SON COBRADOS, SE LLEVAN EN CUENTAS DE ORDEN. CUANDO LOS INGRESOS
DEVENGADOS SON COBRADOS, SE RECONOCEN DIRECTAMENTE EN LOS RESULTADOS DEL EJERCICIO.

R)	TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

LAS OPERACIONES DENOMINADAS EN MONEDA EXTRANJERA SON REGISTRADAS DE CONFORMIDAD CON EL
TIPO DE CAMBIO VIGENTE AL DÍA DE LA OPERACIÓN. LOS ACTIVOS Y PASIVOS MONETARIOS
DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA SE AJUSTAN CON EL TIPO DE CAMBIO AL CIERRE DE CADA MES
Y DEL EJERCICIO, PUBLICADO POR EL BANCO DE MÉXICO. LAS DIFERENCIAS EN CAMBIOS EN
RELACIÓN CON ACTIVOS O PASIVOS CONTRATADOS EN MONEDA EXTRANJERA SON RECONOCIDAS EN LOS
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RESULTADOS DEL EJERCICIO.

S)	RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

	LOS RENDIMIENTOS QUE GENERAN LAS DISPONIBILIDADES Y LAS INVERSIONES EN VALORES SE
RECONOCEN EN RESULTADOS CONFORME SE DEVENGAN, CONFORME AL MÉTODO DE INTERÉS IMPUTADO O
LÍNEA RECTA, SEGÚN CORRESPONDA.

	LOS VALORES E INSTRUMENTOS FINANCIEROS QUE FORMAN PARTE DE LA CARTERA Y PORTAFOLIO DE
INVERSIÓN SE VALÚAN UTILIZANDO PRECIOS PROPORCIONADOS POR ESPECIALISTAS EN EL CÁLCULO Y
SUMINISTRO DE PRECIOS PARA VALUAR CARTERAS DE VALORES AUTORIZADOS POR LA CNBV,
DENOMINADOS “PROVEEDORES DE PRECIOS”.

	EN LAS OPERACIONES DE REPORTO SE RECONOCE UN INTERÉS SOBRE EL PRECIO PACTADO, EL CUAL
SE REGISTRA EN RESULTADOS CONFORME AL MÉTODO DE INTERÉS EFECTIVO, TOMANDO EN CUENTA EL
PRECIO AL VENCIMIENTO DEL COMPROMISO FUTURO DE REVENTA O RECOMPRA DE LOS VALORES.

	TODOS LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS, CLASIFICADOS CON FINES DE NEGOCIACIÓN O
DE COBERTURA, SE REGISTRAN A SU VALOR PACTADO Y SE VALÚAN DE ACUERDO CON SU INTENCIÓN
DE USO, YA SEA DE COBERTURA DE UNA POSICIÓN ABIERTA DE RIESGO O DE NEGOCIACIÓN.

	EL RECONOCIMIENTO DE LOS INTERESES DE LA CARTERA DE CRÉDITO SE REALIZA CONFORME SE
DEVENGA. LAS COMISIONES COBRADAS POR EL OTORGAMIENTO INICIAL DE CRÉDITOS SE REGISTRAN
DIRECTAMENTE A LOS RESULTADOS DEL EJERCICIO.

LOS INGRESOS SE OBTIENEN APLICANDO EL PORCENTAJE DE SERVICIOS ADMINISTRATIVOS
AUTORIZADO POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN SOBRE LOS ACTIVOS NETOS DIARIOS DE LAS
SOCIEDADES DE INVERSIÓN (FONDOS).

LOS INGRESOS POR SERVICIOS DE ADMINISTRACIÓN Y ASESORÍA, ASÍ COMO LOS INTERESES
GENERADOS POR LAS INVERSIONES SE REGISTRAN EN LOS RESULTADOS DEL EJERCICIO CONFORME SE
DEVENGAN.

T)	        OPERACIONES DE CUSTODIA Y ADMINISTRACIÓN

	DENTRO DE LAS OPERACIONES DE ADMINISTRACIÓN SE CONTEMPLAN LAS OPERACIONES QUE REALIZA
LA INSTITUCIÓN POR CUENTA DE TERCEROS, TALES COMO LA COMPRAVENTA DE VALORES E
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS Y LAS OPERACIONES DE REPORTO.

EN EL CASO DE CUSTODIA DE VALORES PROPIEDAD DE TERCEROS, ÉSTOS PUEDEN SER ENAJENADOS,
ADMINISTRADOS O TRASPASADOS DE ACUERDO CON LAS CONDICIONES PACTADAS EN EL CONTRATO. POR
LA ESENCIA DE ESTE TIPO DE OPERACIONES, NO EXISTE TRANSMISIÓN DE LA PROPIEDAD DEL BIEN
EN CUSTODIA O ADMINISTRACIÓN; SIN EMBARGO, EL CUSTODIO ES RESPONSABLE POR LOS MISMOS,
POR LO QUE ASUME UN RIESGO EN CASO DE SU PÉRDIDA O DAÑO.

 TODOS LOS VALORES SE ENCUENTRAN DEPOSITADOS EN EL INDEVAL, INSTITUTO ENCARGADO DE LA
CUSTODIA DE VALORES, ENTIDAD AJENA AL GRUPO.

	DADO QUE ESTOS ACTIVOS NO SON PROPIEDAD DEL GRUPO, ÉSTOS NO FORMAN PARTE DEL BALANCE
GENERAL. SE REGISTRA EN CUENTAS DE ORDEN EL VALOR DE MERCADO DE DICHOS BIENES.

EN CASO DE QUE SE TENGA UNA OBLIGACIÓN CON EL DEPOSITANTE POR LA PÉRDIDA O DAÑO DEL
BIEN EN CUSTODIA O ADMINISTRACIÓN, SE REGISTRA EL PASIVO CORRESPONDIENTE CONTRA LOS
RESULTADOS DEL EJERCICIO. DICHO REGISTRO CONTABLE, SE REALIZA EN EL MOMENTO EN EL QUE
SE CONOCE, INDEPENDIENTEMENTE DE CUALQUIER ACCIÓN JURÍDICA DEL DEPOSITANTE ENCAMINADA
HACIA LA REPARACIÓN DE LA PÉRDIDA O EL DAÑO.
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	EN EL BANCO, DENTRO DE LAS OPERACIONES DE ADMINISTRACIÓN SE CONTEMPLAN LAS OPERACIONES
QUE REALIZAN LAS INSTITUCIONES POR CUENTA DE TERCEROS, TALES COMO LA COMPRAVENTA DE
VALORES Y LAS OPERACIONES DE REPORTO.

	DADO QUE LOS ACTIVOS ADMINISTRADOS  NO SON PROPIEDAD DEL BANCO, ÉSTOS NO FORMAN PARTE
DEL BALANCE GENERAL. SIN EMBARGO, SE REGISTRA EN CUENTAS DE ORDEN, EL MONTO ESTIMADO
POR EL QUE ESTARÍA OBLIGADO A RESPONDER ANTE SUS CLIENTES POR CUALQUIER EVENTUALIDAD
FUTURA.

LA DETERMINACIÓN DE LA VALUACIÓN DEL MONTO ESTIMADO POR LOS BIENES EN CUSTODIA O
ADMINISTRACIÓN, ASÍ COMO DE AQUELLAS OPERACIONES DE BANCA DE INVERSIÓN POR CUENTA DE
TERCEROS, SE REALIZA EN FUNCIÓN DE LA OPERACIÓN EFECTUADA DE CONFORMIDAD CON EL
CRITERIO CONTABLE B-9.

LAS OPERADORAS  EFECTÚAN BÁSICAMENTE DOS FUNCIONES: LABORES DE ADMINISTRACIÓN DE
ACTIVOS, MANEJANDO LAS INVERSIONES DE LOS FONDOS PROPIOS; Y LA DISTRIBUCIÓN DE FONDOS,
COLOCANDO ACCIONES DE FONDOS PROPIOS Y DE OTRAS OPERADORAS DE FONDOS ENTRE SUS CLIENTES
Y DISTRIBUIDORES.

DENTRO DE LAS OPERACIONES DE ADMINISTRACIÓN Y DISTRIBUCIÓN INCLUYE EL GESTIONAR CON
TERCEROS LA COMPRAVENTA DE VALORES POR CUENTA DE LOS FONDOS PROPIOS.

EN EL CASO DE VALORES PROPIEDAD DE TERCEROS, ÉSTOS PUEDEN SER ENAJENADOS, DISTRIBUIDOS
O TRASPASADOS DE ACUERDO CON LAS CONDICIONES PACTADAS EN LOS CONTRATOS. POR LA ESENCIA
DE ESTE TIPO DE OPERACIONES, NO EXISTE TRANSMISIÓN DE LA PROPIEDAD DEL BIEN EN
ADMINISTRACIÓN O DISTRIBUIDO; SIN EMBARGO, EL ADMINISTRADOR ES RESPONSABLE POR LOS
MISMOS, POR LO QUE ASUME UN RIESGO EN CASO DE SU PÉRDIDA O DAÑO.

EN TODOS LOS CASOS  EN QUE SE TENGA UNA OBLIGACIÓN CON EL DEPOSITANTE POR LA PÉRDIDA O
DAÑO DEL BIEN EN ADMINISTRACIÓN O DISTRIBUCIÓN, SE REGISTRA EL PASIVO CORRESPONDIENTE
CONTRA LOS RESULTADOS DEL EJERCICIO. DICHO REGISTRO CONTABLE, SE REALIZA EN EL MOMENTO
EN EL QUE SE CONOCE, INDEPENDIENTEMENTE DE CUALQUIER ACCIÓN JURÍDICA DEL DEPOSITANTE
ENCAMINADA HACIA LA REPARACIÓN DE LA PÉRDIDA O EL DAÑO.
U)	CUOTAS AL INSTITUTO PARA LA PROTECCIÓN AL AHORRO BANCARIO

EN EL BANCO, LAS CUOTAS QUE LAS INSTITUCIONES DE BANCA MÚLTIPLE EFECTÚAN AL INSTITUTO
PARA LA PROTECCIÓN AL AHORRO BANCARIO, SE REALIZAN CON EL FIN DE ESTABLECER UN SISTEMA
DE PROTECCIÓN AL AHORRO BANCARIO EN FAVOR DE LAS PERSONAS QUE REALICEN OPERACIONES
GARANTIZADAS EN LOS TÉRMINOS Y CON LAS LIMITANTES QUE LA MISMA LEY DETERMINA, ASÍ COMO
REGULAR LOS APOYOS FINANCIEROS QUE SE OTORGUEN A LAS INSTITUCIONES DE BANCA MÚLTIPLE
PARA LA PROTECCIÓN DE LOS INTERESES DEL PÚBLICO AHORRADOR.

NOTA 3.	INVERSIONES EN VALORES

LAS INVERSIONES SE INTEGRAN COMO SIGUE:

ESTAS INVERSIONES ESTÁN SUJETAS A DIVERSOS TIPOS DE RIESGOS COMO SON MOVIMIENTOS DE
PRECIOS EN EL MERCADO DONDE SE COTIZAN, MOVIMIENTOS EN LAS TASAS DE INTERÉS ASOCIADAS
AL PLAZO, MOVIMIENTOS EN LOS TIPOS DE CAMBIO Y LOS RIESGOS INHERENTES DE CRÉDITO Y
LIQUIDEZ DE MERCADO.
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DURANTE EL MES DE JUNIO DE 2008 LA BOLSA MEXICANA DE VALORES (BMV) INICIÓ LA COTIZACIÓN
DE SUS ACCIONES EN EL MERCADO DE VALORES. PREVIO A ESTE ACONTECIMIENTO, LOS ACCIONISTAS
DE LA BMV TUVIERON LA OPCIÓN DE SUSCRIBIR ACCIONES O BIEN INTERCAMBIAR LA ACCIÓN DE
BMV, INSTITUTO NACIONAL PARA DEPÓSITO DE VALORES (INDEVAL) Y CONTRAPARTE CENTRAL DE
VALORES (CCV) DE LA CUALES ERA TITULAR, POR ACCIONES NUEVAS DE LA REFERIDA SOCIEDAD, EN
EL CASO ESPECÍFICO DE ACTINVER CASA DE BOLSA OPTÓ POR REALIZAR EL CANJE TAL Y COMO SE
DESCRIBE:

INSTITUCIÓN	ACCIONES ANTERIORES	INSTITUCIÓN	ACCIONES NUEVAS
CONTRAPARTE CENTRAL DE VALORES	1	BMV	576,423
INDEVAL	1	BMV	1,062,226
BMV	1	BMV	12,538,100

LAS ACCIONES DE LA BMV ESTÁN REFLEJADAS EN EL BALANCE DENTRO DEL RUBRO INVERSIONES EN
VALORES, RECONOCIENDO EL RESULTADO NETO DE LA VALUACIÓN TANTO EN EL ESTADO DE
RESULTADOS DENTRO DEL RUBRO RESULTADO POR VALUACIÓN DE CARTERA DE RENTA VARIABLE.

NOTA 4.	OPERACIONES CON VALORES (REPORTOS)

LAS OPERACIONES DE REPORTO SE REALIZAN CON INSTRUMENTOS GUBERNAMENTALES, BANCARIOS Y
CERTIFICADOS BURSÁTILES (GUBERNAMENTALES Y PRIVADOS) LAS POSICIONES ACTUANDO COMO
REPORTADA Y REPORTADORA DE LOS COLATERALES A RECIBIR Y LOS COLATERALES A ENTREGAR SE
VALÚAN A SU VALOR RAZONABLE, UTILIZANDO PRECIOS PROPORCIONADOS POR UN PROVEEDOR DE
PRECIOS.

AL 31 DE MARZO DE 2010 LA CASA DE BOLSA Y EL BANCO TIENE LAS OPERACIONES DE REPORTO
COMO A CONTINUACIÓN SE MUESTRA:

NOTA 5.	OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO)

AL 31 DE MARZO, LA INTEGRACIÓN DE  OTRAS CUENTAS POR COBRAR ES LA SIGUIENTE:

NOTA 6.	MOBILIARIO Y EQUIPO

LOS INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO AL 31 DE MARZO SE INTEGRAN COMO SIGUE:
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NOTA 7.	INVERSIONES PERMANENTES EN ACCIONES

NOTA 8.	OTROS ACTIVOS E INTANGIBLES

EL 6 DE OCTUBRE DE 2009, CORPORACIÓN INTEGRADORA ACTINVER, S. A. DE C. V. ADQUIRIÓ EL
99.99% DE LAS ACCIONES DE PRUDENTIAL BANK, S.A. Y 99.99% DE PRUDENTIAL FINANCIAL
OPERADORA DE SOCIEDADES DE INVERSIÓN, S.A. DE C.V. LOS RESULTADOS DE OPERACIÓN DE LAS
EMPRESAS ADQUIRIDAS SE INCLUYEN EN LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS A PARTIR DE ESA
FECHA.

NOTA 9.	ACREEDORES DIVERSOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

(A)	LOS CERTIFICADOS BURSÁTILES DE GRUPO ACTINVER, S.A. DE C.V. FORMAN PARTE DE UN
PROGRAMA AUTORIZADO POR LA CNBV MEDIANTE OFICIO NÚMERO 153/869740/2007 DE FECHA 9 DE
OCTUBRE DE 2007. LA PRIMERA EMISIÓN SE ENCUENTRA INSCRITA EN EL REGISTRO NACIONAL DE
VALORES CON EL NO. 3088-4.15-2007-001-01 Y LA SEGUNDA EMISIÓN EN EL REGISTRO NACIONAL
DE VALORES CON EL NO. 3088-4.15-2007-001-02.

A)	NO. DE SERIES EN QUE SE DIVIDE LA EMISIÓN; CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS
BURSÁTILES CONSTITUIDO POR GRUPO ACTINVER, S.A. DE C.V., DESCRITO EN EL PROSPECTO DE
DICHO PROGRAMA POR UN MONTO DE HASTA $ 500, SE LLEVÓ A CABO LA PRIMERA OFERTA PÚBLICA
POR $ 350 POR 3,500,000 CERTIFICADOS BURSÁTILES Y LA SEGUNDA OFERTA PÚBLICA POR $ 150
POR 1,500,000 CERTIFICADOS BURSÁTILES AMBAS CON VALOR NOMINAL DE $ 100.00 PESOS CADA
UNO.
B)	FECHA DE LA EMISIÓN; 11 DE OCTUBRE DE 2007 Y 17 DE JUNIO DE 2009.
C)	VALOR NOMINAL DE LOS CERTIFICADOS: $100 (CIEN PESOS 00/100 M.N.).
D)	FECHA DE VENCIMIENTO DE LOS CERTIFICADOS BURSÁTILES: 26 DE NOVIEMBRE DE 2014.
E)	LA TASA DE INTERÉS SERÁ: TIIE A PLAZO DE 28 DÍAS MÁS 1.5 PUNTOS PORCENTUALES.
F)	LOS CERTIFICADOS BURSÁTILES QUE SE EMITEN AL AMPARO DEL PROGRAMA SON QUIROGRAFARIOS,
POR LO QUE NO CUENTAN CON GARANTÍA ESPECÍFICA.

NOTA 10.	CAPITAL CONTABLE

ACCIONES EMITIDAS		I M P O R T E S
		MARZO
2 0 10		MARZO
2 0 0 9		MARZO
2 0 10		MARZO
2 0 0 9
   SERIE"A"		         25,000,000		          25,000,000		$                     25		$
25
   SERIE"B"		       203,629,471		        193,629,471		                     764
614
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		       228,629,471		        218,629,471		$                   789		$                   639

A)	RESERVA LEGAL

LAS UTILIDADES RETENIDAS INCLUYEN LA RESERVA LEGAL DE ACUERDO CON LA LEY GENERAL DE
SOCIEDADES MERCANTILES, DE LAS UTILIDADES NETAS DEL EJERCICIO DEBE SEPARARSE UN 5% COMO
MÍNIMO PARA FORMAR LA RESERVA LEGAL, HASTA QUE SU IMPORTE ASCIENDA AL 20% DEL CAPITAL
SOCIAL A VALOR NOMINAL. LA RESERVA LEGAL PUEDE CAPITALIZARSE, PERO NO DEBE REPARTIRSE A
MENOS QUE SE DISUELVA LA SOCIEDAD, Y DEBE SER RECONSTITUIDA CUANDO DISMINUYA POR
CUALQUIER MOTIVO.

B)	UTILIDADES

LA DISTRIBUCIÓN DEL CAPITAL CONTABLE, EXCEPTO POR LOS IMPORTES ACTUALIZADOS DEL CAPITAL
SOCIAL APORTADO Y DE LAS UTILIDADES RETENIDAS FISCALES, CAUSARÁ EL IMPUESTO SOBRE LA
RENTA A CARGO DEL GRUPO A LA TASA VIGENTE AL MOMENTO DE LA DISTRIBUCIÓN. EL IMPUESTO
QUE SE PAGUE POR DICHA DISTRIBUCIÓN, SE PODRÁ ACREDITAR CONTRA EL IMPUESTO SOBRE LA
RENTA DEL EJERCICIO EN EL QUE SE PAGUE EL IMPUESTO SOBRE DIVIDENDOS Y EN LOS DOS
EJERCICIOS INMEDIATOS SIGUIENTES, CONTRA EL IMPUESTO DEL EJERCICIO Y LOS PAGOS
PROVISIONALES DE LOS MISMOS.

C)	UTILIDAD INTEGRAL

LA UTILIDAD INTEGRAL ESTÁ REPRESENTADA POR LA UTILIDAD O PÉRDIDA NETA, MÁS AQUELLAS
PARTIDAS QUE POR DISPOSICIÓN ESPECÍFICA SE REFLEJAN EN EL CAPITAL CONTABLE Y NO
CONSTITUYEN APORTACIONES, REDUCCIONES Y DISTRIBUCIONES DE CAPITAL, LA UTILIDAD INTEGRAL
DEL EJERCICIO SE COMPRENDE POR LA UTILIDAD DEL EJERCICIO POR $ 152 Y $ 3 DE RESULTADO
POR VALUACIÓN DE TÍTULOS CONSERVADOS PARA LA VENTA.

NOTA 11.	IMPUESTO A LA UTILIDAD.

A)	IMPUESTO SOBRE LA RENTA

DE ACUERDO CON LA LEGISLACIÓN VIGENTE AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 2009, LAS EMPRESAS
TIENEN LA OBLIGACIÓN DE PAGAR EL IMPUESTO QUE RESULTE MAYOR ENTRE EL ISR Y EL IETU. EL
GRUPO REALIZÓ LAS PROYECCIONES RESPECTIVAS A DICHOS IMPUESTOS, Y BASADO EN ESTO CERRÓ
EL EJERCICIO CON UNA BASE GRAVABLE PARA EL ISR Y SE PREVÉ QUE ESTE IMPUESTO SEA EL QUE
PREDOMINE EN EJERCICIOS POSTERIORES.

EL ISR DIFERIDO SE REGISTRÓ DE ACUERDO CON EL MÉTODO DE ACTIVOS Y PASIVOS, QUE COMPARA
LOS VALORES CONTABLES Y FISCALES DE LOS MISMOS. SE RECONOCEN IMPUESTOS DIFERIDOS
(ACTIVOS Y PASIVOS) DERIVADOS DE CONSECUENCIAS FISCALES FUTURAS ATRIBUIBLES A LAS
DIFERENCIAS TEMPORALES ENTRE LOS VALORES AFECTADOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LOS
ACTIVOS Y PASIVOS EXISTENTES Y SUS BASES FISCALES RELATIVAS. LOS ACTIVOS Y PASIVOS POR
IMPUESTO DIFERIDO SE CALCULAN CON LA TASA  VIGENTE EN EL EJERCICIO QUE SE ESPERA SE
MATERIALICEN LOS EFECTOS.

EL IMPUESTO SOBRE LA RENTA SE CALCULA APLICANDO A LA BASE GRAVABLE LA TASA DEL IMPUESTO
ESTABLECIDA EN LAS DISPOSICIONES DE LA LEY DE DICHO IMPUESTO, PARA EL EJERCICIO DE 2009
LA TASA VIGENTE FUE DEL 28% PARA LOS EJERCICIOS DE 2010, 2011 Y 2012 LA TASA APLICABLE
ES DEL 30%, A PARTIR DEL EJERCICIO DE 2013 LA TASA QUE SEA APLICABLE SERÁ DEL 29%.

B)	TRATAMIENTO PARA EL IMPUESTO EMPRESARIAL A TASA ÚNICA
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CON LA ENTRADA EN VIGOR DE LA LIETU EL 1° DE ENERO DE 2008 LA TASA PARA 2009 ES DEL 17%
Y 17.5% A PARTIR DE 2010, APLICABLE A LA BASE QUE SE DETERMINE SOBRE EL FLUJO  DE
EFECTIVO, DESPUÉS DE DISMINUIR DE LOS INGRESOS OBJETO DEL IMPUESTO (ENAJENACIÓN DE
BIENES, PRESTACIÓN DE SERVICIOS INDEPENDIENTES Y OTORGAMIENTO DEL USO O GOCE TEMPORAL
DE BIENES) LAS DEDUCCIONES AUTORIZADAS RELACIONADAS CON DICHOS INGRESOS QUE INCLUYE,
ENTRE OTRAS, LAS INVERSIONES. NO SON DEDUCIBLES LOS SALARIOS, LAS CONTRIBUCIONES
SOCIALES, LA PREVISIÓN SOCIAL, LOS INTERESES (EXCEPTO CUANDO CORRESPONDAN A INTEGRANTES
DEL SISTEMA FINANCIERO), Y LAS REGALÍAS QUE SE PAGUEN ENTRE PARTES RELACIONADAS, POR LO
QUE TAMPOCO SON ACUMULABLES ESTOS ÚLTIMOS DOS CONCEPTOS. CABE ACLARAR, QUE EL TOTAL DE
LAS INVERSIONES O ADQUISICIONES DE MERCANCÍAS SON DEDUCIBLES EN EL AÑO EN QUE SE
PAGUEN, Y NO BAJO EL CONCEPTO TRADICIONAL DE DEPRECIACIÓN Y COSTO DE VENTAS.

CONTRA EL IETU SE PUEDE APLICAR UN CRÉDITO FISCAL POR LOS SALARIOS GRAVADOS Y
CONTRIBUCIONES SOCIALES, ASÍ COMO POR EL EQUIVALENTE AL IMPUESTO SOBRE LA RENTA PROPIO
(ANTES DE APLICAR REDUCCIONES O CRÉDITOS), Y EL PAGADO POR DIVIDENDOS QUE NO PROVIENEN
DE CUFIN.

NOTA 12.	EVENTOS POSTERIORES

MODIFICACIONES A LAS NIF

A PARTIR DEL 1° DE ENERO DE 2009, ENTRARON EN VIGOR LAS DISPOSICIONES DE LAS SIGUIENTES
NORMAS DE INFORMACIÓN FINANCIERA (NIF) EMITIDAS POR EL CONSEJO MEXICANO PARA LA
INVESTIGACIÓN Y DESARROLLO DE NORMAS DE INFORMACIÓN FINANCIERA (CINIF), LAS CUALES SE
CONSIDERA QUE NO TENDRÁN UNA AFECTACIÓN IMPORTANTE EN LA INFORMACIÓN FINANCIERA QUE SE
PRESENTA:

NIF B-5 “INFORMACIÓN FINANCIERA POR SEGMENTOS”

EN ENERO DE 2009 ENTRO EN VIGOR LA NORMA INTERNACIONAL DE INFORMACIÓN FINANCIERA 8,
SEGMENTOS DE OPERACIÓN (NIIF 8), LA CUAL TAMBIÉN REQUIERE A LAS ENTIDADES A REVELAR
CIERTA INFORMACIÓN POR SEGMENTOS OPERATIVOS. ESTA NIIF MANEJA UN ENFOQUE GERENCIAS,
PUES LAS REVELACIONES QUE  REQUIERE SE BASAN PRINCIPALMENTE EN LOS INFORMES QUE LA
ADMINISTRACIÓN DE LA ENTIDAD UTILIZA COMÚNMENTE PARA EL ANÁLISIS INTERNO DE LOS
SEGMENTOS OPERATIVOS Y LA TOMA DE DECISIONES CON RESPECTO A LOS MISMOS.

LA NORMA DE INFORMACIÓN FINANCIERA B-5, INFORMACIÓN FINANCIERA POR SEGMENTOS SE EMITE
CON LA INTENCIÓN DE DE CONVERGER CON LO ESTABLECIDO EN LA NIIF 8, RESPECTO A LOS
CRITERIOS PARA IDENTIFICAR SEGMENTOS A INFORMAR Y LA INFORMACIÓN FINANCIERA A REVELAR
POR CADA UNO DE ELLOS.

LA EMISIÓN DE LA NIF B-5 ELIMINA LAS DIFERENCIAS QUE EXISTÍAN ENTRE LAS NIF Y LAS
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA RESPECTO A LA INFORMACIÓN FINANCIERA
POR SEGMENTOS, TALES DIFERENCIAS SE REFERÍAN A LO SIGUIENTE: DEFINICIÓN DEL SEGMENTO
OPERATIVO E INFORMACIÓN SUJETA DE REVELACIÓN.

LAS DISPOSICIONES DE ESTA NIF ENTRAN EN VIGOR PARA LOS EJERCICIOS QUE SE INICIEN A
PARTIR DEL 1º DE ENERO DEL 2011.

NOTA 13.	HECHOS DESTACADOS

1).-CORPORACIÓN INTEGRADORA ACTINVER, S.A. DE C.V. PRESENTÓ ESCRITO CON FECHA 11 DE
SEPTIEMBRE DE 2009, ANTE LA SECRETARÍA DE HACIENDA Y CRÉDITO PÚBLICO (SHCP), PARA
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SOLICITAR AUTORIZACIÓN PARA CONSTITUIRSE COMO GRUPO FINANCIERO EN TÉRMINOS DEL ARTÍCULO
9 DE LA LEY PARA REGULAR LAS AGRUPACIONES FINANCIERAS, INTEGRADO POR SUBSIDIARIAS TALES
COMO (I) PRUDENTIAL BANK, S.A. INSTITUCIÓN DE BANCA MÚLTIPLE; (II) ACTINVER - LLOYD,
S.A., SOCIEDAD OPERADORA DE SOCIEDADES DE INVERSIÓN; (III) PRUDENTIAL FINANCIAL,
OPERADORA DE SOCIEDADES DE INVERSIÓN, S.A. DE C.V.; Y, (IV) ACTINVER CASA DE BOLSA,
S.A. DE C.V.

SE HA ENTREGADO A SHCP, LA COMISIÓN NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES (CNBV) Y AL BANCO DE
MÉXICO (BANXICO), TODA LA INFORMACIÓN Y DOCUMENTACIÓN QUE SEÑALA LA LEY PARA REGULAR
LAS AGRUPACIONES FINANCIERAS Y LAS REGLAS GENERALES PARA LA CONSTITUCIÓN Y
FUNCIONAMIENTO DE GRUPOS FINANCIEROS.
SHCP PARA EFECTO DE ESTAR EN POSIBILIDAD DE EMITIR LA RESOLUCIÓN DE AUTORIZACIÓN
CORRESPONDIENTE, REQUIERE DE LAS OPINIONES FAVORABLES DE CNBV Y DE BANXICO, QUIENES YA
SE HAN PRONUNCIADO A FAVOR; RESULTANDO EN CONSECUENCIA EL PROCESO DE AUTORIZACIÓN
PROPIO DE SHCP PARA LA RESOLUCIÓN DE AUTORIZACIÓN PARA LA CONFORMACIÓN DE DE CIA COMO
GRUPO FINANCIERO ACTINVER.

SE OBTUVO LA AUTORIZACIÓN PARA ESTE FIN CON FECHA 24 DE FEBRERO DE 2010, CON DIVERSAS
CONDICIONES SUSPENSIVAS QUE SE ESTÁN CUMPLIMENTANDO. ACTUALMENTE, SE ESTÁ EN ESPERA DE
RECIBIR LA AUTORIZACIÓN FINAL, ESTIMANDO QUE ESTO SUCEDA EN EL MES DE MARZO 2010.

2).-GRUPO ACTINVER, S.A. DE C.V. ACTUALMENTE SE ENCUENTRA EN UN PROCESO  DE CAMBIO DE
DENOMINACIÓN SOCIAL Y ( DE CONVERSIÓN EN UNA SOCIEDAD ANÓNIMA BURSÁTIL (QUEDANDO EN LO
SUCESIVO DENOMINADA COMO (“CORPORACIÓN ACTINVER, S.A.B. DE C.V.”); LA FINALIDAD DE LO
ANTERIOR CONSISTE EN COTIZAR SUS ACCIONES EN LA BOLSA MEXICANA DE VALORES, POR MEDIO DE
UNA OFERTA PÚBLICA.  LA INFORMACIÓN Y ESTRATEGIAS TANTO DE NEGOCIO COMO CORPORATIVAS,
ESTÁN EN UNA FASE DE REVISIÓN INTERNA PARA PROCEDER A LOS EFECTOS CITADOS.

NOTA 14.	CONTINGENCIAS

I.	LA CASA DE BOLSA

LA ADMINISTRACION CENTRAL DE FISCALIZACIÓN AL SECTOR FINANCIERO DEPENDIENTE DEL
SERVICIO DE ADMINISTRACION TRIBUTARIA CON MOTIVO DE LA REVISIÓN AL DICTAMEN FISCAL DEL
EJERCICIO 2005, RECHAZÓ LA DEDUCCIÓN EN MATERIA DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA APLICADO
POR PARTE DE LA CASA DE BOLSA EN LA DECLARACIÓN ANUAL DEL REFERIDO EJERCICIO POR
CONCEPTO DE PÉRDIDA POR CRÉDITO INCOBRABLE EN LA CANTIDAD DE $ 191. LA ADMINISTRACIÓN
DE LA CASA DE BOLSA ESTIMA QUE CON LA IMPLEMENTACIÓN DE LOS MEDIOS LEGALES QUE
ESTABLECEN LAS DISPOSICIONES FISCALES VIGENTES EXISTE UN ALTO GRADO DE VIABILIDAD PARA
OBTENER UNA SENTENCIA FAVORABLE DE TALES PARTIDAS EN LOS TÉRMINOS QUE FUERON APLICADAS
Y POR LO TANTO NO TENER NINGÚN TIPO DE EFECTO ADVERSO SOBRE LOS RESULTADOS DE OPERACIÓN
Y POSICIÓN FINANCIERA DE LA CASA DE BOLSA.

EXISTEN 3 AVERIGUACIONES PREVIAS EN DONDE LA CASA DE BOLSA SE VE AFECTADA POR DIVERSAS
OPERACIONES NO AUTORIZADAS POR LOS CLIENTES, EL MONTO DE LAS OPERACIONES ASCIENDE A LA
CANTIDAD DE $ 19.

II.	LA OPERADORA ACTINVER

CRÉDITO FISCAL DETERMINADO POR EL SAT MEDIANTE OFICIO NÚMERO 330-SAT-21377 DE FECHA 11
DE SEPTIEMBRE DE 2003, POR LA CANTIDAD DE $ 1 POR CONCEPTO DE MULTAS Y RECARGOS. EL SAT
ESTABLECE QUE LOS PAGOS REALIZADOS POR CONCEPTO DE CUOTAS OBRERO-PATRONALES SON
INGRESOS ACUMULABLES, POR LO CUALES SE DEBIÓ RETENER ISR. ACTUALMENTE LA OPERADORA SE
ENCUENTRA EN ESPERA DE LA ASIGNACIÓN DEL TRIBUNAL COLEGIADO PARA LA ATENCIÓN DE LA
DEMANDA DE NULIDAD INTERPUESTA EL 22 DE AGOSTO DE 2006 .
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CRÉDITO FISCAL DETERMINADO POR EL SAT MEDIANTE OFICIO NÚMERO 330-SAT-VIII-22586 DE
FECHA 6 DE DICIEMBRE DE 2005 POR LA CANTIDAD DE $ 9 POR CONCEPTO DE ISR, IVA,
ACTUALIZACIÓN DE MULTAS Y RECARGOS CORRESPONDIENTES AL AÑO 2002. EL SAT ARGUMENTA QUE
LOS GASTOS POR PUBLICIDAD REALIZADOS POR LA OPERADORA NO SON INDISPENSABLES PARA LA
ENTIDAD, DEBIDO A QUE EL BENEFICIO ES PARA LAS SOCIEDADES DE INVERSIÓN QUE ADMINISTRA.
ACTUALMENTE LA OPERADORA SE ENCUENTRA EN ESPERA DE LA SENTENCIA DE LA DEMANDA DE
NULIDAD INTERPUESTA EL 29 DE OCTUBRE DE 2008.

CRÉDITO FISCAL DETERMINADO POR EL SAT MEDIANTE OFICIO NÚMERO 330-SAT-VIII-5-10658 DE
FECHA 6 DE JULIO DE 2007 POR LA CANTIDAD DE $11 POR CONCEPTO DE ISR, IVA, ACTUALIZACIÓN
RECARGOS Y MULTAS POR EL EJERCICIO FISCAL DE 2003. EL SAT SEÑALA QUE LOS GASTOS POR
PUBLICIDAD REALIZADOS POR LA OPERADORA NO SON INDISPENSABLES PARA LA ENTIDAD, DEBIDO A
QUE EL BENEFICIO ES PARA LAS SOCIEDADES DE INVERSIÓN QUE ADMINISTRA. ACTUALMENTE LA
OPERADORA SE ENCUENTRA EN ESPERA DE LA ACEPTACIÓN A LA DEMANDA DE NULIDAD INTERPUESTA
EL 29 DE OCTUBRE DE 2009.

NOTA 15.	INFORMACION POR SEGMENTOS

LA INFORMACIÓN ACERCA DE LA INTEGRACIÓN DE LOS SEGMENTOS OPERATIVOS SE DESCRIBE A
CONTINUACIÓN:

A)	LA ADMINISTRACIÓN DETERMINO LOS SEGMENTOS OPERATIVOS DE LA ENTIDAD CONFORME A LAS
SUBSIDIARIAS QUE SE CONSOLIDARON, LAS CUALES ALGUNAS SON PARTE DEL SISTEMA FINANCIERO
MEXICANO Y TIENEN OPERACIONES ESPECIALIZADAS PARA CADA PRODUCTO QUE MANEJAN, A
CONTINUACIÓN SE MENCIONAN LOS PRINCIPALES SEGMENTOS (SUBSIDIARIAS) Y SU ACTIVIDAD
PRINCIPAL:

CORPORACIÓN INTEGRADORA ACTINVER, S.A. DE C.V. SU OBJETO SOCIAL ES ADQUIRIR INTERÉS O
PARTICIPACIÓN EN OTRAS SOCIEDADES MERCANTILES O CIVILES FORMANDO PARTE EN SU
CONSTITUCIÓN O ADQUIRIENDO ACCIONES O PARTICIPACIONES EN LAS YA CONSTITUIDAS INCLUYENDO
DERECHOS FIDEICOMISARIOS SOBRE LAS MISMAS ASÍ COMO ENAJENAR O TRASPASAS TALES ACCIONES
PARTICIPACIONES O DERECHOS Y LA REALIZACIÓN DE TODOS LOS ACTOS PROCEDENTES QUE LE
CORRESPONDAN COMO CONTROLADORA, ESTA ES TENEDORA DE EMPRESAS DEL SECTOR FINANCIERO.

SU INFORMACIÓN FINANCIERA ESTÁ  PREPARADA DE ACUERDO CON LAS NORMAS DE INFORMACIÓN
FINANCIERA MEXICANAS.

ACTINVER HOLDINGS INC., ES TENEDORA DE LAS ACCIONES DE ACTINVER SECURITIES INC., ESTA
ÚLTIMA ES UNA CASA DE BOLSA CUYO OBJETIVO ES SATISFACER LOS MÚLTIPLES REQUERIMIENTOS DE
INVERSIÓN INTERNACIONAL DE UN SELECTO GRUPO DE INVERSIONISTAS PRIVADOS E
INSTITUCIONALES, ESTÁ REGISTRADA ANTE SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION (SEC) Y
ASOCIADA A LA NATIONAL ASSOCIATION OF SECURITIES DEALERS (SIPC).

LA INFORMACIÓN FINANCIERA QUE SE INCORPORO A CONSOLIDACIÓN ESTÁ PREPARADA DE ACUERDO
CON LAS NORMAS DE INFORMACIÓN FINANCIERA MEXICANAS MEDIANTE LA APLICACIÓN DEL BOLETÍN
B-15.

SERVICIOS ACTINVER, S.A. DE C.V., TIENE POR OBJETO LA PRESTACIÓN DE SERVICIOS DE
MENSAJERÍA EN GENERAL, ADMINISTRACIÓN, MANTENIMIENTO, LIMPIEZA, REPARACIÓN DE OFICINAS
E INSTALACIONES DE EMPRESAS.

PRESTACIÓN Y CONTRATACIÓN DE SERVICIOS PERSONALES Y PROFESIONALES Y EN PARTICULAR DE
NATURALEZA COMERCIAL, QUE SEAN CONDUCENTES AL LOGRO DE SUS OBJETIVOS.



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

NOTAS COMPLEMENTARIAS A LA INFORMACIÓN
FINANCIERA

CLAVE DE COTIZACIÓN: AÑO:TRIMESTRE: 01 2010

CONSOLIDADO

Impresión Final

ACTINVR

GRUPO ACTINVER, S.A. DE C.V.
PAGINA 15 / 23

SU INFORMACIÓN FINANCIERA ESTA  PREPARADA DE ACUERDO CON LAS NORMAS DE INFORMACIÓN
FINANCIERA MEXICANAS.

GRUPO ACTINVER, S.A. DE C.V., TIENE COMO OBJETO SOCIAL DE ENTRE OTROS EL PROMOVER,
CONSTITUIR, ORGANIZAR, EXPLOTAR Y TOMAR PARTICIPACIÓN EN EL CAPITAL Y PATRIMONIO DE
TODO GÉNERO DE SOCIEDADES MERCANTILES O CIVILES, TANTO NACIONALES COMO EXTRANJERAS, ASÍ
COMO EL PARTICIPAR EN SU ADMINISTRACIÓN Y LIQUIDACIÓN. ASÍ COMO EL OBTENER O CONCEDER
PRÉSTAMOS Y LA ADQUISICIÓN, ENAJENACIÓN Y EN GENERAL LA NEGOCIACIÓN CON TODO TIPO DE
ACCIONES, PARTES SOCIALES Y DE CUALQUIER TÍTULO VALOR PERMITIDO POR LA LEY.

SU INFORMACIÓN FINANCIERA ESTA  PREPARADA DE ACUERDO CON LAS NORMAS DE INFORMACIÓN
FINANCIERA MEXICANAS.

PRUDENTIAL CONSULTORIA TIENE POR OBJETO EL PRESTAR SERVICIOS FINANCIEROS A EMPRESAS.
SUS CIFRAS NO SON SIGNIFICATIVAS PARA EL GRUPO.

B)	LOS PRINCIPALES ACTIVOS Y PASIVOS POR SEGMENTOS DE NEGOCIO SE DESCRIBEN EN EL ANEXO
III:

C)	LAS PRINCIPALES OPERACIONES POR SEGMENTOS DE NEGOCIO QUE REFLEJAN LOS ESTADOS
FINANCIEROS DE LA ENTIDAD SE DETALLAN EN EL ANEXO IV.

NOTA 16.	RIESGOS

LA CASA DE BOLSA

LA CASA DE BOLSA OPERA BAJO UN PERFIL DE RIESGOS CONSERVADOR, TANTO EN OPERACIONES POR
CUENTA PROPIA, COMO EN INTERMEDIACIÓN E INVERSIÓN POR CUENTA DE TERCEROS. LOS LÍMITES
DE EXPOSICIÓN ESTABLECIDOS PARA LOS DISTINTOS TIPOS DE RIESGOS SE UBICAN EN NIVELES
RAZONABLES. ADICIONALMENTE, SE HAN IMPLEMENTADO DIVERSAS MEDIDAS ENCAMINADAS A LA
PREVENCIÓN DE RIESGOS OPERATIVOS, FRAUDES, LAVADO DE DINERO, ENTRE OTROS, LAS CUALES
PRETENDEN REDUCIR LAS CONTINGENCIAS QUE PUDIERAN ENFRENTARSE EN EL FUTURO.

FITCH MÉXICO DURANTE EL PRESENTE AÑO, RATIFICÓ LAS CALIFICACIONES DE RIESGO CONTRAPARTE
DE LARGO Y CORTO PLAZO EN ESCALA DOMÉSTICA DE ACTINVER CASA DE BOLSA EN ‘A (MEX)’ Y ‘F1
(MEX)’, RESPECTIVAMENTE, LA PERSPECTIVA ES ESTABLE.

HR RATINGS DURANTE EL PRESENTE AÑO OTORGÓ LAS CALIFICACIONES DE RIESGO CONTRAPARTE DE
LARGO Y CORTO PLAZO EN ESCALA DOMÉSTICA DE ACTINVER CASA DE BOLSA EN ‘HR A+’ Y ‘HR1’,
RESPECTIVAMENTE, LA PERSPECTIVA ES ESTABLE.

CALIFICADORA	CORTO PLAZO	LARGO PLAZO	OBSERVACIÓN
FITCH	F1(MEX)	A(MEX)	LA PERSPECTIVA ES ESTABLE.
HR RATINGS	HR1	HR A+	LA PERSPECTIVA ES ESTABLE.

LAS POLÍTICAS, PROCEDIMIENTOS, LÍNEAS DE RESPONSABILIDAD Y METODOLOGÍAS SE ENCUENTRAN
EN LOS MANUALES DE POLÍTICAS Y PROCEDIMIENTOS PARA LA ADMINISTRACIÓN INTEGRAL DE
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RIESGOS EN APEGO A LAS DISPOSICIONES DE CARÁCTER GENERAL APLICABLES A LAS CASAS DE
BOLSA DE LA CNBV.
I.	 INFORMACIÓN CUALITATIVA

A.	DESCRIPCIÓN DE LOS ASPECTOS CUALITATIVOS CON EL PROCESO DE ADMINISTRACIÓN INTEGRAL DE
RIESGOS

LA CASA DE BOLSA CUENTA CON UNA ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL QUE ESTÁ DISEÑADA PARA LLEVAR
A CABO LA ADMINISTRACIÓN INTEGRAL DE RIESGOS, EN DICHA ESTRUCTURA EXISTE INDEPENDENCIA
ENTRE LA UNIDAD PARA LA ADMINISTRACIÓN INTEGRAL DE RIESGOS Y AQUELLAS OTRAS ÁREAS DE
CONTROL DE OPERACIONES.

EL CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN ES RESPONSABLE DE APROBAR LOS OBJETIVOS, LINEAMIENTOS Y
POLÍTICAS PARA LA ADMINISTRACIÓN INTEGRAL DE RIESGOS QUE DEBE SEGUIR EL COMITÉ DE
RIESGOS ASÍ COMO LOS LÍMITES GLOBALES Y ESPECÍFICOS DE EXPOSICIÓN A LOS DISTINTOS TIPOS
DE RIESGO A LOS QUE SE ENCUENTRA EXPUESTA LA CASA DE BOLSA.

EL CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN DE LA CASA DE BOLSA CONSTITUYÓ UN COMITÉ DE RIESGO QUE SUS
PRINCIPALES FUNCIONES SON:

PROPONER LOS OBJETIVOS, LINEAMIENTOS Y POLÍTICAS PARA LA ADMINISTRACIÓN INTEGRAL DE
RIESGOS.

PROPONER LOS LÍMITES GLOBALES Y ESPECÍFICOS DE LOS DISTINTOS TIPOS DE RIESGO
CONSIDERANDO EL RIESGO CONSOLIDADO, DESGLOSADOS POR UNIDAD DE NEGOCIO O FACTOR DE
RIESGO, CAUSA U ORIGEN DE ÉSTOS.

PROPONER LOS CASOS O CIRCUNSTANCIAS ESPECIALES EN LOS CUALES SE PUEDAN EXCEDER TANTO
LOS LÍMITES GLOBALES COMO LOS ESPECÍFICOS.

APROBAR LOS MODELOS, PARÁMETROS Y ESCENARIOS QUE HABRÁN DE UTILIZARSE PARA LLEVAR A
CABO LA VALUACIÓN, MEDICIÓN Y EL CONTROL DE LOS RIESGOS QUE PROPONGA LA UNIDAD PARA LA
ADMINISTRACIÓN INTEGRAL DE RIESGOS.

APROBAR LAS METODOLOGÍAS PARA LA IDENTIFICACIÓN, VALUACIÓN, MEDICIÓN Y CONTROL DE LOS
RIESGOS DE LAS NUEVAS OPERACIONES, PRODUCTOS Y SERVICIOS QUE LA CASA DE BOLSA PRETENDA
OFRECER AL MERCADO.

LA UNIDAD DE ADMINISTRACIÓN INTEGRAL DE RIESGOS TIENE LA RESPONSABILIDAD DE MONITOREAR
Y CONTROLAR LAS EXPOSICIONES DE RIESGO DE LOS DIFERENTES RIESGOS A QUE SE ENCUENTRA
EXPUESTA:

RIESGOS DISCRECIONALES.- RESULTANTES DE LA TOMA DE UNA POSICIÓN DE RIESGO: RIESGO DE
MERCADO, CRÉDITO Y LIQUIDEZ.
RIESGOS NO DISCRECIONALES.- RESULTANTES DE LA OPERACIÓN DEL NEGOCIO, PERO QUE NO SON
PRODUCTO DE LA TOMA DE UNA POSICIÓN DE RIESGO: RIESGO OPERATIVO RIESGO, LEGAL Y
TECNOLÓGICO.

PRINCIPALES ELEMENTOS DE LAS METODOLOGÍAS EMPLEADAS EN LA ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS.

RIESGO DE MERCADO.- ES LA PÉRDIDA POTENCIAL ANTE CAMBIOS EN LOS FACTORES DE RIESGO
(TALES COMO TASAS DE INTERÉS, TIPOS DE CAMBIO, SOBRETASAS, ÍNDICES DE PRECIOS, ENTRE
OTROS) QUE INCIDEN SOBRE LA VALUACIÓN O SOBRE LOS RESULTADOS ESPERADOS DE LAS
OPERACIONES, EN UN HORIZONTE DE TIEMPO, DADO UN NIVEL DE CONFIANZA.

SE UTILIZARÁ LA MEDIDA DE VALOR EN RIESGO (VAR) LA CUAL MIDE LA PÉRDIDA POTENCIAL O
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PROBABLE QUE SE PODRÍA OBSERVAR EN UNA DETERMINADA POSICIÓN O CARTERA DE INVERSIÓN AL
PRESENTARSE CAMBIOS EN LAS VARIABLES O FACTORES DE RIESGO DURANTE UN HORIZONTE DE
INVERSIÓN DEFINIDO Y CON UN CIERTO NIVEL DE CONFIANZA.

LOS PARÁMETROS Y SUPUESTOS UTILIZADOS POR LA CASA DE BOLSA PARA EL CÁLCULO DE VAR DE
MERCADO SON:

MODELO: SIMULACIÓN HISTÓRICA.
NIVEL DE CONFIANZA: 95%.
HORIZONTE: 1 DÍA.
DATOS DE HISTORIA: 260 DATOS POR FACTOR DE RIESGO, CON LA MISMA PONDERACIÓN.
INTERPOLACIÓN: LINEAL.

RIESGO DE CRÉDITO.- ES LA PÉRDIDA POTENCIAL POR LA FALTA DE PAGO DE UN ACREDITADO O
CONTRAPARTE EN LAS OPERACIONES QUE EFECTÚE LA CASA DE BOLSA, INCLUYENDO LAS GARANTÍAS
REALES O PERSONALES QUE SE OTORGUEN, ASÍ COMO CUALQUIER OTRO MECANISMO DE MITIGACIÓN
UTILIZADO.

LA EXPOSICIÓN DE CONTRAPARTE Y/O EMISOR ESTÁ INTEGRADA POR LA EXPOSICIÓN ACTUAL VALUADA
A MERCADO UTILIZANDO EL VECTOR DE PRECIOS PROPORCIONADO POR VALMER, VALUADA EN MONEDA
NACIONAL Y CONSOLIDADA A TRAVÉS DE TODOS LOS TIPOS DE INVERSIÓN QUE SE TENGAN EN UNA
DETERMINADA EMISORA (OBLIGACIONES, TÍTULOS DE DEUDA, ETC.). A ESTA EXPOSICIÓN ACTUAL SE
LE AGREGARÁ LA EXPOSICIÓN POTENCIAL (DADO QUE LOS DERIVADOS PUEDEN VARIAR NOTABLEMENTE
EN EL TIEMPO). SE CONSIDERA EL NETO DE POSICIONES CUANDO ESTAS PROVIENEN DE LA MISMA
CONTRAPARTE Y/O EMISOR Y OCURREN EN LA MISMA FECHA POTENCIAL.

LA PROBABILIDAD DE DEFAULT ES UN FACTOR ASOCIADO A LA CALIDAD CREDITICIA DE LA
CONTRAPARTE Y/O EMISOR DADA A TRAVÉS DE MODELOS EXTERNOS (AGENCIAS CALIFICADORAS) O POR
MODELOS INTERNOS DE CARÁCTER ESTADÍSTICO O DE CARÁCTER SUBJETIVO. ESTAS PROBABILIDADES
SE CALCULAN CON LA INFORMACIÓN OBTENIDAS DEL ESTUDIO DE INCUMPLIMIENTOS DE PAGO Y DE
TRANSICIÓN DE CALIFICACIONES EN MÉXICO QUE REALIZA STANDARD&POORS.

SE TIENEN IMPLEMENTADAS POLÍTICAS Y PROCEDIMIENTOS PARA LA ADQUISICIÓN DE INSTRUMENTOS
PRIVADOS. SE CUENTAN CON LÍMITES DE CALIDAD CREDITICIA DE EMISOR, CONCENTRACIÓN DE
EMISIÓN Y POR EMISOR.

ADICIONALMENTE LA CASA DE BOLSA MIDE EL RIESGO DE MERCADO Y CRÉDITO A TRAVÉS DE LOS
REQUERIMIENTOS DE CAPITALIZACIÓN CONFORME A LAS DISPOSICIONES DE CARÁCTER GENERAL
APLICABLES A LAS CASAS DE BOLSA Y MANTIENE UN CAPITAL GLOBAL EN RELACIÓN CON LOS
RIESGOS DE MERCADO Y DE CRÉDITO EN QUE INCURRAN EN SU OPERACIÓN, ESTE NO PODRÁ SER
INFERIOR A LA CANTIDAD QUE RESULTE DE SUMAR LOS REQUERIMIENTOS DE CAPITAL POR AMBOS
TIPOS DE RIESGO.
RIESGO LIQUIDEZ.- ES LA PÉRDIDA POTENCIAL ANTE LA IMPOSIBILIDAD O DIFICULTAD DE RENOVAR
PASIVOS O DE CONTRATAR OTROS EN CONDICIONES NORMALES PARA LA CASA DE BOLSA, POR LA
VENTA ANTICIPADA O FORZOSA DE ACTIVOS A DESCUENTOS INUSUALES PARA HACER FRENTE A SUS
OBLIGACIONES, O BIEN, ANTE EL HECHO DE QUE UNA POSICIÓN NO PUEDA SER OPORTUNAMENTE
ENAJENADA, ADQUIRIDA O CUBIERTA MEDIANTE EL ESTABLECIMIENTO DE UNA POSICIÓN CONTRARIA
EQUIVALENTE.

LA CASA DE BOLSA UTILIZA LA METODOLOGÍA “ASSET & LIABILITY MANAGEMENT” QUE CONSISTE EN
EL ANÁLISIS DEL RIESGO OCASIONADO ENTRE LOS FLUJOS DE EFECTIVO PROYECTADOS Y
DISTRIBUIDOS EN DISTINTAS FECHAS DE ACUERDO A LOS VENCIMIENTOS CORRESPONDIENTES,
CONSIDERANDO TODOS LOS ACTIVOS Y PASIVOS DE LA INSTITUCIÓN DENOMINADOS EN MONEDA
NACIONAL, EN MONEDA EXTRANJERA O EN UNIDADES DE INVERSIÓN.

PARA INCORPORAR LA POSIBILIDAD DE QUE LAS POSICIONES NO PUEDAN LIQUIDARSE EN UN DÍA, EL
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VAR DE MERCADO A UN HORIZONTE DE INVERSIÓN DE 10 DÍAS DE “TRADING” LO QUE SERÁ EL VAR
DE LIQUIDEZ, ASUMIENDO QUE SE TOMARÁN 10 DÍAS PARA DESHACERSE DE LA POSICIÓN.

LA CASA DE BOLSA MANTIENE INVERTIDO, AL MENOS, EL 20% DE SU CAPITAL GLOBAL EN ACTIVOS
LÍQUIDOS CONFORME A LAS DISPOSICIONES DE CARÁCTER GENERAL APLICABLES A LAS CASAS DE
BOLSA.

RIESGO OPERATIVO.- ES AQUEL RIESGO ORIGINADO POR ERRORES HUMANOS, FALLAS EN SISTEMAS DE
TECNOLOGÍA E INFORMÁTICA, FALLAS EN LA APLICACIÓN DE CONTROLES ESTABLECIDOS, FALLAS EN
EL PROCESAMIENTO Y REGISTRO ADECUADO DE OPERACIONES FINANCIERAS, MALVERSACIONES DE
RECURSOS Y FRAUDES, PRINCIPALMENTE

LA METODOLOGÍA PARA LA ADMINISTRACIÓN DEL RIESGO OPERATIVO ADOPTADA POR LA CASA DE
BOLSA CONTEMPLA LAS SIGUIENTES SIETE ETAPAS: DOCUMENTACIÓN DE LOS PROCESOS,
IDENTIFICACIÓN DE LOS RIESGOS, REGISTRO DE INCIDENCIAS, EVALUACIÓN DE LOS RIESGOS,
MITIGACIÓN DEL RIESGO, SEGUIMIENTO DEL RIESGO Y MEDICIÓN DEL RIESGO.

EL RIESGO OPERATIVO ES INHERENTE A TODAS LAS ÁREAS, UNIDADES DE NEGOCIO Y A TODOS LOS
PROCESOS DE LA CASA DE BOLSA, EXISTE EN EL CURSO NATURAL DE LAS ACTIVIDADES Y ES
IMPORTANTE QUE CADA EMPLEADO Y CADA ÁREA IDENTIFIQUEN SUS RIESGOS, YA QUE SI PERMANECEN
OCULTOS, NO SE PODRÁN TOMAR LAS MEDIDAS PREVENTIVAS Y DE SEGUIMIENTO QUE PERMITAN
CONTROLARLOS, Y PODRÍAN APARECER DE PRONTO CAUSANDO PROBLEMAS GRAVES O INCLUSO PÉRDIDAS
REALES.

A PARTIR DEL MES DE DICIEMBRE 2008 SE ESTÁ CALCULANDO EL REQUERIMIENTO DE CAPITAL POR
RIESGO OPERACIONAL UTILIZANDO EL MÉTODO DEL INDICADOR BÁSICO.

EL REQUERIMIENTO DE CAPITAL POR RIESGO OPERACIONAL SE DEBERÁ CUBRIR CON UN CAPITAL
MÍNIMO EQUIVALENTE AL QUINCE POR CIENTO DEL PROMEDIO DE LOS TRES ÚLTIMOS AÑOS DE SUS
INGRESOS NETOS ANUALES POSITIVOS. ESTE REQUERIMIENTO SE DEBERÁ CONSTITUIR AL 100 POR
CIENTO EN UN PLAZO DE TRES AÑOS DE ESTE MES DE DICIEMBRE, EL CÁLCULO SERÁ EL SIGUIENTE:

REQUERIMIENTO DE CAPITAL POR RIESGO OPERACIONAL DEL MES I = REQUERIMIENTO DE CAPITAL
POR RIESGO OPERACIONAL X (1, 36, EN DONDE 1 REPRESENTA EL PRIMER MES EN EL CUÁL ENTRA
EN VIGOR EL REQUERIMIENTO DE CAPITAL POR RIESGO OPERACIONAL Y 36 REPRESENTA EL
TRIGÉSIMO SEXTO MES DEL PERÍODO TRANSITORIO DE TRES AÑOS / 36).

RIESGO LEGAL.- ES LA POSIBILIDAD DE PÉRDIDAS FINANCIERAS ORIGINADAS POR EL
INCUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES LEGALES Y ADMINISTRATIVAS APLICABLES, LA EMISIÓN DE
RESOLUCIONES ADMINISTRATIVAS Y JUDICIALES DESFAVORABLES Y LA APLICACIÓN DE SANCIONES,
EN RELACIÓN CON LAS OPERACIONES QUE LA CASA DE BOLSA LLEVE A CABO, INCLUYENDO LOS ACTOS
QUE SE RIGEN POR UN SISTEMA JURÍDICO DISTINTO AL NACIONAL.

LOS REPORTES DE RIESGO LEGAL CONSIDERAN EL MONTO DE PÉRDIDAS POTENCIALES DERIVADO DE
RESOLUCIONES JUDICIALES O ADMINISTRATIVAS DESFAVORABLES, ASÍ COMO LA POSIBLE APLICACIÓN
DE SANCIONES.

ADICIONALMENTE LA CASA DE BOLSA:

•	MANTIENE UNA BASE DE DATOS HISTÓRICA SOBRE LAS RESOLUCIONES JUDICIALES Y
ADMINISTRATIVAS CON CAUSAS Y COSTOS.
•	DA A CONOCER A SUS DIRECTIVOS Y EMPLEADOS, LAS DISPOSICIONES LEGALES Y ADMINISTRATIVAS
APLICABLES.
•	REALIZA ANUALMENTE, AUDITORIAS LEGALES INTERNAS.
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RIESGO TECNOLÓGICO.- ES LA PÉRDIDA POTENCIAL ORIGINADA POR DAÑOS, INTERRUPCIÓN,
ALTERACIÓN O FALLAS DERIVADAS DEL USO O DEPENDENCIA EN EL HARDWARE, SOFTWARE, SISTEMAS,
APLICACIONES, REDES Y CUALQUIER OTRO CANAL DE DISTRIBUCIÓN DE INFORMACIÓN EN LA
PRESTACIÓN DE LOS SERVICIOS CON LOS CLIENTES DE LA CASA DE
BOLSA.

LA CASA DE BOLSA DESARROLLÓ PLANES DE CONTINGENCIA, A FIN DE ASEGURAR LA CAPACIDAD Y
CONTINUIDAD DE LOS SISTEMAS IMPLEMENTADOS PARA LA CELEBRACIÓN DE OPERACIONES A TRAVÉS
DE CUALQUIER MEDIO TECNOLÓGICO.

B.	PORTAFOLIOS A LOS QUE ESTÁ APLICANDO

I.	PORTAFOLIO MESA DINERO, CAPITALES, CAMBIOS, DERIVADOS Y TESORERÍA.
II.	PORTAFOLIO GLOBAL.

LA IMPLEMENTACIÓN DE LAS NUEVAS DISPOSICIONES INCLUYE MODIFICACIONES A LOS MANUALES DE
POLÍTICAS Y PROCEDIMIENTOS, MISMAS QUE DURANTE EL TRANSCURSO DEL AÑO HAN SIDO
ELABORADAS.

ASÍ MISMO LA ADMINISTRACIÓN INTEGRAL DE RIESGOS, ASÍ COMO LOS SISTEMAS QUE LA SOPORTAN
HAN SIDO VALIDADOS POR EXPERTOS TANTO INTERNOS COMO EXTERNOS.

INFORMACIÓN CUANTITATIVA

REQUERIMIENTOS DE CAPITALIZACIÓN:

POR LAS OPERACIONES REALIZADAS DURANTE EL MES DE FEBRERO DE 2010, LA CASA DE BOLSA,
REQUIRIÓ UN CAPITAL COMO A CONTINUACIÓN SE MUESTRA:

CONCEPTO		IMPORTE		%
OPERACIONES POR RIESGOS DE MERCADO		$                          207		  33.76
OPERACIONES POR RIESGOS DE CRÉDITO		                            194		  31.63
POR RIESGO OPERACIONAL		                              18		    2.96
TOTAL DE CAPITAL REQUERIDO		                            418		  68.35
EXCESO DE CAPITAL		                            194		  31.65
TOTAL CAPITAL GLOBAL		$                          612		100.00

ÍNDICE DE CAPITALIZACIÓN POR RIESGO DE MERCADO:

CONCEPTO		ACTIVOS
PONDERADOS
POR RIESGOS		REQUERIMIENTO
DE CAPITAL
CAPITAL BÁSICO		                     612		                 -
CAPITAL COMPLEMENTARIO		                 -		                 -
CAPITAL GLOBAL (I)		                     612		                 -
REQUERIMIENTOS DE CAPITALIZACIÓN POR RIESGO DE MERCADO		                 -
-
OPERACIONES EN M.N. CON TASA DE INTERÉS NOMINAL O RENDIMIENTO REFERIDO A ESTA
740		                          59
OPERACIONES CON TÍTULOS DE DEUDA EN M.N. Y CUYA TASA DE RENDIMIENTO SE COMPONGA UNA
SOBRETASA Y UNA TASA REVISABLE.		                     947		                           76
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OPERACIONES EN UDIS ASÍ COMO EN M.N. CON TASA DE INTERÉS REAL O RENDIMIENTO REFERIDO A
ESTA		                 -		                 -
OPERACIONES EN DIVISAS O INDIZADAS A TIPOS DE CAMBIO, CON TASA DE INTERÉS NOMINAL
-
OPERACIONES EN UDIS ASÍ COMO EN M.N. CON RENDIMIENTO REFERIDO AL INPC		                 -
-
OPERACIONES EN DIVISAS O INDIZADAS A TIPO DE CAMBIO		                       42
3
OPERACIONES CON ACCIONES O SOBRE ACCIONES		                     853
68
TOTAL DE REQUERIMIENTOS POR RIESGO DE MERCADO (A)		                  2,582
207

CONCEPTO		ACTIVOS
PONDERADOS
POR RIESGOS		REQUERIMIENTO
DE CAPITAL
REQUERIMIENTOS DE CAPITALIZACIÓN POR RIESGO DE CRÉDITO		                  2,419
194
GRUPO I (PONDERADO AL 0%)		                 -		                 -
GRUPO II (PONDERADO AL 20%)		                     982		                           79
GRUPO III (PONDERADO AL 100%)		                  1,301		                         104
POSICIÓN EN TÍTULOS DE DEUDA		                  2,245		                         180
ACCIONES PERMANENTES, MUEBLES, INMUEBLES, PAGOS ANTICIPADOS Y PAGOS DIFERIDOS
136		                           11
TOTAL DE REQUERIMIENTOS POR RIESGOS DE CRÉDITO (B)		                  2,419
194
REQUERIMIENTO POR RIESGO OPERATIVO  (C)		                     226
18
(CAPITAL GLOBAL REQUERIDO) (II=A+B+C)		                  5,227
418
ÍNDICE DE CONSUMO		              68.35%
ÍNDICE DE CAPITALIZACIÓN		              11.70%
CAPITAL GLOBAL / ACTIVOS EN RIESGO				                   11.70%
CAPITAL BÁSICO / ACTIVOS EN RIESGO				                   11.70%
CAPITAL GLOBAL / CAPITAL REQUERIDO (VECES)				                        1.46

EL CAPITAL GLOBAL UTILIZADO PARA EL CÁLCULO, CORRESPONDE AL DEL MES DE FEBRERO DE 2010
Y ES DETERMINADO COMO BASE PARA LA REALIZACIÓN DE LAS OPERACIONES, ASÍ COMO PARA LA
TOMA DE RIESGOS DE MERCADO Y DE CRÉDITO.

VALOR EN RIESGO:

CONCEPTO		VAR		% SOBRE EL CAPITAL GLOBAL
CAPITAL BÁSICO		                    612		                         100
CAPITAL COMPLEMENTARIO		               -		                   -
CAPITAL GLOBAL (I)		                    612		                         100
VAR AL 31 DE MARZO DE 2010		                       4		                      0.66%
VAR PROMEDIO DEL PRIMER TRIMESTRE DEL 2010		                       6
1.06%

ADICIONALMENTE LA CNBV, SEÑALA LOS TÉRMINOS EN QUE PODRÁ ESTAR INVERTIDO EL CAPITAL
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GLOBAL DE LAS CASAS DE BOLSA, PARA UNA ADECUADA ADMINISTRACIÓN EN RIESGOS DE LIQUIDEZ.
AL 28 DE FEBRERO DE 2010 SE CONTABA CON LA SIGUIENTE LIQUIDEZ:

CONCEPTO		2 0 0 9
VALORES DE DEUDA, RESERVA, CHEQUERAS, SOCIEDADES DE INVERSIÓN, ETC.
229
20% CAPITAL GLOBAL		                      122
EXCEDENTE		                      107

OPERADORA ACTINVER

EL OBJETIVO DE LA ADMINISTRACIÓN INTEGRAL DE RIESGOS ES EVALUAR LOS NIVELES DE LOS
DIFERENTES TIPOS DE RIESGO A LOS QUE LA OPERADORA SE ENCUENTRA EXPUESTA Y UNA DE SUS
PRINCIPALES FUNCIONES ES LA VIGILANCIA DE LAS DESVIACIONES EN LAS POLÍTICAS Y DE
EXPOSICIÓN DE RIESGOS DEFINIDAS POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN.

LA OPERADORA CUENTA CON ÓRGANOS CORPORATIVOS QUE ESTABLECEN OBJETIVOS, POLÍTICAS Y
ESTRATEGIAS DE RIESGO, DANDO SEGUIMIENTO A LAS MISMAS Y VIGILANDO SU CUMPLIMIENTO. LA
EFICIENCIA EN LA ADMINISTRACIÓN INTEGRAL DE RIESGOS DEPENDERÁ EN GRAN MEDIDA DE LA
INSTRUMENTACIÓN, DIFUSIÓN Y CORRECTA APLICACIÓN DE MANUALES DE POLÍTICAS Y
PROCEDIMIENTOS EN LA MATERIA.

ASÍ, MEDIANTE DICHAS POLÍTICAS Y PROCEDIMIENTOS SE PODRÁN ADECUAR LAS EXPOSICIONES AL
RIESGO Y DAR CUMPLIMIENTO A LA IDENTIFICACIÓN, MONITOREO, DIVULGACIÓN Y CONTROL DE LOS
DISTINTOS TIPOS DE RIESGO A LOS QUE ESTÉ EXPUESTA LA OPERADORA.

EL CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN DE LA OPERADORA CONSTITUYÓ UN COMITÉ CUYO OBJETO ES LA
ADMINISTRACIÓN DE LOS RIESGOS A QUE SE ENCUENTRA EXPUESTA Y DE VIGILAR QUE LA
REALIZACIÓN DE LAS OPERACIONES SE AJUSTE A LOS OBJETIVOS, POLÍTICAS Y PROCEDIMIENTOS
PARA LA ADMINISTRACIÓN INTEGRAL DE RIESGOS, ASÍ COMO A LOS LÍMITES DE EXPOSICIÓN AL
RIESGO.

EL RESPONSABLE DE RIESGOS ES EL ENCARGADO DE MONITOREAR Y CONTROLAR LAS EXPOSICIONES
DE:

1)	RIESGO DE MERCADO.
2)	RIESGO DE LIQUIDEZ.
3)	RIESGO DE CRÉDITO.
4)	RIESGO LEGAL.
5)	RIESGO TECNOLÓGICO.

RIESGO OPERATIVO.

LA ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL DE LA OPERADORA ESTÁ DISEÑADA PARA LLEVAR A CABO LA
ADMINISTRACIÓN INTEGRAL DE RIESGOS, DICHA ESTRUCTURA SE ESTABLECE DE MANERA QUE EXISTE
INDEPENDENCIA ENTRE EL RESPONSABLE DE RIESGOS Y AQUELLAS OTRAS ÁREAS DE CONTROL DE
OPERACIONES, ASÍ COMO LA CLARA DELIMITACIÓN DE FUNCIONES EN TODOS SUS NIVELES.

EL RESPONSABLE DE RIESGOS LE REPORTA DIRECTAMENTE A LA DIRECCIÓN GENERAL, DADA LA
ESTRUCTURA DE LA INSTITUCIÓN EJERCE FUNCIONES DIRECTIVAS Y DE COORDINACIÓN QUE
REQUIEREN QUE TENGA CONOCIMIENTO DE LA MARCHA INTEGRAL DE LA CASA DE BOLSA.

EL DIRECTOR GENERAL DE LA OPERADORA, ES EL RESPONSABLE DE VIGILAR QUE SE MANTENGA LA
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INDEPENDENCIA NECESARIA ENTRE LAS UNIDADES PARA LA ADMINISTRACIÓN INTEGRAL DE RIESGOS Y
LAS DE NEGOCIOS.
RIESGO DE MERCADO

ES LA PÉRDIDA POTENCIAL ANTE CAMBIOS EN LOS FACTORES DE RIESGO (TALES COMO TASAS DE
INTERÉS, TIPOS DE CAMBIO, SOBRETASAS, ÍNDICES DE PRECIOS, ENTRE OTROS) QUE INCIDEN
SOBRE LA VALUACIÓN O SOBRE LOS RESULTADOS ESPERADOS DE LAS OPERACIONES, EN UN HORIZONTE
DE TIEMPO, DADO UN NIVEL DE CONFIANZA.

LA MEDICIÓN DE RIESGO DE MERCADO PRETENDE DESCRIBIR LA INCERTIDUMBRE DE LOS PRECIOS O
RENDIMIENTOS DEBIDOS A LOS MOVIMIENTOS DEL MERCADO. POR LO TANTO, INVOLUCRA LA
DESCRIPCIÓN Y LA MODELACIÓN DE LA DISTRIBUCIÓN DE LOS RENDIMIENTOS DE LOS FACTORES DE
RIESGO RELEVANTES O DE LOS INSTRUMENTOS. LA ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS DE MERCADO
TRADICIONAL BAJO CONDICIONES NORMALES GENERALMENTE TRATA SÓLO CON LA DISTRIBUCIÓN DE
LOS CAMBIOS EN EL VALOR DEL PORTAFOLIO VÍA LA DISTRIBUCIÓN DE TALES RENDIMIENTOS.

SE OBSERVARÁ DE MANERA ESTRICTA LA PRÁCTICA DE VALUAR DIARIAMENTE A MERCADO LOS
INSTRUMENTOS DE INVERSIÓN QUE CONFORMAN LOS PORTAFOLIOS DE LA OPERADORA, A TRAVÉS DE LA
CONTRATACIÓN DE UN PROVEEDOR DE PRECIOS, DE ACUERDO A LO ESTABLECIDO POR LA
NORMATIVIDAD VIGENTE.

SE UTILIZA EL MODELO HISTÓRICO DE VALOR EN RIESGO (VAR, POR SUS SIGLAS EN INGLÉS) PARA
LA MEDICIÓN DIARIA DE LAS PÉRDIDAS POTENCIALES DE LOS PORTAFOLIOS DE INVERSIÓN,
CONSIDERANDO POSIBLES MOVIMIENTOS ADVERSOS EN LOS FACTORES DE RIESGO. EN ESTE SENTIDO,
LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN SE LLEVARÁN A CABO CONFORME A LOS LÍMITES ESTABLECIDOS POR
EL CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN.

EL RESPONSABLE DE RIESGOS LLEVA A CABO SISTEMÁTICAMENTE LA COMPARACIÓN ENTRE LAS
EXPOSICIONES DE RIESGO ESTIMADAS Y LAS EFECTIVAMENTE OBSERVADAS, CON EL OBJETO DE
CALIBRAR LAS METODOLOGÍAS DE CÁLCULO DE VALOR EN RIESGO (BACKTESTING).

EL MODELO DE VAR QUE UTILIZA LA OPERADORA ES UN MODELO HISTÓRICO, CON 252 DATOS
HISTÓRICOS, CON NIVEL DE CONFIANZA DEL 95% Y UN HORIZONTE TEMPORAL PARA EL QUE SE
ESTIME LA MINUSVALÍA DE UN DÍA PARA LAS SOCIEDADES DE INVERSIÓN EN INSTRUMENTOS DE
DEUDA DE CORTO PLAZO, SIETE DÍAS PARA LAS DE MEDIANO PLAZO Y VEINTIOCHO DÍAS PARA LAS
DE LARGO PLAZO Y DE RENTA VARIABLE.

LAS SOCIEDADES DE INVERSIÓN EN INSTRUMENTOS DE DEUDA SE CLASIFICAN DE ACUERDO A LA
DURACIÓN PROMEDIO PONDERADA DE SUS ACTIVOS OBJETO DE INVERSIÓN, CONFORME A LO
SIGUIENTE:

CLASIFICACIÓN	          DURACIÓN PROMEDIO PONDERADA (1)
CORTO PLAZO	          MENOS O IGUAL A UN AÑO
MEDIANO PLAZO         MAYOR A UN AÑO Y MENOR O IGUAL A TRES AÑOS
LARGO PLAZO 	          MAYOR A TRES AÑOS

(1)	CALCULADA BAJO LA METODOLOGÍA QUE AL EFECTO SE SEÑALE EN EL PROSPECTO DE INFORMACIÓN
AL PÚBLICO. SE PODRÁ UTILIZAR EL PLAZO PROMEDIO PONDERADO DE REVISIÓN DE TASA, EN CUYO
CASO EL CORTO PLAZO COMPRENDERÁ HASTA 180 DÍAS, MEDIANO PLAZO ENTRE 181 Y 720 DÍAS, Y
LARGO PLAZO MAYOR A 720 DÍAS.

RIESGO DE LIQUIDEZ

ES LA PÉRDIDA POTENCIAL ANTE LA IMPOSIBILIDAD O DIFICULTAD DE RENOVAR PASIVOS O DE
CONTRATAR OTROS EN CONDICIONES NORMALES PARA LA OPERADORA, POR LA VENTA ANTICIPADA O
FORZOSA DE ACTIVOS A DESCUENTOS INUSUALES PARA HACER FRENTE A SUS OBLIGACIONES, O BIEN,
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ANTE EL HECHO DE QUE UNA POSICIÓN NO PUEDA SER OPORTUNAMENTE ENAJENADA, ADQUIRIDA O
CUBIERTA MEDIANTE EL ESTABLECIMIENTO DE UNA POSICIÓN CONTRARIA EQUIVALENTE.
LOS MERCADOS POSEEN UN COMPONENTE ADICIONAL DE LIQUIDEZ  QUE PROVIENE DE LOS
DIFERENCIALES EN POSTURAS DE COMPRA Y VENTA DEL PRECIO MEDIO AL MOMENTO DE LIQUIDAR LA
POSICIÓN. POR ELLO, LA VALUACIÓN A MERCADO PRODUCE UNA SUBESTIMACIÓN DEL RIESGO REAL
PORQUE EL VALOR REALIZADO SOBRE LA LIQUIDACIÓN PUEDE VARIAR DE MANERA SIGNIFICANTE DEL
PRECIO MEDIO DEL MERCADO.

EL RESPONSABLE DE RIESGOS DETERMINARÁ LA PÉRDIDA POTENCIAL DERIVADA DE ENAJENAR O
LIQUIDAR ALGUNA POSICIÓN CON DESCUENTOS BAJO PRESIONES DE LIQUIDEZ, PARA UN NIVEL DE
CONFIANZA DETERMINADO. PUESTO QUE LA DISTRIBUCIÓN OBSERVADA EN LOS DIFERENCIALES DE
ESTAS POSTURAS DIFIERE SUSTANCIALMENTE DE LA DISTRIBUCIÓN NORMAL, PARA APROXIMAR LA
DISTRIBUCIÓN REAL UTILIZARÁ UNA DISTRIBUCIÓN GAMMA A TRAVÉS DE TRES DE SUS PARÁMETROS,
A SABER, LA MEDIA O PROMEDIO, LA DESVIACIÓN ESTÁNDAR Y LA ASIMETRÍA. ESTOS ÚLTIMOS SE
ESTIMAN A PARTIR DE LAS SERIES DE PRECIOS O POSTURAS DE COMPRA Y VENTA OBSERVADAS A
TRAVÉS DEL TIEMPO.

EL RESPONSABLE DE RIESGOS LLEVARÁ A CABO UN MONITOREO PERIÓDICO DE LOS POSIBLES
DIFERENCIALES ADVERSOS ENTRE ACTIVOS Y OBLIGACIONES ADQUIRIDAS POR LA CASA DE BOLSA
CONFORME A LOS LÍMITES ESTABLECIDOS INTERNAMENTE.

RIESGO DE CRÉDITO

ES LA PÉRDIDA POTENCIAL POR LA FALTA DE PAGO DE UN ACREDITADO O CONTRAPARTE EN LAS
OPERACIONES QUE EFECTÚE LA OPERADORA, INCLUYENDO LAS GARANTÍAS REALES
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GRUPO ACTINVER, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 2009.

NOTA 1.	MARCO DE OPERACIONES.

A)	SOCIEDAD ANÓNIMA.

GRUPO ACTINVER, S.A. DE C.V., FUE CONSTITUIDA CONFORME A LAS LEYES MEXICANAS EL 27
DE JULIO DE 2004, CON UNA DURACIÓN INDEFINIDA. TIENE COMO OBJETO SOCIAL DE ENTRE
OTROS EL PROMOVER, CONSTITUIR, ORGANIZAR, EXPLOTAR Y TOMAR PARTICIPACIÓN EN EL
CAPITAL Y PATRIMONIO DE TODO GÉNERO DE SOCIEDADES MERCANTILES O CIVILES, TANTO
NACIONALES COMO EXTRANJERAS, ASÍ COMO EL PARTICIPAR EN SU ADMINISTRACIÓN Y
LIQUIDACIÓN. ASÍ COMO EL OBTENER O CONCEDER PRÉSTAMOS Y LA ADQUISICIÓN,
ENAJENACIÓN Y EN GENERAL LA NEGOCIACIÓN CON TODO TIPO DE ACCIONES, PARTES SOCIALES
Y DE CUALQUIER TÍTULO VALOR PERMITIDO POR LA LEY.

B)	OPERACIONES SOBRESALIENTES.

1)	EL 18 DE JUNIO DE 2009 MEDIANTE ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS SE
RESOLVIÓ QUE GRUPO ACTINVER, S.A. DE C.V. ( EL GRUPO), VENDA A FAVOR DE
CORPORACIÓN INTEGRADORA ACTINVER, S.A. DE C.V. (LA CIA) Y ESTA A SU VEZ COMPRE LA
TOTALIDAD DE LAS ACCIONES REPRESENTATIVAS DEL CAPITAL SOCIAL DE ACTINVER LLOYD,
S.A., SOCIEDAD OPERADORA DE SOCIEDADES DE INVERSIÓN; ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A.
DE C.V. Y ACTINVER DIVISAS, S.A. DE C.V. PROPIEDAD DE LA EMISORA, COMO PARTE DE UN
PROCESO DE REESTRUCTURA CORPORATIVA Y REALIZAR CUALQUIER ACTO NECESARIO O
CONVENIENTE PARA EL PERFECCIONAMIENTO DE LOS CONTRATOS DE COMPRA VENTA, LA
OBTENCIÓN DE LAS AUTORIZACIONES CORRESPONDIENTES Y EL CUMPLIMIENTO DE LAS
CONDICIONES SUSPENSIVAS, REFERENTES A LA APROBACIÓN DE LA COMISIÓN NACIONAL
BANCARIA DE VALORES (CNBV) DE ESTA OPERACIÓN Y A LA APROBACIÓN POR PARTE DE LA
SECRETARIA DE HACIENDA Y CRÉDITO PÚBLICO (SHCP) A TRAVÉS DEL SERVICIO DE
ADMINISTRACION TRIBUTARIA (SAT) DE QUE EL PRECIO DE LA ENAJENACIÓN DE LAS ACCIONES
SEA AL COSTO FISCAL DE LAS MISMAS.

NOTA 2.	PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y FINANCIERAS.

A)	ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS.

LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS ADJUNTOS HAN SIDO PREPARADOS CON FUNDAMENTO
EN LAS NORMAS DE INFORMACIÓN FINANCIERA MEXICANAS, LAS CUALES REQUIEREN QUE EL
GRUPO ENTIDAD CONTROLADORA Y SUS SUBSIDIARIAS APLIQUEN UNIFORMEMENTE LAS NORMAS DE
INFORMACIÓN FINANCIERA MEXICANAS, CON EL OBJETO DE MOSTRAR COMO SI LA ENTIDAD
FUERA UNA SOLA COMPAÑÍA, RAZÓN POR LA CUAL LA NORMA DE INFORMACIÓN FINANCIERA B-8
REQUIERE QUE EN LOS CASOS QUE LOS ESTADOS FINANCIEROS QUE HAYAN SIDO PREPARADOS
SOBRE BASES DIFERENTES A LAS NORMAS DE INFORMACIÓN FINANCIERA MEXICANAS, ESTAS
DEBERÁN CONVERTIRSE A LAS NIF ANTES DE SU CONSOLIDACIÓN.
LA CONTABILIDAD DE LAS EMPRESAS SUBSIDIARIAS MÁS IMPORTANTES SE PREPARÓ BAJO LOS
CRITERIOS EMITIDOS POR LA COMISIÓN NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES, ESTOS CRITERIOS
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EN LO GENERAL ESTÁN AJUSTADOS A LA ESTRUCTURA BÁSICA QUE, PARA LA APLICACIÓN DE
LAS NORMAS DE INFORMACIÓN FINANCIERA (NIF), DEFINIÓ EL CONSEJO MEXICANO PARA LA
INVESTIGACIÓN Y DESARROLLO DE NORMAS DE INFORMACIÓN FINANCIERA, A.C. (CINIF), EN
LA NIF A-1 “ESTRUCTURA DE LAS NORMAS DE INFORMACIÓN FINANCIERA”, SIN EMBARGO
TOMANDO EN CONSIDERACIÓN QUE ESTAS SUBSIDIARIAS REALIZAN OPERACIONES
ESPECIALIZADAS LA CNBV EMITE CRITERIOS ESPECÍFICOS PARA EL TRATAMIENTO DE LAS
MISMAS, QUE SE MENCIONAN EN LA NOTA 2 B). POR LO EXPRESADO EN ESTE PÁRRAFO LOS
ESTADOS FINANCIEROS DE LAS EMPRESAS SUBSIDIARIAS NO FUERON CONVERTIDOS A NIF YA
QUE RESULTARÍA IMPRÁCTICA ESTA MECÁNICA, ADEMÁS QUE  EN LO GENERAL LOS ESTADOS
FINANCIEROS DE LAS SUBSIDIARIAS ESTÁN PREPARADOS BAJO LAS MISMAS NIF YA QUE
UTILIZAN SU ESTRUCTURA BÁSICA.

-	EMPRESAS SUBSIDIARIAS.

LOS PRESENTES ESTADOS FINANCIEROS ESTÁN CONSOLIDADOS CON LAS SIGUIENTES ENTIDADES
SUJETAS A CONSOLIDAR, RESULTADO DE LA REESTRUCTURA CORPORATIVA DEL GRUPO:

EN EL EJERCICIO 2010 LAS EMPRESAS QUE CONSOLIDAN SON LAS SIGUIENTES:

SUBSIDIARIAS		ACTIVIDAD		% DE
PARTICIPACIÓN
ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.
(LA CASA DE BOLSA)		INTERMEDIACIÓN BURSÁTIL		99%
ACTINVER, S.A. DE C.V. SOCIEDAD OPERADORA DE SOCIEDADES DE INVERSIÓN.
(LA OPERADORA ACTINVER)		ADMINISTRACIÓN DE ACTIVOS		99%
CORPORACIÓN INTEGRADORA ACTINVER, S.A. DE C.V. (LA CIA)		TENEDORA DE LAS EMPRESAS
DEL SECTOR FINANCIERO Y DIRECCIÓN CORPORATIVA.		99%
PRUDENTIAL CONSULTORÍA, S. DE R.L. DE C.V.
(LA CONSULTORÍA)		PRESTACIÓN DE SERVICIOS FINANCIEROS		  99%
SERVICIOS ACTINVER, S.A. DE C.V.		PRESTACIÓN DE SERVICIOS
(SERVICIOS)		ADMINISTRATIVOS		  99%
GRUPO ACTINVER S.A. DE C.V.
(GRUPO)
ACTINVER DIVISAS, S.A. DE C.V.		COMPRA-VENTA DE DIVISAS		99%
SERVICIOS ALTERNA S.A. DE C.V.		PRESTACIÓN DE SERVICIOS		99%
ACTINVER HOLDINGS, INC		TENEDORA		100%

EN EL EJERCICIO 2009 LAS EMPRESAS QUE CONSOLIDAN SON LAS SIGUIENTES:
SUBSIDIARIAS		ACTIVIDAD		% DE PARTICIPACIÓN
ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.
(LA CASA DE BOLSA)		INTERMEDIACIÓN BURSÁTIL		  99%
ACTINVER, S.A. DE C.V. SOCIEDAD OPERADORA DE SOCIEDADES DE INVERSIÓN.
(LA OPERADORA ACTINVER)		ADMINISTRACIÓN DE ACTIVOS		  99%
(GRUPO)
ACTINVER DIVISAS, S.A. DE C.V.		COMPRA-VENTA DE DIVISAS		  99%
ACTINVER HOLDINGS, INC		TENEDORA		100%

ESTADOS FINANCIEROS DE SUBSIDIARIAS.

LA CONTABILIDAD DE LAS EMPRESAS SUBSIDIARIAS SE AJUSTÓ A LA ESTRUCTURA BÁSICA QUE,
PARA LA APLICACIÓN DE LAS NORMAS DE INFORMACIÓN FINANCIERA (NIF), DEFINIÓ EL
CONSEJO MEXICANO PARA LA INVESTIGACIÓN Y DESARROLLO DE NORMAS DE INFORMACIÓN
FINANCIERA, A.C. (CINIF), EN LA NIF A-1 “ESTRUCTURA DE LAS NORMAS DE INFORMACIÓN
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FINANCIERA”.

DE CONFORMIDAD CON LAS NIF A-8 “SUPLETORIEDAD”, MIENTRAS SE UTILICE UNA NORMA
SUPLETORIA, DEBE REVELARSE ESTE HECHO EN NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, ADEMÁS
DE INFORMACIÓN TALES COMO UNA BREVE DESCRIPCIÓN DE LA TRANSACCIÓN, TRANSFORMACIÓN
INTERNA O EVENTO QUE MOTIVÓ LA UTILIZACIÓN DE LA NORMA SUPLETORIA; LA
IDENTIFICACIÓN DE LA NORMA SUPLETORIA, ORGANISMO QUE LA EMITE, Y FECHA DE
VIGENCIA; LA FECHA EN QUE INICIÓ LA SUPLETORIEDAD, ASÍ COMO EL  PERÍODO EN EL QUE
LA NORMA UTILIZADA INICIALMENTE COMO SUPLETORIA SE HAYA SUSTITUIDO POR OTRA NORMA
SUPLETORIA.

A CONTINUACIÓN SE DESCRIBEN LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS IMPORTANTES ESTABLECIDAS
POR GRUPO ACTINVER S.A, DE C.V., Y SUBSIDIARIAS, APLICABLES HASTA EL 31 DE MARZO
DE 2009.

B)	NUEVAS DISPOSICIONES NORMATIVAS EN 2009.
ADICIONALMENTE ENTRÓ EN VIGOR A PARTIR DEL 31 DE AGOSTO DE 2009 EL CRITERIO
CONTABLE D-5 “ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO” PARA LAS SOCIEDADES OPERADORAS DE
SOCIEDADES DE INVERSIÓN DE LA SERIE D. “CRITERIOS RELATIVOS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS BÁSICOS” EMITIDO POR LA (CNBV) LA CUAL ESTABLECE LA OBLIGACIÓN DE
DETERMINAR Y PRESENTAR LOS FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN
USANDO EL MÉTODO INDIRECTO. EL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SE PRESENTA EN PESOS
NOMINALES.

C)	RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS DE LA INFLACIÓN EN LA INFORMACIÓN FINANCIERA.

EL 1 DE ENERO DE 2008, ENTRÓ EN VIGOR LA NORMA DE INFORMACIÓN FINANCIERA B-10
DENOMINADA “EFECTOS DE INFLACIÓN”, MISMA QUE SEÑALA LOS ENTORNOS INFLACIONARIOS EN
LOS QUE PUEDE OPERAR UNA ENTIDAD, LOS CUALES, PUEDEN SER: INFLACIONARIO Y NO
INFLACIONARIO. ESTA NORMA INDICA QUE SE ESTÁ EN UN ENTORNO ECONÓMICO INFLACIONARIO
CUANDO LA INFLACIÓN EN LOS ÚLTIMOS TRES AÑOS ES MAYOR AL 26%. CUANDO SE ESTÉ ANTE
UN ENTORNO NO INFLACIONARIO NO SE RECONOCERÁN LOS EFECTOS DE LA INFLACIÓN EN LA
INFORMACIÓN FINANCIERA.

EL GRUPO Y SUS SUBSIDIARIAS, A PARTIR DEL 1° DE ENERO DEL 2008 APLICAN EL ENTORNO
ECONÓMICO NO INFLACIONARIO EN EL REGISTRO DE SUS OPERACIONES; POR LO TANTO LOS
ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 PRESENTAN EN SUS ACTIVOS Y CAPITAL
CONTABLE SOLAMENTE LOS EFECTOS DE REEXPRESIÓN DETERMINADOS HASTA  LA ÚLTIMA FECHA
EN QUE SE APLICÓ EL MÉTODO INTEGRAL, ES DECIR, HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007
DONDE  LOS ESTADOS FINANCIEROS A ESA FECHA, SE REEXPRESARON CONFORME A LA NIF B-10
DEL CINIF, A TRAVÉS DE LA APLICACIÓN DE FACTORES DERIVADOS DE LA UDI, CONFORME LO
ESTABLECE LA INTERPRETACIÓN A LA NORMA DE INFORMACIÓN FINANCIERA 2 (INIF 2)
“UTILIZACIÓN DE LAS UDIS EN INSTITUCIONES DEL SECTOR FINANCIERO” Y DE ACUERDO CON
LAS EMPRESAS QUE CONSOLIDA.

AL MOMENTO DE SU ADQUISICIÓN, LAS INVERSIONES EN VALORES SE CLASIFICAN EN TÍTULOS
PARA NEGOCIAR O TÍTULOS RECIBIDOS EN REPORTO. CADA UNA DE ESTAS CATEGORÍAS POSEE
NORMAS ESPECÍFICAS EN LO REFERENTE A REGLAS DE REGISTRO, VALUACIÓN Y PRESENTACIÓN
POR SEPARADO EN EL BALANCE GENERAL.

D)	INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS Y OPERACIONES DE COBERTURA.
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EN LA CUENTA DE MARGEN SE RECONOCE EL EFECTIVO DE LAS LIQUIDACIONES DIARIAS
DERIVADAS DE LAS UTILIDADES O PÉRDIDAS POR EL CIERRE DE POSICIONES ASÍ COMO LOS
RENDIMIENTOS Y COMISIONES POR POSICIONES ABIERTAS REALIZADAS POR LA CÁMARA DE
COMPENSACIÓN A TRAVÉS DEL SOCIO LIQUIDADOR (SCOTIABANK INVERLAT, S.A.), CONTRA EL
ESTADO DE RESULTADOS. EL SALDO RESULTANTE AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009, SE PRESENTA
EN EL RUBRO DE DISPONIBILIDADES RESTRINGIDAS.

E)	ARRENDAMIENTO FINANCIERO.

EL ARRENDAMIENTO CAPITALIZABLE SE REGISTRA COMO UN ACTIVO Y UNA OBLIGACIÓN
CORRELATIVA, A UN VALOR EQUIVALENTE AL MENOR ENTRE EL VALOR PRESENTE DE LOS PAGOS
MÍNIMOS Y EL VALOR DE MERCADO DEL BIEN ARRENDADO, A LA FECHA DE INICIO DEL
ARRENDAMIENTO. LA DIFERENCIA ENTRE EL VALOR NOMINAL DE LOS PAGOS MÍNIMOS Y LA
OBLIGACIÓN REGISTRADA REPRESENTA EL COSTO FINANCIERO O INTERESES A APLICAR A LOS
RESULTADOS DURANTE EL PERÍODO DE ARRENDAMIENTO.

F)	INVERSIONES PERMANENTES EN ACCIONES.

CON FECHA 26 DE JUNIO DE 2009, GRUPO Y LA OPERADORA ACTINVER FIRMARON UN CONTRATO
DE COMPRA - VENTA DE 498 ACCIONES (DE LAS 499 ACCIONES DE QUE ERA TENEDORA LA
OPERADORA ACTINVER) REPRESENTATIVAS DEL CAPITAL SOCIAL DE SERVICIOS ACTINVER, S.A.
DE C.V. A UN PRECIO DE $ 7 PESOS POR ACCIÓN, MUY SIMILAR A SU VALOR CONTABLE,
TENIENDO COMO RESULTADO DE LA VENTA UNA PÉRDIDA DE $ 21 MIL PESOS EN LA MISMA
FECHA.

G)	PROVISIONES.

LOS PASIVOS POR PROVISIONES SE RECONOCEN CUANDO EXISTE UNA OBLIGACIÓN PRESENTE
(LEGAL O ASUMIDA) COMO RESULTADO DE UN EVENTO PASADO, CUANDO ES PROBABLE QUE
REQUIERA LA SALIDA DE RECURSOS ECONÓMICOS COMO MEDIO PARA LIQUIDAR DICHA
OBLIGACIÓN, Y LA OBLIGACIÓN PUEDA SER ESTIMADA RAZONABLEMENTE, EL REGISTRO
CONTABLE DE DICHAS PROVISIONES ESTÁ HECHO EN BASE AL MEJOR CRITERIO TOMADO POR LA
ADMINISTRACIÓN, SIN EMBARGO, LAS APLICACIONES REALES PUEDEN OBSERVAR DESVIACIONES
A LOS CRITERIOS CONSIDERADOS.

H)	IMPUESTOS A LA UTILIDAD.

EL IMPUESTO SOBRE LA RENTA (ISR) SE REGISTRA EN LOS RESULTADOS DEL AÑO EN QUE SE
CAUSA. EL IMPUESTO DIFERIDO SE CALCULA TOMANDO COMO REFERENCIA PROYECCIONES
FINANCIERAS PARA DETERMINAR SI, SE CAUSARÁ ISR O IETU Y SE RECONOCE EL IMPUESTO
DIFERIDO QUE CORRESPONDA AL IMPUESTO QUE ESENCIALMENTE PAGARÁ.

I)	FIDEICOMISOS.

LOS INGRESOS DEVENGADOS POR MANEJO DE LOS FIDEICOMISOS QUE SE ENCUENTRAN
SUSPENDIDOS DE ACUMULACIÓN Y NO SON COBRADOS, SE LLEVAN EN CUENTAS DE ORDEN.
CUANDO LOS INGRESOS DEVENGADOS SON COBRADOS, SE RECONOCEN DIRECTAMENTE EN LOS
RESULTADOS DEL EJERCICIO.

J)	BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.
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EN EL BANCO NO TIENE PLANES DE BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS DE CONTRIBUCIÓN
DEFINIDA, CON EXCEPCIÓN DE LAS REQUERIDAS POR LAS LEYES SE SEGURIDAD SOCIAL.

EL COSTO NETO DEL PERÍODO DE CADA PLAN DE BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS SE RECONOCE
COMO GASTO DE OPERACIÓN EN EL AÑO EN EL QUE SE DEVENGA, EL CUAL INCLUYE, ENTRE
OTROS, LA AMORTIZACIÓN DEL COSTO LABORAL DE LOS SERVICIOS PASADOS Y DE LAS
GANANCIAS (PÉRDIDAS) ACTUARIALES DE AÑOS ANTERIORES.

LOS BENEFICIOS DIRECTOS A LOS EMPLEADOS, SE VALÚAN EN PROPORCIÓN A LOS SERVICIOS
PRESTADOS, CONSIDERANDO LOS SUELDOS ACTUALES Y SE RECONOCE EL PASIVO CONFORME SE
DEVENGAN, LOS BENEFICIOS POR TERMINACIÓN AL RETIRO COMO PRIMAS DE ANTIGÜEDAD E
INDEMNIZACIONES POR TERMINACIÓN DE LA RELACIÓN LABORAL, AL RETIRO, SE REGISTRAN
CONFORME SE DEVENGA, EL CUAL SE CALCULA MEDIANTE CALCULO ACTUARIAL CONFORME A LA
NIF D-3. POR LO TANTO, SE ESTÁ RECONOCIENDO EL PASIVO QUE A VALOR PRESENTE, SE
ESTIMA CUBRIRÁ LA OBLIGACIÓN POR ESTOS BENEFICIOS A LA FECHA ESTIMADA DE RETIRO
DEL CONJUNTO DE EMPELADOS QUE LABORA EN LA ENTIDAD.

K)	TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA.

LAS OPERACIONES DENOMINADAS EN MONEDA EXTRANJERA SON REGISTRADAS DE CONFORMIDAD
CON EL TIPO DE CAMBIO VIGENTE AL DÍA DE LA OPERACIÓN. LOS ACTIVOS Y PASIVOS
MONETARIOS DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA SE AJUSTAN CON EL TIPO DE CAMBIO AL
CIERRE DE CADA MES Y DEL EJERCICIO, PUBLICADO POR EL BANCO DE MÉXICO. LAS
DIFERENCIAS EN CAMBIOS EN RELACIÓN CON ACTIVOS O PASIVOS CONTRATADOS EN MONEDA
EXTRANJERA SON RECONOCIDAS EN LOS RESULTADOS DEL EJERCICIO.

L)	RECONOCIMIENTO DE INGRESOS.

EN LAS OPERADORAS- LOS INGRESOS SE OBTIENEN APLICANDO EL PORCENTAJE DE SERVICIOS
ADMINISTRATIVOS AUTORIZADO POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN SOBRE LOS ACTIVOS
NETOS DIARIOS DE LAS SOCIEDADES DE INVERSIÓN (FONDOS).

LOS INGRESOS POR SERVICIOS DE ADMINISTRACIÓN Y ASESORÍA, ASÍ COMO LOS INTERESES
GENERADOS POR LAS INVERSIONES SE REGISTRAN EN LOS RESULTADOS DEL EJERCICIO
CONFORME SE DEVENGAN.

NOTA 3.	INVERSIONES EN VALORES.

LAS INVERSIONES SE INTEGRAN COMO SIGUE:

ESTAS INVERSIONES ESTÁN SUJETAS A DIVERSOS TIPOS DE RIESGOS COMO SON MOVIMIENTOS
DE PRECIOS EN EL MERCADO DONDE SE COTIZAN, MOVIMIENTOS EN LAS TASAS DE INTERÉS
ASOCIADAS AL PLAZO, MOVIMIENTOS EN LOS TIPOS DE CAMBIO Y LOS RIESGOS INHERENTES DE
CRÉDITO Y LIQUIDEZ DE MERCADO.

TÍTULOS PARA NEGOCIAR.
|
EL EFECTO POR EL MOVIMIENTO EN LA VALUACIÓN DE LOS TÍTULOS PARA NEGOCIAR SE
REGISTRA EN LOS RESULTADOS DEL PERÍODO, DENTRO DE LA CUENTA DE RESULTADO POR
VALUACIÓN A VALOR RAZONABLE.
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NOTA 4.	OPERACIONES CON VALORES (REPORTOS).

LAS OPERACIONES DE REPORTO SE REALIZAN CON INSTRUMENTOS GUBERNAMENTALES, BANCARIOS
Y CERTIFICADOS BURSÁTILES (GUBERNAMENTALES Y PRIVADOS) LAS POSICIONES ACTUANDO
COMO REPORTADA Y REPORTADORA DE LOS COLATERALES A RECIBIR Y LOS COLATERALES A
ENTREGAR SE VALÚAN A SU VALOR RAZONABLE, UTILIZANDO PRECIOS PROPORCIONADOS POR UN
PROVEEDOR DE PRECIOS. LAS CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR CORRESPONDIENTES SE
VALÚAN DE ACUERDO AL MÉTODO DE INTERÉS EFECTIVO (OPERACIÓN PACTADA MÁS INTERÉS),
EL EFECTO DE VALUACIÓN DE AMBAS SE RECONOCE EN EL ESTADO DE RESULTADOS.

NOTA 5.	OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO).

SE REGISTRAN A SU VALOR NOMINAL QUE ES EL MISMO DE RECUPERACIÓN. LAS CUENTAS POR
COBRAR A LARGO PLAZO, SE REGISTRAN EN OTROS ACTIVOS.

LA ESTIMACIÓN POR IRRECUPERABILIDAD O DIFÍCIL COBRO CORRESPONDIENTE A DEUDORES
DIVERSOS NO IDENTIFICADOS PENDIENTES DE ACLARAR, SE CONSTITUYE POR EL IMPORTE
TOTAL DE ADEUDOS A LAS 60 DÍAS NATURALES DE SU REGISTRO INICIAL Y POR LOS ADEUDOS
IDENTIFICADOS A LOS 90 DÍAS NATURALES.

NOTA 6.	MOBILIARIO Y EQUIPO.

SE REGISTRAN A SU COSTO DE ADQUISICIÓN Y HASTA EL EJERCICIO DE 2007 SE ENCUENTRAN
REEXPRESADOS CON BASE EN FACTORES DERIVADOS DE LOS VALORES DE LAS UNIDADES DE
INVERSIÓN (UDI)

LA DEPRECIACIÓN DE LOS INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO, LA AMORTIZACIÓN DE LAS
MEJORAS A LOCALES ARRENDADOS, ASÍ COMO LA DEPRECIACIÓN DE LA REEXPRESIÓN SE
CALCULAN POR EL MÉTODO DE LÍNEA RECTA, CON BASE EN LA VIDA ÚTIL ESTIMADA DE LOS
ACTIVOS CORRESPONDIENTES. EL ACTIVO FIJO TIENE LAS SIGUIENTES TASAS DE
DEPRECIACIÓN:

TIPO DE ACTIVO		TASA ANUAL %		AÑOS
MEJORAS A LOCALES ARRENDADOS		20		  5
EQUIPO DE CÓMPUTO		30 Y 12		3 Y 9
MOBILIARIO		10		10
EQUIPO DE TRANSPORTE
INMUEBLES 		25
  5		  4
20
EQUIPO DE COMUNICACIÓN		10		10

NOTA 7.	INVERSIONES PERMANENTES EN ACCIONES.

LA INVERSIÓN CON LA QUE CUENTA ACTINVER OPERADOTRA DE SERVICIOS ACTINVER, S.A DE
C.V. (SERVICIOS ACTINVER) SE VALÚA CON SU VALOR CONTABLE REGISTRANDO EL MÉTODO DE
PARTICIPACIÓN QUE ES CONSIDERADO COMO UN COSTO ESPECIFICO RECONOCIENDO EL EFECTO
DERIVADO DE LOS CAMBIOS DEL CAPITAL CONTABLE CARGANDO O ACREDITANDO A LA CUENTA
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TRANSITORIA POR ACTUALIZACIÓN. DE ACUERDO A LAS DISPOSICIONES EMITIDAS POR LA
CNBV, LA CUAL DIFERENCIA ENTRE LOS CAMBIOS DEL CAPITAL CONTABLE Y EL MONTO QUE
RESULTE DE APLICAR EL FACTOR DE ACTUALIZACIÓN DEL PERIODO AL SALDO DE LA INVERSIÓN
PERMANENTE AL INICIO DE DICHO PERIODO ES RECONOCIDA EN LA CUENTA “RESULTADO POR
TENDENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS”.  LA PARTICIPACIÓN EN LA PARTE PROPORCIONAL DE
LA UTILIDAD O PERDIDA SE CARGA O ACREDITA EN LOS RESULTADOS POR EJERCICIO.

NOTA 8.	OTROS ACTIVOS E INTANGIBLES.

LA  COMPAÑÍA ADOPTO LAS DISPOSICIONES DE LA NIF C-8 “ACTIVOS INTANGIBLES” QUE
ESTABLECE, ENTRE OTROS ASPECTOS, QUE LOS COSTOS DE DESARROLLO DE UN PROYECTO SE
DEBEN CAPITALIZAR SI CUMPLEN CON LOS CRITERIOS DEFINIDOS PARA SU RECONOCIMIENTO
COMO ACTIVOS, LOS COSTOS PREOPERATIVOS QUE NO SE IDENTIFIQUEN COMO DESARROLLO SE
DEBEN REGISTRAR COMO UN GASTO DEL PERIODO Y LOS ACTIVOS INTANGIBLES CONSIDERADOS
CON UNA VIDA UTIL INDEFINIDA AUNQUE SU VALOR ESTARA SUJETO A PRUEBAS DE DETERIORO,
LAS CUALES NO EVIDENCIAN DETERIORO DE VALOR SIN EMBARGO NO SE REALIZO LA
AMORTIZACIÓN DURANTE 2007 A 20AÑOS COMO UNA MEDIDA CONCERVADORA

PRUDENTIAL FINANCIAL OPERADORA DE SOCIEDADES DE INVERSIÓN, S.A. DE C.V. ESTÁ
AUTORIZADA PARA ACTUAR COMO SOCIEDAD OPERADORA Y ADMINISTRADORA DE SOCIEDADES DE
INVERSIÓN, ESTANDO FACULTADA PARA LA PRESTACIÓN DE SERVICIOS DE ADMINISTRACIÓN,
DISTRIBUCIÓN Y RECOMPRA DE ACCIONES DE DICHAS SOCIEDADES.

NOTA 9.	IMPUESTO A LA UTILIDAD.

EL ISR DIFERIDO SE REGISTRÓ DE ACUERDO CON EL MÉTODO DE ACTIVOS Y PASIVOS, QUE
COMPARA LOS VALORES CONTABLES Y FISCALES DE LOS MISMOS. SE RECONOCEN IMPUESTOS
DIFERIDOS (ACTIVOS Y PASIVOS) DERIVADOS DE CONSECUENCIAS FISCALES FUTURAS
ATRIBUIBLES A LAS DIFERENCIAS TEMPORALES ENTRE LOS VALORES AFECTADOS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS EXISTENTES Y SUS BASES FISCALES RELATIVAS.
LOS ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO SE CALCULAN CON LA TASA  VIGENTE EN EL
EJERCICIO QUE SE ESPERA SE MATERIALICEN LOS EFECTOS.

EL IMPUESTO SOBRE LA RENTA SE CALCULA APLICANDO A LA BASE GRAVABLE LA TASA DEL
IMPUESTO ESTABLECIDA EN LAS DISPOSICIONES DE LA LEY DE DICHO IMPUESTO, PARA EL
EJERCICIO DE 2009 LA TASA VIGENTE FUE DEL 28% PARA LOS EJERCICIOS DE 2010, 2011 Y
2012 LA TASA APLICABLE ES DEL 30%, A PARTIR DEL EJERCICIO DE 2013 LA TASA QUE SEA
APLICABLE SERÁ DEL 29%.

A)	TRATAMIENTO PARA EL IMPUESTO EMPRESARIAL A TASA ÚNICA.

CONTRA EL IETU SE PUEDE APLICAR UN CRÉDITO FISCAL POR LOS SALARIOS GRAVADOS Y
CONTRIBUCIONES SOCIALES, ASÍ COMO POR EL EQUIVALENTE AL IMPUESTO SOBRE LA RENTA
PROPIO (ANTES DE APLICAR REDUCCIONES O CRÉDITOS), Y EL PAGADO POR DIVIDENDOS QUE
NO PROVIENEN DE CUFIN.

NOTA 10.	EVENTOS POSTERIORES.

MODIFICACIONES A LAS NIF



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

CLAVE DE COTIZACIÓN:

8

AÑO:TRIMESTRE: 01 2010

CONSOLIDADO

Impresión Final

ACTINVR

GRUPO ACTINVER, S.A. DE C.V.
PAGINA 8/

A PARTIR DEL 1° DE ENERO DE 2009, ENTRARON EN VIGOR LAS DISPOSICIONES DE LAS
SIGUIENTES NORMAS DE INFORMACIÓN FINANCIERA (NIF) EMITIDAS POR EL CONSEJO MEXICANO
PARA LA INVESTIGACIÓN Y DESARROLLO DE NORMAS DE INFORMACIÓN FINANCIERA (CINIF),
LAS CUALES SE CONSIDERA QUE NO TENDRÁN UNA AFECTACIÓN IMPORTANTE EN LA INFORMACIÓN
FINANCIERA QUE SE PRESENTA:


