Inflacion: 2q-May
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9 de junio, 2025

La inflacion de la segunda quincena de mayo se ubicé en 0.19% bw (4.62%
YoY). Los agropecuarios presentaron presiones generalizadas y

los
descuentos del Hot Sale no reflejaron en la magnitud anticipada.

El dato observado se ubicé por arriba del consenso del mercado de 0.11% bw y por
arriba de nuestro estimado de 0.15% bw.

En el componente no-subyacente (0.35% bw observado vs. -0.04% bw histdrico) se
registraron presiones en el pollo, jitomate, carne de res, cebolla y papa. En linea

con lo estimado. Con ello, a tasa anual, la inflacidon no-subyacente se ubica ya en
5.91%.

En el componente subyacente, la inflacion repunté mas de lo que anticipabamos
(0.15% bw observado). Si bien las mercancias no-alimentarias registraron un
incremento bajo, no se registr6 la disminucién que anticipabamos (0.08% bw
observado vs. -0.21 bw anticipado). No obstante, lo anterior fue contrarrestado por
un incremento de 0.33% bw en las mercancias alimentarias, provocando que en la

segunda quincena la tasa de inflacién anual del componente subyacente repuntara
a4.15%.
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Con esta informacion, la inflacién general se ubicé en 0.28% MoM y 4.42% YoY,
alcanzando su nivel mas alto a tasa anual desde noviembre de 2024. La inflacion
subyacente fue de 0.30% MoMy 4.06% YoY, su nivel mas alto desde junio de 2024.
La inflacién no subyacente en 0.23% MoM y 5.34% YoY.

Con ello, si bien anticipamos que en la reunion del 26 de junio Banxico reduzca su
tasa de referencia en 50 puntos base, pensamos que hacia adelante podria

comenzar a disminuir el ritmo de recortes, cerrando el afio la tasa de referencias en
7.50%.
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Inflacion

(%)
oct-24  nov-24 dic-24  ene-25 feb-25 mar-25 may-25 MoM
0.38 1.05 0.01 0.05 0.55 0.44 0.38 0.29 0.28 0.31 0.33 0.28 General
0.22 0.32 0.22 0.28 0.28 0.05 0.51 0.41 0.48 0.43 0.49 0.30 Subyacente
0.18 0.12 0.18 0.21 0.24 -0.27 0.40 0.67 0.41 0.45 0.69 0.35  Mercancias
0.15 0.20 0.27 0.06 0.35 0.24 0.43 0.76 0.39 0.66 0.58 0.44 Alimentarias
0.22 0.02 0.08 0.33 0.15 -0.70 0.37 0.59 0.42 0.26 0.78 0.28 No Alimentarias
0.27 0.55 0.27 0.35 0.32 0.35 0.61 0.17 0.55 0.41 0.30 0.24  Servicios
0.35 0.36 0.26 0.28 0.24 0.25 0.23 0.33 0.33 0.27 0.29 0.28 Vivienda
0.06 0.15 1.41 2.85 0.01 0.00 0.00 0.34 0.74 0.13 0.00 0.04 Educacién
0.23 0.79 0.13 0.08 0.44 0.49 1.07 0.00 0.74 0.59 0.36 0.23 Otros Servicios
0.87 3.29 -0.70 -0.72 1.46 1.73 -0.04 -0.14 -0.39 -0.08 -0.21 0.23 No Subyacente
1.54 5.00 -2.08 -1.65 1.73 0.62 -0.64 -1.49 -1.44 0.41 1.60 3.21 Agropecuarios
3.27 8.87 -5.21 -3.43 4.29 0.71 -2.82 -4.69 -6.26 -0.06 3.76 2.80 Frutas y Verduras
-0.02 1.41 0.54 -0.26 -0.18 0.56 1.06 0.92 1.98 0.72 0.20 3.48 Pecuarios
0.26 1.69 0.48 0.03 1.23 2.64 0.45 0.93 0.41 -0.45 =159 -2.12  Energéticos y Tarifas
0.22 2.25 0.50 -0.19 1.95 4.04 0.44 1.11 0.29 -0.86 -2.67 -3.41 Energéticos
0.34 0.47 0.42 0.42 -0.03 0.12 0.46 0.61 0.64 0.31 0.39 0.19 Tarifas
jun-24 dic-24 ene-25 feb-25 mar-25 may-25 YoY
4.98 5.57 4.99 4.58 4.76 4.55 4.21 3.59 3.77 3.80 3.93 4.42 General
4.13 4.05 4.00 3.91 3.80 3.58 3.65 3.66 3.65 3.64 3.93 4.06 Subyacente
3.28 3.09 3.02 2.92 2.81 2.39 2.47 2.74 2.75 2.98 3.38 3.67 Mercancias
4.22 4.03 4.13 3.92 3.81 3.56 3.60 3.79 3.78 4.15 4.42 4.63 Alimentarias
2.16 1.95 1.71 1.69 1.63 1.19 1.33 1.72 1.75 1.88 2.40 2.84 No Alimentarias
5.15 5.22 5.18 5.10 4.98 4.90 4.94 4.69 4.64 4.35 4.56 4.49  Servicios
3.87 3.96 4.00 4.05 3.99 3.96 4.01 3.87 3.75 3.64 3.64 3.53 Vivienda
6.35 6.36 6.09 5.79 5.79 5.79 5.79 5.58 5.73 5.85 5.85 5.84 Educacién
5.96 6.01 6.03 6.07 5.85 5.73 5.77 5.43 5.42 4.92 5.31 5.26 Otros Servicios
7.67 10.36 8.03 6.50 7.68 7.60 5.95 3.34 4.08 4.16 3.76 5.34 No Subyacente
10.36 13.72 9.45 6.76 10.92 10.74 6.57 0.56 3.89 4.87 4.13 6.76  Agropecuarios
19.73 23.55 12.61 7.65 15.90 16.81 6.05 -7.73 -5.54 -2.28 -2.45 0.04 Frutas y Verduras
2.89 5.36 6.12 5.14 6.17 5.14 6.27 7.58 10.53 9.00 8.25 10.85 Pecuarios
5.28 7.31 6.58 6.01 4.62 4.55 4.97 5.33 3.57 2.94 2.99 3.93 Energéticos y Tarifas
6.32 9.17 7.91 6.92 5.10 5.25 5.73 6.34 3.74 2.72 2.47 3.50 Energéticos
3.09 3.42 3.72 3.93 3.79 3.83 4.12 4.01 4.10 4.18 4.36 4.42 Tarifas
Inflacién
(%); May

INPC 0.09 0.19 0.28 4.41
Subyacente 0.16 0.15 0.30 4.06
Mercancias 0.13 0.19 0.35 3.67
Alimentarias 0.17 0.33 0.44 4.63
No alimentarias 0.10 0.08 0.28 2.84
Servicios 0.18 0.10 0.24 4.49
Vivienda 0.15 0.15 0.28 3.53
Educacién 0.00 0.07 0.04 5.84
Otros 0.24 0.06 0.23 5.26
No Subyacente -0.15 0.35 0.23 5.34
Agropecuarios 2.30 0.80 3.21 6.76
Frutas y Verduras 1.46 0.39 2.80 0.04
Pecuarios 2.87 1.07 3.48 10.85
Energéticos y Tarifas -2.10 -0.03 -2.12 3.93
Energia -3.33 -0.07 -3.41 3.50

Tarifas 0.11 0.05 0.19 4.42
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La informacién contenida en este comunicado electréonico y en cualquier documento adjunto es confidencial y estd destinada Unicamente al uso del destinatario. La
informacién y el material presentados se proporcionan Unicamente con fines informativos. Estd prohibido difundir, divulgar o copiar la informacién aqui contenida. Si ha
recibido este comunicado por error, le rogamos lo notifique inmediatamente a la persona que la ha enviado. Actinver y/o cualquiera de sus subsidiarias no garantizan que
la integridad de este correo electronico o de sus archivos adjuntos se haya mantenido ni que esté libre de intercepcion, interferencias o virus, por lo que su lectura, recepciéon
o fransmisidn serd responsabilidad de quien lo haga. Es aceptado por el bajo la condicidén de que los errores u omisiones no constituirdn base alguna para ninguna
reclamacion, demanda o motivo para actuar.

Guia para recomendaciones sobre inversidon en emisoras bajo cobertura que formen parte, o fuera, del indice de Precios y Cotizaciones (S&P/BMV IPC).

Nuestras recomendaciones se fijan en base a un rendimiento estimado, mas no asegurado, por fanto los lectores deben ser conscientes de que una serie de elementos
cualitativos también se han tenido en cuenta a fin de determinar la decision final de cada analista sobre la recomendacion. Estos incluyen el perfil de riesgo especifico, la
posicion financiera, acciones corporativas pendientes y el grado de certeza de las proyecciones financieras, entre ofros.

SUPERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) hacia el cierre del 2025 superior al RT del IPC.
IGUAL A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) igual (+/- 3.5%) al RT del IPC.
INFERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) inferior al RT del IPC.

Declaraciones Importantes:

a) De los Andlistas:

“Los analistas que elaboramos Reportes de Andlisis: José Luis Bezies Cortés, Enrique Covarrubias Jaramillo, José Ramédn De la Rosa Flores, Angel Gabriel Delfin Alvarado, Ander
Dunand Soto Campa, Axel Giesecke Valdes, Javier Hano Garrido, Antonio Herndndez Vélez Leija, Mauricio Hurtado de Mendoza Gomez Rueda, Enrique Loépez Navarro,
Samuel Martinez Aranda, Ramén Ortiz Reyes, Héctor Javier Reyes Argote, Helena Ruiz Aguilar, Mariana Ruiz Rolddn y Melissa Valenzuela Aldana declaramos'™

1) “Todos los puntos de vista, acerca de las emisoras bajo cobertura corresponden exclusivamente al analista responsable de la misma y reflejan fidedignamente su vision.
Todas las recomendaciones emitidas por los analistas son elaboradas en forma independiente a cualquier entidad, incluyendo a la institucion en la que prestan sus servicios
o personas morales que pertenecen al mismo grupo financiero o empresarial. El esquema de remuneracion no estd basado nirelacionado, en forma directa niindirectamente
con alguna recomendacién en especifico, y sélo se percibe una remuneracion de la entidad para la cual los analistas prestan sus servicios.”

2) “Ninguno de los analistas con cobertura de emisoras mencionadas en este reporte ocupa ningin empleo, cargo o comisidon en las emisoras bajo su cobertura, ni en
ninguna de las empresas que forman parte del Grupo Empresarial o Consorcio al que éstas pertenezcan. Tampoco los han ocupado durante los doce meses previos a la
elaboracion del presente reporte.”

3) "Las recomendaciones sobre emisoras, realizadas por el analista que las cubre, se basan en informacion publica y no existe garantia alguna de su asertividad con respecto
al desempeno que se observe realmente en los valores objeto de la recomendacion.”

4) "Los analistas mantienen inversiones objeto de sus reportes de andilisis en las siguientes emisoras:

ACTINVR B, ALTERNA B, AZTECA CPO y LALA B.

b) De Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver

1) Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, en ningin caso podrd garantizar el sentido de las recomendaciones contenidas en los reportes de andlisis
para asegurar una futura relacién de negocios.

2) Todas las unidades de negocio de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver pueden explorar realizar negocios con cualquier compafia mencionada
en los documentos de andlisis. Toda compensacién por servicios dada en el pasado o en el futuro, recibido por Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver
por parte de cualquier compafia mencionada en este reporte no ha tenido y no tendrd ningun efecto en la compensacién otorgada a los analistas. Sin embargo, asi como
ocurre con cualquier ofro empleado de Grupo Actinver y sus filiales, la compensacién que puedan gozar nuestros analistas serd afectada por la rentabilidad de la que goce
Grupo Actinvery sus filiales.

3) Al cierre de cada uno de los fres meses anteriores, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, NO ha mantenido inversiones, directa o indirectamente,
en Valores o Instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean Valores, objeto de los Reportes de Andilisis, que representen el uno por ciento o mds de su cartera de
Valores, cartera de inversidn, de los Valores en circulacion o del subyacente de los Valores de que se trate, con excepcion de los siguientes: AEROMEX *, AHMSA *, ALTERNA
B, CADU A, FINN 13, FPLUS 16, FUNO 11, HCITY *, SARE B, SPORT S.

4) Ciertos Consejeros y directivos de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver ocupan un cargo similar en las siguientes emisoras: ACTINVR, ALTERNA,
FUNO.

La fecha en la cardtula de este reporte es su fecha de distribucion. Este reporte serd distribuido entre todas aquellas personas que puedan cumplir con el perfil para la
adquisicion del tipo de valores sobre los que se recomienda en su contenido, la concentracion en cada contrato por tipo de perfil se encuentra detallada en la siguiente
liga: Limite de Concentracién por tipo de Perfil aqui

Aviso de Privacidad

Grupo Financiero Actinver S.A. de C.V. (incluyendo las entidades que controla), mejor conocido como Grupo Financiero Actinver (en lo sucesivo el Grupo), con domicilio en
la calle Montes Urales 620 piso 2, colonia Lomas de Chapultepec, Ciudad de México, alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000, en la Ciudad de México, México con portal de
internet www.actinver.com, es el responsable del uso y proteccidon de sus datos personales, y al respecto le informamos lo siguiente: De manera adicional, utilizaremos su
informacién personal para las siguientes finalidades secundarias que no son necesarias para el servicio solicitado, pero que nos permiten y facilitan brindarle una mejor
atencién:

« Difusion de servicios financieros que presta el Grupo.

* Informacién relativa para la contratacién de productos financieros que ofrece el Grupo.

* Mercadotecnia o publicitaria

¢ Prospeccién comercial

Si usted ha aceptado el uso de este medio de comunicacion se entiende que ha aceptado el tratamiento de sus datos personales para las finalidades descritas con
anterioridad. En caso de que no desee que sus datos personales se utilicen para estos fines secundarios, no acepte el uso de este medio de comunicacién y no lo utilice.
Para conocer mayor informacién sobre los términos y condiciones en que serdn tratados sus datos personales, como los terceros con quienes compartimos su informacion
personal y la forma en que podrd ejercer sus Derechos ARCO, puede consultar el aviso de privacidad integral en: www.actinver.com



