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Inversiones AM: Futuros mixtos tras 

resultados de empresas clave 

Esta mañana, los futuros de los principales índices estadounidenses 

apuntan a una apertura mixta. En particular, los contratos del S&P 500 

y el Dow Jones se mantienen prácticamente sin cambios, mientras 

que los del Nasdaq 100 retroceden -0.10%. 

Estos movimientos se han dado tras la publicación de los reportes 

trimestrales de empresas clave del sector tecnológico, cuyos 

resultados no cumplieron con las expectativas de los inversionistas. 

Como consecuencia, se ha observado una rotación hacia acciones 

de otros sectores, lo que ha impactado al Nasdaq 100 debido a su 

alta concentración en empresas de tecnología. 

En México, se publicó la Encuesta Citi de Expectativas, donde el 

consenso mostró que la mayoría prevé un recorte de 50 puntos base 

a la tasa de referencia en la decisión de política monetaria del día de 

hoy, en comparación con los 25 puntos base que mostraba la 

encuesta anterior. Para el cierre del año, el consenso mantiene la 

expectativa de que la tasa de referencia se ubique en 8.50% (Actinver 

8.50%). Las expectativas de inflación para 2025 se ajustaron 

ligeramente a la baja, situándose en 3.87% (Actinver 3.9%). 

En cuanto al tipo de cambio, las expectativas para 2025 se ajustaron 

ligeramente a la baja en 20.91 pesos por dólar  al cierre de este año 

(Actinver 20.90). Las previsiones de crecimiento para el cierre de 2025 

se mantuvieron en 1.0% (Actinver 1.2%). 
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Eventos de la semana:  

Datos US: Creación de Empleo 

Privado (4-feb), Reporte de Empleo 

(7-feb). 

Datos MX: Inversión (5-feb), Decisión 

de Política Monetaria (6-feb), 

Inflación (7-feb). 

Datos INT: EU – Inflación (3-feb). UK – 

Decisión de Política Monetaria (6-

feb).  

Dividendos US: C (3-ene), WFC (7-

ene), COST (7-ene). 
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Divisas, Tasas y Materias Primas 

Al inicio de la sesión, el dólar avanza 0.46% frente a divisas de países 

desarrollados, buscando recuperarse tras tres sesiones consecutivas 

de pérdidas. 

El tipo de cambio se ubica en 20.60 pesos por dólar, registrando una 

depreciación del 0.15%, con un rango de operación de 20.55 a 20.65 

pesos por dólar.  

La libra esterlina, moneda del Reino Unido, se deprecia un 0.96% frente 

al dólar tras la decisión unánime del Banco de Inglaterra de recortar 

su tasa de referencia en 25 puntos base, de 4.75% a 4.50%. Este 

movimiento, ampliamente anticipado por el mercado, marca el 

tercer recorte consecutivo. 

Por otro lado, la tasa del bono de diez años en México registra una 

disminución de 11 puntos base ubicándose en 9.86%, a la espera de 

la decisión de política monetaria del Banco de México, que 

conoceremos el día de hoy, mientras que la de Estados Unidos registra 

un incremento de 2 puntos base, cotizando en 4.44%. 

En el mercado de materias primas, el petróleo se cotiza en 71.36 

dólares por barril, registrando una ligera recuperación tras tres 

jornadas de pérdidas. Este repunte se debe al anuncio de una 

petrolera de Arabia Saudita sobre el aumento de precios para sus 

entregas a Asia, ante el incremento de la demanda de China e India. 

 

Noticias Globales 

AAPL – Apple. El gobierno de China estaría considerando investigar a 

su tienda de aplicaciones por prácticas anticompetitivas. El regulador 

se estaría enfocando en los cambios en las políticas y comisiones de 

la App Store. Por otro lado, la compañía lanzó una nueva aplicación 

llamada Apple Invites, que permite crear invitaciones para eventos. 

La aplicación se encuentra gratuita para descargar y requiere una 

suscripción a iCloud+. Además, Apple cambió la venta de 

AppleCare+ para iPhones, que ahora se paga mensual o 

anualmente, eliminando las opciones de pago por adelantado. 

GOOGL – Alphabet. Declaró que espera lanzar aplicaciones 

comerciales para computadores cuánticas en los próximos cinco 

años. Hasta ahora, las posibles aplicaciones mencionadas por Google 

están relacionadas con ciencia de materiales con el fin de producir 

mejores baterías para vehículos, desarrollo de nuevos medicamentos 

o nuevas alternativas energéticas. 
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WMT – Walmart. Recortará empleos y trasladará a algunos empleados 

a las oficinas centrales en Arkansas y California. La empresa cerrará su 

oficina en Charlotte y reducirá cientos de puestos corporativos. Busca 

consolidar operaciones en Arkansas y Washington para mejorar 

eficiencia y colaboración. 

NVO – Novo Nordisk. Superó expectativas de ingresos y utilidad por 

acción durante el trimestre que cerró en diciembre. Asimismo, la 

compañía reportó fuertes ventas de su fármaco para la obesidad, 

Wegovy, pero anticipa un crecimiento más lento en 2025. Además, 

defendió su nuevo candidato, CagriSema, tras datos de ensayo 

clínico que decepcionaron a inversionistas. La empresa insiste en que 

el medicamento es prometedor y planea un nuevo ensayo en 2025. 

AMD – AMD. La Unión Europea decidirá antes del 12 de marzo si 

aprueba la compra de ZT Systems por AMD por 4.9 mmdd. La 

adquisición fortalecería su oferta de chips de inteligencia artificial 

para competir con Nvidia. 

VZ – Verizon. Agregó a sus planes myPlan y myHome el servicio Google 

One AI Premium por USD 10 al mes. Esto incluye 2 TB de 

almacenamiento en la nube y acceso a la inteligencia artificial 

Gemini Advanced, ofreciendo más valor y herramientas a sus clientes. 

GM – General Motors. Recortará 1,000 empleos n su unidad de 

vehículos autónomos Cruise, eliminando casi la mitad de su plantilla. 

La empresa abandona el negocio de robotaxis para centrarse en 

autos eléctricos, además de que necesitará capital adicional para 

continuar con su recompra de acciones. 

SMCI – Super Micro Computer. Anunció la disponibilidad para 

producción de sus soluciones para centros de datos basadas en la 

plataforma Blackwell de Nvidia. Estas soluciones incluyen sistemas 

refrigerados por aire y líquido, diseñados para escalar rápidamente la 

infraestructura para cargas de trabajo de inteligencia artificial. Con 

nuevas tecnologías de refrigeración, como las placas frías y unidades 

de distribución de refrigerante mejoradas, Super Micro busca 

optimizar la eficiencia energética en centros de datos. 

ARM – Arm Holdings. Las acciones de la compañía caen -6.4% antes 

de la apertura del mercado, a pesar de un reporte en el que no 

alcanzaron las expectativas de ingresos ni de utilidad por acción de 

los analistas. Durante el 3T25 fiscal, los ingresos de Arm Holdings 

avanzaron +19.30% a/a para ubicarse en 0.983 mmde, por encima de 

los 0.76171 mmde estimados por el consenso. La utilidad por acción 

fue de EUR 0.39 mejor al EUR 0.25 que esperaban los analistas. Los 
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resultados del trimestre fueron alcanzados gracias al incremento en 

royalties y licencias de su arquitectura. El segmento de royalties 

registró un alza de +10% a/a hasta 478 mde, beneficiado por la 

demanda de procesadores avanzados en dispositivos móviles y 

centros de datos. Por su parte, los ingresos por licencias subieron +21% 

a/a a 346 mde, reflejando un fuerte interés en su tecnología para 

inteligencia artificial y automoción. Arm comentó que espera que la 

demanda por procesadores especializados continúe impulsando el 

crecimiento, especialmente en el segmento de inteligencia artificial y 

cómputo en la nube, además de anticipar nuevos acuerdos 

estratégicos con fabricantes clave del sector. Finalmente, para 2025, 

anticipa ingresos entre 3.94 y 4.04 mmde, mientras que para la utilidad 

por acción espera entre EUR 1.56 y EUR 1.64, ambos por encima de lo 

esperado por el mercado, aunque disminuyendo el punto máximo 

presentado anteriormente. 

QCOM – Qualcomm. Las acciones de la empresa retrocedieron hasta 

un -4.7% antes del inicio de operaciones, a pesar de reportar 

resultados financieros que superaron lo esperado por el consenso. 

Durante el 1T25 fiscal, que terminó en diciembre de 2024, los ingresos 

de la empresa avanzaron un +18% interanual (a/a), alcanzando los 

11.67 mil millones de dólares (mmdd), superando las estimaciones de 

10.9 mmdd. La utilidad por acción fue de USD 3.4, por encima de los 

USD 2.9 que pronosticaba el mercado. Por segmento, las ventas de 

chips se ubicaron en 10.1 mmdd, creciendo un 20% a/a respecto al 

año pasado, impulsadas por un buen dinamismo de los chips 

relacionados con smartphones, que avanzaron un 13% a/a y llegaron 

a 7.6 mmdd, lo que provocó que ambas métricas superaran los 9.3 

mmdd y 7 mmdd que preveían los analistas. En el caso de su división 

de licencias, los ingresos fueron de 1.5 mmdd, en línea con los 

pronósticos del mercado. En la llamada con inversionistas, Cristiano 

Amon, CEO de Qualcomm, destacó que la fuerte demanda de los 

procesadores Snapdragon 8 Elite se debió, en gran medida, a su 

incorporación en dispositivos de gama alta de Samsung. Este éxito 

forma parte de la estrategia de la compañía para mitigar el impacto 

derivado del fin de su alianza con Apple en el ámbito de los módems 

para celulares, la cual finalizará en 2026. Finalmente, para el siguiente 

trimestre, la empresa prevé que los ingresos se ubiquen entre 10.3 y 

11.2 mmdd, un 15% por encima respecto al año pasado, superando 

el rango medio de los 10.3 mmdd que preveía el consenso. Sin 

embargo, las expectativas anuales para su división de licencias fueron 

un 2% menores a lo que anticipaba el mercado. 
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LLY – Eli Lilly. Las acciones de la compañía avanzan +2.9% antes de la 

apertura del mercado, luego de un reporte en el que las expectativas 

de ingresos y utilidad por acción para 2025 superaron las previsiones 

de los analistas. Durante el 4T24, los ingresos de Eli Lilly avanzaron 

+44.71% a/a para ubicarse en 13.53 mmdd, por debajo de los 13.78 

mmdd estimados por el consenso. La utilidad por acción fue de USD 

5.32 mejor al USD 5.3 que esperaban los analistas. Los resultados del 

trimestre impulsados por el fuerte desempeño de Mounjaro y 

Zepbound, los cuales registraron aumentos de +60% a/a y más de 10 

veces a/a, respectivamente, ambas por debajo de las expectativas 

de los analistas. Verzenio también contribuyó con un alza de +36% 

a/a, mientras que Trulicity mostró una caída de -25% a/a debido a la 

competencia en el mercado. A nivel geográfico, los ingresos en 

Estados Unidos subieron +40% a/a, mientras que los internacionales 

aumentaron +55% a/a, beneficiados por una mayor demanda y 

acuerdos comerciales. De cara al futuro, la empresa espera ingresos 

para 2025 en un rango entre 58.0 y 61.0 mmdd, con una utilidad por 

acción ajustada entre USD 22.50 y USD 24.00, superando en ambas 

métricas las previsiones del mercado para el periodo. 

HON – Honeywell. Las acciones de la compañía caen -2.9% antes de 

la apertura del mercado, luego de un reporte en el que las 

expectativas de ingresos y utilidad por acción para 2025 no 

alcanzaron las previsiones de los analistas. Durante el 4T24, los ingresos 

de Honeywell avanzaron +6.99% a/a para ubicarse en 10.1 mmdd, por 

encima de los 9.97 mmdd estimados por el consenso. La utilidad por 

acción fue de USD 2.47 mejor al USD 2.46 que esperaban los analistas. 

Los resultados del trimestre fueron impulsados por un crecimiento de 

+9% a/a en su unidad de Aerospace Technologies, que se benefició 

de la fuerte demanda en el segmento de defensa y espacio (+14% 

a/a) y del crecimiento del mercado de repuestos para aviación 

comercial (+17% a/a). Building Automation destacó con un alza de 

+20% a/a, impulsado por soluciones para edificaciones en 

Norteamérica y Medio Oriente. Por otro lado, Industrial Automation 

mostró ingresos planos, mientras que Energy and Sustainability 

Solutions creció +4% a/a. De cara al futuro, Honeywell espera ingresos 

para 2025 en un rango de 39.6 a 40.6 mmdd y una utilidad por acción 

entre USD 10.10 y USD 10.50, ambas previsiones por debajo de lo 

esperado por los analistas. Además, anunció la separación de sus 

divisiones de Automatización y Aeroespacial, lo que resultará en tres 

empresas públicas independientes para la segunda mitad de 2026. 
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AZN – AstraZeneca. Las acciones de la compañía avanzan +3.2% 

antes de la apertura del mercado, luego de un reporte en el que 

superaron las expectativas de ingresos y de utilidad por acción de los 

analistas. Durante el 4T24, los ingresos de AstraZeneca avanzaron 

+23.88% a/a para ubicarse en 14.89 mmdd, por encima de los 14.15 

mmdd estimados por el consenso. La utilidad por acción fue de USD 

2.09 mejor al USD 1.06 que esperaban los analistas. Los resultados del 

trimestre fueron impulsados por el segmento de oncología con un 

incremento de +27% a/a, destacando el desempeño de Tagrisso 

(+20% a/a), Calquence (+20% a/a) y Enhertu (+48% a/a). 

Cardiovascular, Renal y Metabolismo creció +16% a/a, con Farxiga 

aumentando +21% a/a, mientras que el área de enfermedades poco 

comunes registró un alza de +21% a/a gracias al crecimiento de 

Ultomiris (+32% a/a). Para 2025, la empresa espera un incremento de 

ingresos entre +7% y +9% a/a y de utilidad por acción ajustada entre 

+10% y +13% a/a, ambas categorías por encima de lo previsto por el 

mercado para el periodo. Además, AstraZeneca destacó avances en 

su pipeline con múltiples aprobaciones regulatorias y nuevas 

indicaciones para sus medicamentos clave. 

 

Cambios en Favoritas Globales. El modelo ha sugerido tomar 

utilidades en Broadcom (AVGO) por +13.9%, debido a que la empresa 

posee un rendimiento potencial limitado para los próximos 12 meses. 

Por su parte, Alphabet (GOOGL) posee un rendimiento esperado para 

el mismo horizonte de +10.5%, superando por más de 3% la proyección 

para el S&P 500, por lo que se añadirá al portafolio. Con estos 

movimientos, el portafolio mantendrá exposición a siete acciones en 

directo y ocho posiciones en el S&P 500 (SPY). Link: 

https://bit.ly/Fav_Global_2025_02_06  

 

Noticias Locales 

CEMEX CPO – CEMEX 4T24: A pesar de un reporte con ligera caída en 

utilidades durante el trimestre, CEMEX mantiene una sólida 

generación de efectivo, reducción en apalancamiento y expansión 

en rentabilidad mayor a la esperada. Reiteramos nuestra 

recomendación de Superior a mercado. 

 

 

 

https://bit.ly/Fav_Global_2025_02_06
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Reportes Trimestrales Locales 
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Reportes Trimestrales Globales 
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Límite de Responsabilidades 
31 de diciembre de 2024 │ Actualización 
 
La información contenida en este comunicado electrónico y en cualquier documento adjunto es confidencial y está destinada únicamente al uso del destinatario. La 

información y el material presentados se proporcionan únicamente con fines informativos. Está prohibido difundir, divulgar o copiar la información aquí contenida. Si ha 

recibido este comunicado por error, le rogamos lo notifique inmediatamente a la persona que la ha enviado. Actinver y/o cualquiera de sus subsidiarias no garantizan que 

la integridad de este correo electrónico o de sus archivos adjuntos se haya mantenido ni que esté libre de intercepción, interferencias o virus, por lo que su lectura, recepción 

o transmisión será responsabilidad de quien lo haga. Es aceptado por el bajo la condición de que los errores u omisiones no constituirán base alguna para ninguna 

reclamación, demanda o motivo para actuar. 

 

Guía para recomendaciones sobre inversión en emisoras bajo cobertura que formen parte, o fuera, del Índice de Precios y Cotizaciones (S&P/BMV IPC).  

 

Nuestras recomendaciones se fijan en base a un rendimiento estimado, mas no asegurado, por tanto los lectores deben ser conscientes de que una serie de elementos 

cualitativos también se han tenido en cuenta a fin de determinar la decisión final de cada analista sobre la recomendación. Estos incluyen el perfil de riesgo específico, la 

posición financiera, acciones corporativas pendientes y el grado de certeza de las proyecciones financieras, entre otros.  

 

SUPERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) hacia el cierre del 2025 superior al RT del IPC. 

IGUAL A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) igual (+/- 3.5%) al RT del IPC. 

INFERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) inferior al RT del IPC. 

 

Declaraciones Importantes: 

a) De los Analistas: 

“Los analistas que elaboramos Reportes de Análisis: Enrique Covarrubias Jaramillo, José Ramón De la Rosa Flores, Angel Gabriel Delfin Alvarado, Ander Dunand Soto Campa, 

Axel Giesecke Valdes, Javier Hano Garrido, Antonio Hernández Vélez Leija, Enrique López Navarro, Samuel Martinez Aranda, Ramón Ortiz Reyes, Héctor Javier Reyes Argote 

y Maria Ruiz Roldan declaramos”: 

 

1) “Todos los puntos de vista, acerca de las emisoras bajo cobertura corresponden exclusivamente al analista responsable de la misma y reflejan fidedignamente su 

visión. Todas las recomendaciones emitidas por los analistas son elaboradas en forma independiente a cualquier entidad, incluyendo a la institución en la que prestan 

sus servicios o personas morales que pertenecen al mismo grupo financiero o empresarial. El esquema de remuneración no está basado ni relacionado, en forma 

directa ni indirectamente con alguna recomendación en específico, y sólo se percibe una remuneración de la entidad para la cual los analistas prestan sus servicios.” 

2) “Ninguno de los analistas con cobertura de emisoras mencionadas en este reporte ocupa ningún empleo, cargo o comisión en las emisoras bajo su cobertura, ni en 

ninguna de las empresas que forman parte del Grupo Empresarial o Consorcio al que éstas pertenezcan. Tampoco los han ocupado durante los doce meses previos a 

la elaboración del presente reporte." 

3) "Las recomendaciones sobre emisoras, realizadas por el analista que las cubre, se basan en información pública y no existe garantía alguna de su asertividad con 

respecto al desempeño que se observe realmente en los valores objeto de la recomendación."  

4) "Los analistas mantienen inversiones objeto de sus reportes de análisis en las siguientes emisoras: 

ACTINVR B, ALTERNA B, AZTECA CPO y LALA B. 

 

b) De Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver 

 

1) Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, en ningún caso podrá garantizar el sentido de las recomendaciones contenidas en los reportes de 

análisis para asegurar una futura relación de negocios. 

2) Todas las unidades de negocio de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver pueden explorar realizar negocios con cualquier compañía 

mencionada en los documentos de análisis. Toda compensación por servicios dada en el pasado o en el futuro, recibido por Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. 

Grupo Financiero Actinver por parte de cualquier compañía mencionada en este reporte no ha tenido y no tendrá ningún efecto en la compensación otorgada a los 

analistas. Sin embargo, así como ocurre con cualquier otro empleado de Grupo Actinver y sus filiales, la compensación que puedan gozar nuestros analistas será 

afectada por la rentabilidad de la que goce Grupo Actinver y sus filiales. 

3) Al cierre de cada uno de los tres meses anteriores, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, NO ha mantenido inversiones, directa o 

indirectamente, en Valores o Instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean Valores, objeto de los Reportes de Análisis, que representen el uno por ciento 

o más de su cartera de Valores, cartera de inversión, de los Valores en circulación o del subyacente de los Valores de que se trate, con excepción de los siguientes: 

AEROMEX *, AHMSA *, ALTERNA B, CADU A, FINN 13, HCITY *, SARE B, SPORT S. 

4) Ciertos Consejeros y directivos de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver ocupan un cargo similar en las siguientes emisoras: ACTINVR, 

ALTERNA, FUNO. 

 

La fecha en la carátula de este reporte es su fecha de distribución. Este reporte será distribuido entre todas aquellas personas que puedan cumplir con el perfil para la 

adquisición del tipo de valores sobre los que se recomienda en su contenido, la concentración en cada contrato por tipo de perfil se encuentra detallada en la siguiente 

liga: Límite de Concentración por tipo de Perfil dar clic aquí  

 

Aviso de Privacidad   

Grupo Financiero Actinver S.A. de C.V. (incluyendo las entidades que controla), mejor conocido como Grupo Financiero Actinver (en lo sucesivo el Grupo), con domicilio 

en la calle Montes Urales 620 piso 2, colonia Lomas de Chapultepec, Ciudad de México, alcaldía Miguel Hidalgo, C.P. 11000, en la Ciudad de México, México con portal 

de internet www.actinver.com, es el responsable del uso y protección de sus datos personales, y al respecto le informamos lo siguiente: De manera adicional, utilizaremos 

su información personal para las siguientes finalidades secundarias que no son necesarias para el servicio solicitado, pero que nos permiten y facilitan brindarle una mejor 

atención: 

• Difusión de servicios financieros que presta el Grupo. 

• Información relativa para la contratación de productos financieros que ofrece el Grupo. 

• Mercadotecnia o publicitaria 

• Prospección comercial  

Si usted ha aceptado el uso de este medio de comunicación se entiende que ha aceptado el tratamiento de sus datos personales para las finalidades descritas con 

anterioridad. En caso de que no desee que sus datos personales se utilicen para estos fines secundarios, no acepte el uso de este medio de comunicación y no lo utilice. 

Para conocer mayor información sobre los términos y condiciones en que serán tratados sus datos personales, como los terceros con quienes compartimos su información 

personal y la forma en que podrá ejercer sus Derechos ARCO, puede consultar el aviso de privacidad integral en: www.actinver.com 

 

https://bit.ly/2T8G5o8

