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Este viernes, el S&P 500 cayo -1.7%, terminando la jornada en los 6,013
puntos y colocdndose nuevamente por debajo de la marca de las
6,100 unidades. En el balance semanal, el S&P 500 tuvo un
desempeno de -1.7%, llevando el rendimiento de febrero a un -0.5% y
las de 2025 a un +2.2%.

Las ganancias iniciales de la semana fueron opacadas por la
debilidad que mostraron los primeros indicadores de la actividad de
servicios de Estados Unidos durante febrero, acentuando las
reacciones iniciales que Wal-Mart US, empresa clave del sector
consumo en el pais norteamericano, advirtid en su reporte trimestral
de esta semana. Esto llevd a una correccion en la sesion de hoy, con
el mercado de bonos ajustando su escenario central, descontando
dos recortes en la tasa de referencia de la Reserva Federal para 2025.

En este contexto, a nivel sectorial, 6 de los 11 sectores que conforman
el indice cerraron con pérdidas. Consumo Discrecional (-4.3%) fue el
sector con la mayor caida, presionado por Amazon y Home Depot,
quien se vio afectada por la reduccidon de la construccidn de casas
en Estados Unidos durante enero. Asimismo, Comunicacion (-3.7%)
presentd minusvalias afectado por Netflix y Meta Platforms, quien
rompid una racha de 20 jornadas consecutivas en terreno positivo, la
cual comenzd unos dias antes de su reporte trimestral. Financiero (-
2.0%) cayd presionado por JP Morgan y Bank of America, fras las
palabras de un miembro de la Reserva Federal que abordd la
posibilidad de endurecer la vigilancia alrededor de los riesgos en el
sector bancario estadounidense. Por el contrario, Energia (+1.1%)
estuvo impulsado por Exxon y Chevron, acompanando la subida de
+15.0% en el precio del gas natural. Finalmente, Salud (+1.1%) registrd
ganancias, apoyado en Eli Lilly y AbbVie, quienes contrarrestaron la
caida de UnitedHealth, tras revelarse que estaria siendo investigada
por el Departamento de Justicia de Estados Unidos.

En la semana, el Dow Jones experimentd una contfraccion de -2.5%,
afectado por UnitedHealth, Goldman Sachs y Home Depot. En esta
linea, el Nasdaq 100 presentd un rendimiento de -2.3%, presionado por
los desempenos de Meta Platforms, Netflix y Broadcom.
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La proxima semana, los mercados cenfrardn su atencion en la
publicacion del indice de precios PCE, la métrica preferida de la
Reserva Federal para medir la inflacion, correspondiente a enero.
Ademds, se revelard la segunda estimacion del dato de crecimiento
del PIB de Estados Unidos del Ultimo trimestre de 2024. Por ofro lado,
varios paises de la Unidon Europea y Japdn divulgardn sus cifras de
crecimiento econdmico del cuarto trimestre y de inflacion de febrero.
Finalimente, Michael Barr, Michelle Bowman y Austan Goolsbee,
funcionarios de la Reserva Federal con derecho a voto en la reunién
del 19 de marzo, tendran participaciones publicas a lo largo de la
semana.

En el dmbito corporativo, la proxima semana, los inversionistas estardn
atentos a los reportes de resultados de 55 empresas del S&P 500, que
representan aproximadamente el 11.8% del indice. Entre los anuncios
mads destacados se encuentran los de Nvidia, Berkshire Hathaway,
Home Depot, Salesforce e Intuit.

Bolsa Local

Durante la sesion del viernes, el IPC cayd -1.0%, para colocarse en las
53,739 unidades. De esta forma, el indice cerrd la semana con un
rendimiento de 0.6%, lo que redujo las ganancias acumuladas en
febrero a 4.9%, mientras que el rendimiento de 2025 llegd a +8.5%.

Por su parte, esta semana, el peso mexicano se mantuvo
practicamente sin cambios frente al dolar estadounidense, cerrando
en 20.42 pesos por dolar. Con este movimiento, la apreciacion
acumulada en 2025 se ubicd en 1.0%.

El lunes, INEGI dard a conocer el dato de inflacién para la primera
quincena de febrero, para la cual esperamos que se ubique en 0.09%
respecto a la quincena pasada. A tasa anual, esto implicaria que la
inflacion general se elevaria de 3.48 % a 3.67%.
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Mercados Financieros

Ulimo D‘i’:r’i'a A;O‘;';" 2025  Pofencial
Bolsas pfts v ar. v ar. pts v ar.
S&P 500 6,013.1 -1.71% 2.24% 6,300 4.77%
MEXBOL 53,738.8 -1.04% 8.53% - -
DXY 106.6 0.26% -1.72% 107.5 0.82%
USD/MXN 20.42 0.55% -1.02% 20.90 2.34%
EUR/USD 1.05 0.41% 0.55% 1.07 2.26%
usbD 10Y 4.42 -0.08 -0.15 4.14 -0.28
MXN 10Y 9.81 -0.12 -0.63 8.55 -1.26
Materias Primas usSbD v ar. %V ar. usD %V ar.
Oro 2,948.70 0.30% 12.15% 2,599  -11.86%
Petrdleo 70.26 -3.18% -2.04% 70.39 0.19%
Mezcla Mex. 68.87 0.48% 3.25% 64.52 -6.32%

Criptomonedas
Bitcoin

usb
95,258.05

-3.14%

%V ar.
2.00%

usSb

Noticias Locales

KOF - Coca-Cola Femsa. Durante el 4724, las ventas crecieron +14.3%
a/a alcanzando los 75.5 mmdp, superando estimados, impulsadas por
una mejora de 2.2% en volumen, mejor mezcla de productos y efecto
de cambio. El margen EBITDA de 21.3%, el mds alto en mdas de 4 anos,
tuvo una expansion de 140 bps. El margen neto alcanzd 9.6%, una
expansion de 150 bps, en linea con nuestros estimados. Para la
empresa, tenemos rating de Outperform y un precio objetivo de MXN
197.

Noticias Globales

Industria de Inteligencia Artificial. DeepSeek, startup china
desarrolladora de modelos de inteligencia artificial, planea hacer
publicos sus codigos y datos, adoptando un enfoque de cdédigo
abierto para el desarrollo de inteligencia artificial. La empresa, que ha
desarrollado modelos de bajo costo con una eficiencia
computacional que ha superado modelos de OpenAl en pruebas de
referencia, buscard promover la adopcion global de su tecnologia.

AAPL - Apple. Apple ha decidido retirar su funcidon de protecciéon
avanzada de datos, que ofrecia cifrado de extremo a extremo en el
almacenamiento en la nube en el Reino Unido. Hace unas semanas,
el gobiemno britdnica pidié a la empresa crear un acceso a los datos
de los usuarios. La compania se opone a esta medida, argumentando
gue comprometeria la privacidad de los clientes.
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GOOGL - Alphabet. Habria incurrido en prdacticas anticompetitivas en
torno a los resultados de su motor de bUsqueda en la Unidn Europea.
Google no ha logrado resolver preocupaciones sobre como
favorecer sus propios servicios en los resultados de busqueda, lo que
podria resultar en una multa significativa al incumplir con las normas
de la Ley de Mercados Digitales. Por ofro lado, YouTube lanzard una
nueva version mds econdmica de su servicio de video pagado,
llomada premium lite. Esta nueva alternativa ofrecerd su amplia
biblioteca de podcasts y tutoriales sin publicidad. La opcidn estd
dirigida a clientes que prefieren contenidos que no son videos
musicales e inicialmente estard disponible en Estados Unidos,
Australia, Alemania y Tailandia.

UNH - UnitedHealth. El Departamento de Justicia de Estados Unidos
investiga a UnitedHealth Group por posibles irregularidades en la
facturacion de Medicare Advantage. Se analiza si la empresa registrd
diagndsticos adicionales para aumentar los pagos del gobierno.
Informes previos sugieren que estos diagndsticos, en algunos casos, No
fueron realizados por médicos.

DIS - Disney. ESPN terminard su confrato con la MLB, liga profesional
de béisbol de Estados Unidos, al final de la temporada 2025, después
de mas de 30 anos de relacion. Sl bien queda abierta la posibilidad
de futuros acuerdos, la MLB comunicd que ESPN no habia aceptado
las condiciones econdmicas propuestas para una renovacion.

PFE - Pfizer. Decidio finalizar la comercializacion global de su terapia
génica para la hemofilia Begqvez debido a la baja demanda de los
pacientes. Con esto, la empresa podrd concentrar sus esfuerzos de
produccidn en otros tfratamientos con mayor recepcion

F - Ford Motor. Regresard alrededor de 240,000 vehiculos en Estados
Unidos por posibles problemas con los cinturones de seguridad.
Algunos modelos de Ford Explorer y Aviator podrian tener tornillos mds
sujetos en el ancla del cinturdn.

HIMS - Hims & Hers. Adquirid una planta de fabricacién en California
para ampliar su gama de fratamientos con péptidos, que incluyen
opciones para pérdida de peso y recuperacion muscular. Ademds, la
compania sigue expandiendo su infraestructura para ofrecer
productos innovadores a precios accesibles.
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Favoritas Globales. Al cierre del viernes, la cartera de favoritas
globales tuvo un rendimiento semanal en délares de -0.7%, frente al -
1.7% que registro el S&P 500 y el -2.5% del Dow Jones. Esto permitid que
las ganancias acumuladas en el ano de la estrategia se ubicaran en
+4.2%, mientras que las del S&P 500 se mantuvieron en +2.2% vy las del
Dow Jones en +4.7%. Desde que se lanzd el portafolio en 2023, ha
avanzado +72.0%, mientras que los indices lo han hecho en +56.7% vy
+31.0%, respectivamente.

Esta semana, los rendimientos de la cartera se beneficiaron del
avance de Nike (NKE: +4.7%), luego de anunciar una colaboracion
con Skims, la marca de ropa deportiva femenina de Kim Kardashian.
Asimismo, Verizon (VZ: +3.7%) registrd ganancias, tras expandir su
alianza con Invenergy en torno a energias renovables. Pfizer (PFE:
+3.0%) logré cerrar en terreno positivo, impulsada por la decision de
finalizar la comercializacion global de su tratamiento Begvez. Por su
parte, Chevron (CVX: +1.0%) cotizd al alza, acompanando la subida
en el precio del gas natural. En esta linea, Eli Lilly (LLY: +1.5%) se sumo
al tono positivo de estas empresas en la semana. Microsoft (MSFT: +%)
se mantuvo prdacticamente lateral. Por el contrario, Salesforce (CRM:
-5.1%) presentd minusvalias, luego de dar a conocer que no tendria
acuerdos adicionales para contratar servicios de nube como se habia
reporfado anteriormente. Ademdas, Adobe (ADBE: -3.4%) se vio
presionada en la semana por el lanzamiento de nuevos modelos de
inteligencia artificial de competidores mads potentes. Caterpillar (CAT:
-2.6%) cayo influenciada por la desaceleraciéon en los datos oportunos
de manufacturas y servicios de Estados Unidos en febrero. Alphabet
(GOOGL: -3.0%) se sumod a la ténica negativa de estas empresas, tras
conocerse que estaria  siendo investigada por prdcticas
anficompetitivas en la Union Europea. Finalmente, Comcast (CMCSA:
-0.5%) no logré consolidar un desempeno positivo en la semana.

En la semana, el modelo senald tomar utilidades en Verizon (VZ: +6.7%)
y Nike (+3.9%), debido a que ambas empresas alcanzaron Ias
expectativas del consenso vy las nuestras. Por su parte, Eli Lilly (LLY: -
2.4%) también abandond el portafolio tras registrar un desempeno
5.0% inferior al del S&P 500. Por otro lado, Caterpillar (CAT), Comcast
(CMCSA) y Amazon (AMIN) se incorporaron al portafolio al poseer
rendimientos esperados atractivos, superando por mds de 3% la
proyecciéon para el S&P 500 en el mismo horizonte. Link:
https://bit.ly/Fav_Global_2025_02_21

Con estos movimientos, el portafolio mantendrd exposicion a 9
acciones en directo y 6 posiciones del S&P 500 (SPY).
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Reportes Trimestrales Locales

Lunes
20-ene

27-ene
GCARSO
PLANI
Q
R

3-feb
Feriado

10-feb
ACCELSA
GMXT
FNOVA

17-feb

24-feb
CIDMEGA
CMOCTEZ
FIBRAPL
GAP
INFRAEX
JAVER
LAMOSA
OMA
SORIANA
SPORT
TRAXION
VOLAR

Martes

21-ene
GFINBUR

28-ene
GFNORTE

4-feb

11-feb
AMX
BOLSA
DINE
GMEXICO
KUO

18-feb
ALFA
ALPEK
ARA
BAFAR
CHDRAUI
FIBRAHD
VESTA

25-feb
ACTINVR
LASITE

Miércoles
22-ene

29-ene
BBAJIO

5-feb

12-feb
AC
FIBRAMQ

19-feb
AGUILAS
ALTERNA
FIHO
FMTY
FPLUS
FSHOP
GRUMA
HERDEZ
NEMAK

26-feb
ALSEA
ARISTOS
ASUR
CADU
CIE
CUERVO
CULTIBA
FIBRAUP
FUNO
GENTERA
GNP
HCITY
LAB
LACOMER
POCHTEC
VISTA

Jueves

23-ene
KIMBER

30-ene
SITEST

6-feb
AGUA
AXTEL
CEMEX

13-feb
WALMEX
VALUEGF

PINFRA

20-feb
AUTLAN
CABLE
DANHOS
GISSA
HOTEL
INVEX
MEGA
ORBIA
TLEVISA
FSOCIAL

27-feb
Ultimo dia para
reporrtar

BIMBO
FEMSA
PE&OLES
VINTE

Viernes
24-ene

31-ene

7-feb

14-feb
MEDICA

21-feb
KOF
CYDSASA
GAV
TERRA

28-feb
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Reportes Trimestrales Globales

Lunes |
03-feb
Feriado México
PLTR

10-feb
MCD
VRTX

17-feb
Feriado EE.UU.

24-feb
BRK-B

03-mar
Mobile World
Congress Barcelona

Martes |
04-feb

™
MRK

PEP
AMD

AMGN
KKR

11-feb
KO
SPGI
SHOP

18-feb
ANET
MDT

25-feb
HD
INTU
AMT

04-mar
CRWD

Miércoles
05-feb
NVO
DIS
QCOM
ARM
BSX
UBER
TIE
Fl

12-feb
CsSCO
APP

19-feb
Evento Apple
ADI

26-feb
NVDA

LOW
TIX
05-mar
MRVL

Jueves
06-feb

LLY
AIN
LIN
PM
HON
BMY
cop

13-feb
AMAT
uL
DE
PANW
20-feb
WMT
BABA
BKNG
MELI
27-feb
DELL

06-mar
AVGO
COSsT

Viernes
07-feb

14-feb

21-feb

28-feb

07-mar
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Limite de Responsabilidades

31 de diciembre de 2024 | Actualizacion

La informacién contenida en este comunicado electrénico y en cualquier documento adjunto es confidencial y estd destinada Unicamente al uso del destinatario. La
informacién y el material presentados se proporcionan Unicamente con fines informativos. Estd prohibido difundir, divulgar o copiar la informacién aqui contenida. Si ha
recibido este comunicado por error, le rogamos lo notifique inmediatamente a la persona que la ha enviado. Actinver y/o cualquiera de sus subsidiarias no garantizan que
laintegridad de este correo electrénico o de sus archivos adjuntos se haya mantenido ni que esté libre de intercepcién, interferencias o virus, por lo que su lectura, recepcion
o fransmision serd responsabilidad de quien lo haga. Es aceptado por el bajo la condicidon de que los errores u omisiones no constituirdn base alguna para ninguna
reclamacién, demanda o motivo para actuar.

Guia para recomendaciones sobre inversién en emisoras bajo cobertura que formen parte, o fuera, del indice de Precios y Cotizaciones (S&P/BMV IPC).

Nuestras recomendaciones se fijan en base a un rendimiento estimado, mas no asegurado, por tanto, los lectores deben ser conscientes de que una serie de elementos
cualitativos también se han tenido en cuenta a fin de determinar la decision final de cada analista sobre la recomendacion. Estos incluyen el perfil de riesgo especifico, la
posicion financiera, acciones corporativas pendientes y el grado de certeza de las proyecciones financieras, entre otros.

SUPERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) hacia el cierre del 2025 superior al RT del IPC.
IGUAL A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) igual (+/- 3.5%) al RT del IPC.
INFERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) inferior al RT del IPC.

Declaraciones Importantes:

a) De los Analistas:

“Los analistas que elaboramos Reportes de Andilisis: Enrique Covarrubias Jaramillo, José Ramén De la Rosa Flores, Angel Gabriel Delfin Alvarado, Ander Dunand Soto Campa,
Axel Giesecke Valdes, Javier Hano Garrido, Antonio Herndndez Vélez Leija, Enrique Lépez Navarro, Samuel Martinez Aranda, Ramon Ortiz Reyes, Héctor Javier Reyes Argote
y Maria Ruiz Roldan declaramos”:

1) “Todos los puntos de vista, acerca de las emisoras bajo cobertura corresponden exclusivamente al analista responsable de la misma vy reflejan fidedignamente su
visiéon. Todas las recomendaciones emitidas por los analistas son elaboradas en forma independiente a cualquier entidad, incluyendo a la institucién en la que prestan
sUs servicios o personas morales que pertenecen al mismo grupo financiero o empresarial. El esquema de remuneracién no estd basado ni relacionado, en forma
directa ni indirectamente con alguna recomendacién en especifico, y sélo se percibe una remuneracion de la entidad para la cual los analistas prestan sus servicios.”
2) “Ninguno de los analistas con cobertura de emisoras mencionadas en este reporte ocupa ningdn empleo, cargo o comisidon en las emisoras bajo su cobertura, ni en
ninguna de las empresas que forman parte del Grupo Empresarial o Consorcio al que éstas pertenezcan. Tampoco los han ocupado durante los doce meses previos a
la elaboracién del presente reporte.”

3) "Las recomendaciones sobre emisoras, realizadas por el analista que las cubre, se basan en informacién publica y no existe garantia alguna de su asertividad con
respecto al desempeio que se observe realmente en los valores objeto de la recomendacion.”

4) "Los analistas mantienen inversiones objeto de sus reportes de andlisis en las siguientes emisoras:

ACTINVR B, ALTERNA B, AZTECA CPO y LALA B.

b) De Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver

1) Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, en ningin caso podrd garantizar el sentido de las recomendaciones contenidas en los reportes de
andlisis para asegurar una futura relacién de negocios.

2) Todas las unidades de negocio de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver pueden explorar realizar negocios con cualquier compania
mencionada en los documentos de andlisis. Toda compensacién por servicios dada en el pasado o en el futuro, recibido por Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
Grupo Financiero Actinver por parte de cualquier compania mencionada en este reporte no ha tenido y no tendrd ningun efecto en la compensacion otorgada a los
analistas. Sin embargo, asi como ocurre con cualquier otro empleado de Grupo Actinver vy sus filiales, la compensacion que puedan gozar nuestros andalistas serd
afectada por la rentabilidad de la que goce Grupo Actinver y sus filiales.

3) Al cierre de cada uno de los fres meses anferiores, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, NO ha mantenido inversiones, directa o
indirectamente, en Valores o Instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean Valores, objeto de los Reportes de Andlisis, que representen el uno por ciento
o mds de su cartera de Valores, cartera de inversion, de los Valores en circulacion o del subyacente de los Valores de que se trate, con excepcién de los siguientes:
AEROMEX *, AHMSA *, ALTERNA B, CADU A, FINN 13, HCITY *, SARE B, SPORT S.

4) Ciertos consejeros y directivos de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver ocupan un cargo similar en las siguientes emisoras: ACTINVR,
ALTERNA, FUNO.

La fecha en la cardtula de este reporte es su fecha de distribucion. Este reporte serd distribuido entre todas aquellas personas que puedan cumplir con el perfil para la
adquisicion del tipo de valores sobre los que se recomienda en su contenido, la concentraciéon en cada contrato por tipo de perfil se encuentra detallada en la siguiente
liga: Limite de Concentracién por tipo de Perfil dar clic aqui

Aviso de Privacidad
Grupo Financiero Actinver S.A. de C.V. (incluyendo las enfidades que conftrola), mejor conocido como Grupo Financiero Actinver (en lo sucesivo el Grupo), con domicilio
en la calle Montes Urales 620 piso 2, colonia Lomas de Chapultepec, Ciudad de México, alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000, en la Ciudad de México, México con portal
de internet www.actinver.com, es el responsable del uso y proteccién de sus datos personales, y al respecto le informamos lo siguiente: De manera adicional, utilizaremos
su informacion personal para las siguientes finalidades secundarias que no son necesarias para el servicio solicitado, pero que nos permiten y facilitan brindarle una mejor
atencioén:

« Difusién de servicios financieros que presta el Grupo.

¢ Informacién relativa para la contratacién de productos financieros que ofrece el Grupo.

* Mercadotecnia o publicitaria

* Prospeccion comercial
Si usted ha aceptado el uso de este medio de comunicaciéon se entiende que ha aceptado el fratamiento de sus datos personales para las finalidades descritas con
anterioridad. En caso de que no desee que sus datos personales se utilicen para estos fines secundarios, no acepte el uso de este medio de comunicacién y no lo utilice.
Para conocer mds informacion sobre los términos y condiciones en que serdn tratados sus datos personales, como los terceros con quienes compartimos su informaciéon
personal y la forma en que podrd ejercer sus Derechos ARCO, puede consultar el aviso de privacidad integral en: www.actinver.com
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