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En la sesidon del martes, el S&P 500 presenté un avance de +0.7%,
borrando las pérdidas que llevaba acumuladas en el ano vy
cerrando la jornada en los 5,887 puntos. Con este movimiento, el
indice llevd los rendimientos de mayo a +5.7%, mientras que el
desempeno de 2025 se colocd en +0.1%.

Los mercados estadounidenses operaron con optimismo, luego de
que Donald Trump, junto con autoridades de Arabia Saudita,
anunciara inversiones en companias de los sectores de Tecnologia,
Salud y Energia. Adicionalmente, hoy por la manana, se divulgo el
dato de inflacion correspondiente al mes de abril, el cual se ubicd
por debajo de las proyecciones del consenso de analistas. En
términos mensuales, el indice de precios al consumidor registrd un
avance de 0.2%, mientras que, en la comparacion interanual, la
inflacion se situd en 2.3%.

En este contexto, la sesidon cerrd con resultados positivos para 236
de las 500 empresas que integran el S&P 500. A nivel sectorial, 6 de
los 11 sectores del indice finalizaron con ganancias. Tecnologia
(+2.3%) avanzod por las incidencias de Broadcom y Nvidia, quien
enviard 18,000 procesadores a Humain, startup saudi de
inteligencia artificial, para la construccion de un nuevo cenfro de
datos en Arabia Saudita. Asimismo, Consumo Discrecional (+1.4%)
logré ganancias, apoyado en Tesla y Amazon, quien firmod un
nuevo acuerdo con FedEx para convertirlo en un socio relevante
de entrega de paquetes a domicilio. Energia (+1.3%) cotizd al alza,
impulsada por Exxon y Phillips 66, acompanando la subida en el
precio del petrdleo. Por su parte, Comunicacion (+1.3%) se
beneficid de los movimientos de Google y Meta Platforms, quien
continua con el tono positivo de la sesion de ayer. Por el conftrario,
Salud (-3.0%) presentd minusvalias, presionado por Johnson &
Johnson vy UnitedHealth, quien informé que suspenderd la
publicacién de expectativas de ingresos para este ano.

Manana, los mercados centrardn su atencidn en las
participaciones publicas de Christopher Waller y Phillip Jefferson,
funcionarios de la Reserva Federal con derecho a voto en la
proxima reuniéon de politica monetaria, la cual se llevard a cabo el
18 de junio.
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En el frente corporativo, manana se publicardn los resultados
trimestrales de 3 companias del S&P 500, las cuales representan
aproximadamente el 0.6% del indice. Enfre los reportes mds
relevantes destacan los de Cisco y Copart.

Bolsa Local

Durante la sesidn del martes, el IPC avanzd +1.0%, para situarse en
las 57,358 unidades. De esta forma, el indice ubico el desempeno
de mayo en +2.0%, mientras que el rendimiento de 2025 alcanzo el
+15.8%.

El mercado mexicano operd con optimismo a lo largo de la sesion.
En este contexto, 22 de las 36 empresas cerraron con ganancias,
destacando los movimientos alcistas en Penoles, Inbursa y Banorte.
Por el contrario, Becle, Megacable y Vesta presentaron
correcciones durante la jornada.

En la jornada, la moneda nacional se aprecié 1.2% al ddlar
americano, finalizando en un nivel de 19.39 pesos por ddlar. El
rango de operacion del dia estuvo entre 19.38 a 19.64 pesos por
ddlar.

Mercados Financieros

Ultimo D\i’:r'i'a A;OL;’;" 2025  Potencial

Bolsas pts %V ar. %V ar. pfts %V ar.
S&P 500 5,886.6 0.72% 0.08% 6,000 1.93%
MEXBOL 57,357.5 1.04% 15.84% - -
Divisas pfts TV ar. TV ar. pts TV ar.
DXY 101.0 -0.82% -6.95% 101.5 0.54%
USD/MXN 19.39 -1.20% -6.03% 20.90 7.80%
EUR/USD 1.12 -0.35% 7.54% 1.09 -2.60%
Tasas de 10 anos var. p.p. var. p.p.
usbD 10Y 4.50 0.04 -0.07 4.02 -0.48
MXN 10Y 9.43 0.01 -1.01 8.55 -0.88
Materias Primas usD TV ar. %V ar. usb  %el#
Oro 3,254.70 1.08% 23.79% 3,500 7.54%
Petrdleo 63.64 2.73%  -11.27% 70.39 10.61%

Mex. 57.21 0.00%  -14.23% 64.52 12.78%
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Noticias Locales

BIMBO - Grupo Bimbo. Planea recortar a cerca de 350 empleados
de ventas en Espana. La compania argumenta una reduccion en
su utilidad neta, mientras que el movimiento ha recibido criticas por
parte de la Confederacion Sindical de Comisiones Obreras.

OMA - Grupo Aeroportuario del Centro Norte. Pagard la primera
parte de un dividendo de MXN 5.7676 por accién el proximo 26 de
mayo. El pago total equivale a 2.25 mmdp vy significaria un
rendimiento por accién contra el Ultimo precio de cierre de 2.5%.

ALSEA - Alsea. Adquirird el 30% restante de la franquicia de
Starbucks en Colombia. Para ello, la compania comprard la
participacion de Nutresa en Estrella Andina. Con esta operacion,
Alsea toma control total de los 72 locales en el pais.

Noticias Globales

AAPL - Apple. Planea lanzar en septiembre una funcién de ahorro
de bateria con inteligencia artificial en iOS 19. Esta analizard el uso
del iPhone para optimizar el consumo energético, especialmente
en un nuevo modelo mds delgado con bateria mds pequena. La
tecnologia forma parte de la plataforma Apple Intelligence, que
también incluird mejoras de interfaz y sincronizacion entre
dispositivos.

MSFT - Microsoft. Recortard a alrededor del 3% de su plantilla
global. Los despidos, los cuales afectardn a cerca de 7 mil
personas, estaradn enfocados en reducir capas de gestion y no
relacionados con desempeno. La compania busca controlar
costos mientras invierte fuertemente en inteligencia arfificial.

NVDA - Nvidia. Enviard chips a Humain, empresa de Arabia Saudita
de inteligencia artificial, para la construccidén de un nuevo centro
de datos. El anuncio lo hizo Jensen Huang, CEO de Nvidia, durante
un foro de inversibn en Riad. Humain, propiedad del fondo
soberano saudi, busca desarrollar infraestructura de inteligencia
artificial y modelos en drabe.

AMIN - Amazon. Firmd un nuevo acuerdo con FedEx para
convertirlo en un socio relevante de entrega de paquetes a
domicilio. Amazon, que ya entrega mds de dos tercios de sus
pedidos con su propia red, busca reforzar su capacidad logistica
ante la creciente demanda de entfregas rdpidas.
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UNH - UnitedHealth. Suspenderd la publicacion de expectativas de
ingresos hasta 2026. La compania considera que el entorno de
volatilidad y sus cambios internos podrian afectar el desempeno.
Ademds, la empresa anuncid que Stephen Hemsley, presidente del
Consejo de Administracion, se convertird en CEO, tras la salida de
Andrew Witty por motivos personales.

DIS - Disney. Lanzard un nuevo servicio de streaming bajo el
nombre de ESPN, el cual tendrd todo el contenido de la cadena
deportiva y un precio mensual de USD 29.99. Esta plataforma se
espera que sea lanzada en otono y viene como respuesta a
movimientos similares dentro de la competencia. Los usuarios de la
compania podrdn acceder a un paqguete con Disney+, Hulu y ESPN
por USD 35.99 al mes.

MCD - McDonald’s. Lanzard una campana para contfratar a cerca
de 375 mil personas en Estados Unidos y abrir 200 nuevos locales en
los proximos dos anos. Actualmente, la compania emplea a
alrededor de 800 mil personas, aunque fiene un alto nivel de
rotacion laboral.

SMSN - Samsung. Se enconftraria cerca de cerra un acuerdo para
adquirir FIdktGroup, un especialista europeo en calefaccion,
ventilacion y aire acondicionado, por entre 1.5 y 2 mmdd. La
compra fortalecerd la posicion de Samsung frente a competidores
en un mercado que estd creciendo debido a la expansion de los
centros de datos impulsada por el auge de la inteligencia artificial.
Por otro lado, Samsung presentd su modelo insignia mds delgado
hasta la fecha, el Galaxy $25 Edge, con funciones mejoradas de
inteligencia artificial. Apunta a consumidores jovenes que buscan
smartphones mds portatiles, sin sacrificar rendimiento. Serd lanzado
el 23 de mayo en Corea del Sury el 30 en Estados Unidos, teniendo
un precio inicial de USD 1,099.

INTC - Intel. Certificé oficialmente la tecnologia de Shell para
enfriar centros de datos mediante liquidos lubricantes. Este
método, mds eficiente que los ventiladores tradicionales, puede
reducir el consumo energético hasta un 48% y los costos operativos
hasta un 33%. Es la primera vez que un fabricante de chips avala
este tipo de solucion y lo hizo tras dos anos de pruebas.
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HOOD - Robinhood. Adquirird WonderFi, firma canadiense de
criptomonedas, por 179 mdd. De esta forma, la compania buscard
continuar con su estrategia para expandirse internacionalmente y
reforzar su presencia en criptoactivos. WonderFi opera las
plataformas Bitbuy y Coinsquare, con mds de 2.5 mmdd en
volumen de operaciones en 2024.

Cambios en Favoritas Globales. EIl modelo ha sugerido la
incorporacion de ConocoPhillips (COP) y Accenture (ACN) al
portafolio de Favoritas Globales, debido a que las emisoras poseen
un rendimiento esperado en ddlares para los proximos 12 meses de
13.8% y +10.5%, respectivamente, superando por mds de 3% la
proyeccion para el S&P 500 (SPY) en el mismo horizonte. Con estos
movimientos, el portafolio pasard a tener exposicion a 11 acciones
en directo y 4 posiciones del S&P 500 (SPY). Link:
https://bit.ly/Fav_Global_2025_05_13

Reportes Trimestrales Globales
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Limite de Responsabilidades

31 de marzo de 2025 | Actualizacién

La informacién contenida en este comunicado electrénico y en cualquier documento adjunto es confidencial y estd destinada Unicamente al uso del
destinatario. La informacién y el material presentados se proporcionan Unicamente con fines informativos. Estd prohibido difundir, divulgar o copiar la
informacién aqui contenida. Si ha recibido este comunicado por error, le rogamos lo nofifique inmediatamente a la persona que la ha enviado. Actinver y/o
cualquiera de sus subsidiarias no garantizan que la intfegridad de este correo electronico o de sus archivos adjuntos se haya mantenido ni que esté libre de
intercepcion, interferencias o virus, por lo que su lectura, recepcién o transmision serd responsabilidad de quien lo haga. Es aceptado por el bajo la condicion
de que los errores u omisiones no constituirdin base alguna para ninguna reclamaciéon, demanda o motivo para actuar.

Guia para recomendaciones sobre inversién en emisoras bajo cobertura que formen parte, o fuera, del indice de Precios y Cotizaciones (S&P/BMV IPC).

Nuestras recomendaciones se fijan en base a un rendimiento estimado, mas no asegurado, por tanfo los lectores deben ser conscientes de que una serie de
elementos cualitativos también se han tenido en cuenta a fin de determinar la decision final de cada analista sobre la recomendacion. Estos incluyen el perfil
de riesgo especifico, la posicion financiera, acciones corporativas pendientes y el grado de certeza de las proyecciones financieras, entre otros.

SUPERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) hacia el cierre del 2025 superior al RT del IPC.
IGUAL A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) igual (+/- 3.5%) al RT del IPC.
INFERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) inferior al RT del IPC.

Declaraciones Importantes:

a) De los Analistas:

“Los analistas que elaboramos Reportes de Andlisis: José Luis Bezies Cortés, Enrique Covarrubias Jaramillo, José Ramdn De la Rosa Flores, Angel Gabriel Delfin
Alvarado, Ander Dunand Soto Campa, Axel Giesecke Valdes, Javier Hano Garrido, Anfonio Herndndez Vélez Leija, Mauricio Hurtado de Mendoza Gomez
Rueda, Enrique Lépez Navarro, Samuel Martinez Aranda, Ramoén Ortiz Reyes, Héctor Javier Reyes Argote, Helena Ruiz Aguilar, Mariana Ruiz Rolddn y Melissa
Valenzuela Aldana declaramos”:

1) “Todos los puntos de vista, acerca de las emisoras bajo cobertura corresponden exclusivamente al analista responsable de la misma y reflejan
fidedignamente su vision. Todas las recomendaciones emitidas por los analistas son elaboradas en forma independiente a cualquier entidad, incluyendo a
la institucion en la que prestan sus servicios o personas morales que pertenecen al mismo grupo financiero o empresarial. El esquema de remuneracién no
estd basado ni relacionado, en forma directa ni indirectamente con alguna recomendacion en especifico, y sélo se percibe una remuneracion de la
entidad para la cual los analistas prestan sus servicios.”

2) “Ninguno de los analistas con cobertura de emisoras mencionadas en este reporte ocupa ningin empleo, cargo o comision en las emisoras bajo su
cobertura, ni en ninguna de las empresas que forman parte del Grupo Empresarial o Consorcio al que éstas pertenezcan. Tampoco los han ocupado
durante los doce meses previos a la elaboracién del presente reporte.”

3) "Las recomendaciones sobre emisoras, realizadas por el analista que las cubre, se basan en informacién publica y no existe garantia alguna de su
asertividad con respecto al desempeino que se observe realmente en los valores objeto de la recomendacion.”

4) "Los analistas mantienen inversiones objeto de sus reportes de andlisis en las siguientes emisoras:

ACTINVR B, ALTERNA B, AZTECA CPO y LALA B.

b) De Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver

1) Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, en ningun caso podrd garantizar el sentido de las recomendaciones contenidas en los
reportes de andlisis para asegurar una futura relacién de negocios.

2) Todas las unidades de negocio de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver pueden explorar realizar negocios con cualquier
compahiia mencionada en los documentos de andlisis. Toda compensacién por servicios dada en el pasado o en el futuro, recibido por Actinver Casa de
Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver por parte de cualquier compafiia mencionada en este reporte no ha tenido y no tendrd ningun efecto en la
compensacion otorgada a los analistas. Sin embargo, asi como ocurre con cualquier ofro empleado de Grupo Actinver y sus filiales, la compensacion que
puedan gozar nuestros analistas serd afectada por la rentabilidad de la que goce Grupo Actinver y sus filiales.

3) Al cierre de cada uno de los tres meses anteriores, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, NO ha mantenido inversiones, directa
o indirectamente, en Valores o Instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean Valores, objeto de los Reportes de Andilisis, que representen el
uno por ciento o mds de su cartera de Valores, cartera de inversidon, de los Valores en circulacion o del subyacente de los Valores de que se trate, con
excepcién de los siguientes: AEROMEX *, AHMSA *, ALTERNA B, CADU A, FINN 13, FPLUS 16, FUNO 11, HCITY *, SARE B, SPORT S.

4) Ciertos Consejeros y directivos de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver ocupan un cargo similar en las siguientes emisoras:
ACTINVR, ALTERNA, FUNO.

La fecha en la cardtula de este reporte es su fecha de distribucion. Este reporte serd distribuido entre todas aquellas personas que puedan cumplir con el perfil
para la adquisicién del tipo de valores sobre los que se recomienda en su contenido, la concentracion en cada contrato por tipo de perfil se encuentra
detallada en la siguiente liga: Limite de Concentracidn por tipo de Perfil agui

Aviso de Privacidad
Grupo Financiero Actinver S.A. de C.V. (incluyendo las entidades que controla), mejor conocido como Grupo Financiero Actinver (en lo sucesivo el Grupo), con
domicilio en la calle Montes Urales 620 piso 2, colonia Lomas de Chapultepec, Ciudad de México, alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000, en la Ciudad de México,
México con portal de internet www.actinver.com, es el responsable del uso y proteccién de sus datos personales, y al respecto le informamos lo siguiente: De
manera adicional, utilizaremos su informacién personal para las siguientes finalidades secundarias que no son necesarias para el servicio solicitado, pero que
nos permiten y facilitan brindarle una mejor atencion:

« Difusion de servicios financieros que presta el Grupo.

« Informacién relativa para la contratacion de productos financieros que ofrece el Grupo.

* Mercadotecnia o publicitaria

¢ Prospeccion comercial
Si usted ha aceptado el uso de este medio de comunicacion se entiende que ha aceptado el tratamiento de sus datos personales para las finalidades descritas
con anterioridad. En caso de que no desee que sus datos personales se utilicen para estos fines secundarios, no acepte el uso de este medio de comunicacién
y no lo utilice.
Para conocer mayor informacién sobre los términos y condiciones en que serdn tratados sus datos personales, como los terceros con quienes compartimos su
informacién personal y la forma en que podrd ejercer sus Derechos ARCO, puede consultar el aviso de privacidad integral en: www.actinver.com
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