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Eventos de la semana:

Datos US: Inflacion (13 - mayo),
Ventas Minoristas (15 - mayo),
Inflacién del Productor (15 — mayo),
Produccién Industrial (15 - mayo).

Datos MX: Produccién Industrial (12 -
mayo), Decision de  Politica
Monetaria (15 - mayo).

Dividendos MX: BOLSA (may-12), R
(may-12), FSHOP (may-12), FIBRAPL
(may-13), BIMBO (may-14).

Inversiones AM: Mercados apuntan a
semana positiva por optimismo comercial

Esta manana, los futuros de los principales indices estadounidenses
apuntan a una apertura positiva. En particular, los contratos del S&P
500 muestran un avance de 0.37%, apuntando a consolidar las
ganancias de 4.5% que acumula en la semana y alcanzar su quinto
dia consecutivo de ganancias.

El optimismo de esta semana ha sido impulsado, en parte, por la
disminuciéon en las tensiones comerciales entre Estados Unidos, luego
del acuerdo conjunto para pausar la imposicion de nuevos aranceles.
A esto se sumaron los Ultimos datos de inflacion, que se ubicaron por
debajo de lo esperado y mostraron que aun no se reflejan los efectos
del nuevo entorno comercial. En respuesta, el mercado de bonos
ajustd sus expectativas y ahora descuenta dos recortes por parte de
la Fed este ano, frente alos cuatro que se anticipaban semanas atrds.

En México, ayer el Banco de México recorto su tasa de referencia en
50 puntos base, llevandola de 9.00% a 8.50%, en una decision
undnime. La Junta de Gobierno anticipd que el entorno inflacionario
permitird contfinuar con el ciclo de recortes y dejd abierta la
posibilidad de nuevos ajustes de magnitud similar en préximas
reuniones.

Mercados Financieros

Acum. Cierre de

Ultimo  Var. Diaria 075 025  Potencial

Bolsas pts Y%var. Y%var. pts Y%var.
Futuros S&P500 5917 0.37% 0.60% 6,000 1.40%
MEXBOL 57,960 0.55% 17.06% 60,000 352%
Divisas pts Y%var. Yovar. pts Y%var.
DXY 100.81 -0.07% -7.08% 10150 0.68%
USD/MXN 19.49 0.04% -6.37% 2090 7.22%
EUR/USD 1.12 0.07% 8.13% 1.09 -264%
Tasas de 10 afios var. p.p.

USD 10Y 4.40 -0.03 -0.17 4.02 -0.38
MXN 10Y 9.41 -0.11 -1.03 8.55 -0.86
Materias Primas usD Y%var. Y%var. uUSD Yovar.
Oro 3,173  -1.66% 20.14% 3,500 10.31%
Petréleo 61.74 0.19% -13.92% 7039 14.01%
Mezcla Mex. 57.71 -2.83% -17.20% 6452 11.80%

Criptomonedas
Bitcoin

103,587 0.12% 10.57% - -
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Divisas, Tasas y Materias Primas

Al inicio de la sesion, el dolar se mantiene lateral frente a divisas de
paises desarrollados, apuntando a cerrar la semana con una
ganancia de 0.45%. Enlo que va del ano la divisa americana acumula
una depreciacion de -7.08%.

El yen japonés se mantiene lateral cotizando cerca de los 145 yenes
por dolar, luego de que los dafos del PIB mostraran que la economia
japonesa se contrajo -0.2% durante el primer trimestre de 2025, lo que
marca su primera contraccion desde el primer trimestre de 2024.

El peso se mantiene lateral, con el tipo de cambio cotizando en los
19.49 pesos por dolar. En lo que va del ano el peso mexicano acumula
una apreciacion de cerca de 7% frente a la divisa americana.

La tasa del bono de México registra una disminucion de 11 puntos
base, cotfizando en 9.41%, mientras que la de Estados Unidos se
mantiene prdacticamente sin cambios en 4.40%.

En materias primas, el oro retrocede -1.66% cotizando en los 3,173
ddlares por onza, su nivel mds bajo desde principios de abril, mientras
continta la disminucion en las tensiones comerciales. Por su parte, el
pefréoleo avanza 0.19%, apuntando a una ganancia semanal de
1.51%, ante el optimismo sobre las relaciones comerciales globales.

Noticias Locales

AMX = América Mévil. Aprobd un dividendo de MXN 0.52 por accion,
lo que implica un rendimiento contra el Ultimo precio de cierre de
3.1%. El pago se realizard en dos exhibiciones, en julio y noviembre.
Ademas, la compania autorizdé un fondo de recompra de acciones
por 10 mmdp y nombrd a Miriam Guadalupe de la Vega Arizpe como
intfegrante de su Consejo.

GAP - Grupo Aeroportuario del Pacifico. El proximo 28 de mayo
pagard un dividendo de MXN 8.42 por accion, lo que equivale a un
rendimiento de 2.0%. Esta serd la primera exhibicion del dividendo
anunciado el pasado 24 de abril, el cual contempla un pago total de
MXN 16.84 por accion.
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Noticias Globales

MSFT - Microsoft. Firmoé un acuerdo con Rubicon Carbon para
financiar la eliminacion de 18 millones de toneladas de CO,, una de
las mayores compras de créditos de carbono hasta ahora. La
empresa, que busca ser carbono negativa en 2030, comprard
créditos generados por proyectos de reforestacion y restauracion de
tierras.

AAPL - Apple. Donald Trump habria pedido a Tim Cook, CEO de la
empresa, detener la produccion de iPhones en India para el mercado
estadounidense y aumentar la fabricacion dentro de Estados Unidos.
De cumplirse, la compania podria enfrentar una relevante elevacion
en costos para sus dispositivos vendidos en Estados Unidos por la falta
de cadena de suministro y mano de obra especializada.

META - Meta Platforms. Ha pospuesto el lanzamiento de su modelo de
inteligencia artificial “Behemoth” debido a dificultades técnicas y
dudas internas sobre si su desempeno justifica su publicaciéon. El
modelo, inicialmente previsto para abril, ahora podria salir en
ofono o mas tarde.

COST - Costco. Ofrecerd el servicio de diferimiento de pagos de Affirm
tras un acuerdo de varios anos entre las empresas. Esto permitird a los
clientes comprar digitalmente y pagar con cuotas fras una rdpida
verificacion de elegibilidad.

UNH - UnitedHealth. La empresa cayd hasta -19% durante la jornada
de hoy, luego de que se revelara que estaria siendo investigada por
el Departamento de Justicia de Estados Unidos por sus prdcticas en
torno al plan de aseguramiento publico Medicare. La compania dio
a conocer que todavia no ha sido notificada oficialmente.

CRM - Salesforce. Lanzard un nuevo modelo de precios para sus
agentes de inteligencia artificial, cobrando USD 0.10 por accion
automatizada. Adicionalmente, la empresa permitird a clientes mover
presupuesto de suscripciones fradicionales a herramientas de
inteligencia artificial. Esto responde a la presion de inversionistas para
demostrar ingresos por este tipo de tecnologia.

UBER - Uber. Integrard su aplicacion en Brasil con la de iFood,
permitiendo a los usuarios pedir comida desde Uber y reservar vigjes
desde iFood. Esta alianza busca fortalecer la presencia de Uber en un
mercado clave para la expansion global en el segmento de entregas.
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SBUX - Starbucks. Estaria evaluando opciones para su negocio en
China, incluyendo una posible venta parcial, y ha contactado a
firmas de capital privado y tecnoldgicas. Aungue China es su segundo
mayor mercado, enfrenta fuerte competencia local y presiones
econdmicas. Starbucks mantiene su compromiso con el pais y busca
estrategias para impulsar su crecimiento a largo plazo.

PYPL - PayPal. Se asociard con la startup de inteligencia artificial
Perplexity Al para permitir compras directas dentro del chat de
Perplexity. Los usuarios podrdn pagar con PayPal o Venmo en Estados
Unidos a partir del verano, simplificando el proceso de pago sin
necesidad de contrasenas.

COIN - Coinbase. Reportd que, desde enero pasado, se habria visto
envuelta en un incidente relacionado con el acceso no autorizado a
informacion almacenada en sus sistemas. La compania ya tomod
medidas para resolver esta situacion, incluyendo el fortalecimiento de
sus controles internos y restricciones adicionales en los
accesos involucrados.

Cambios en Favoritas Globales. El modelo ha sugerido Ia
incorporacion de Chevron (CVX) al portafolio de Favoritas Globales,
debido a que la emisora posee un rendimiento esperado en ddlares
para los proximos 12 meses de +8.0%, superando por mds de 3% la
proyeccion para el S&P 500 (SPY) en el mismo horizonte. Link:
https://bit.ly/Fav_Global 2025 05 16



https://bit.ly/Fav_Global_2025_05_16
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Reportes Trimestrales Globales
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Limite de Responsabilidades

31 de marzo de 2025 | Actualizacion

La informacién contenida en este comunicado electrénico y en cualquier documento adjunto es confidencial y estd destinada Unicamente al uso del destinatario. La
informacién y el material presentados se proporcionan Unicamente con fines informativos. Estd prohibido difundir, divulgar o copiar la informacién aqui contenida. Si ha
recibido este comunicado por error, le rogamos lo notifique inmediatamente a la persona que la ha enviado. Actinver y/o cualquiera de sus subsidiarias no garantizan que
laintegridad de este correo electrénico o de sus archivos adjuntos se haya mantenido ni que esté libre de intercepcién, interferencias o virus, por lo que su lectura, recepcion
o fransmision serd responsabilidad de quien lo haga. Es aceptado por el bajo la condicidon de que los errores u omisiones no constituirdn base alguna para ninguna
reclamacién, demanda o motivo para actuar.

Guia para recomendaciones sobre inversién en emisoras bajo cobertura que formen parte, o fuera, del indice de Precios y Cotizaciones (S&P/BMV IPC).

Nuestras recomendaciones se fijan en base a un rendimiento estimado, mas no asegurado, por tanto los lectores deben ser conscientes de que una serie de elementos
cualitativos también se han tenido en cuenta a fin de determinar la decision final de cada analista sobre la recomendacion. Estos incluyen el perfil de riesgo especifico, la
posicion financiera, acciones corporativas pendientes y el grado de certeza de las proyecciones financieras, entre otros.

SUPERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) hacia el cierre del 2025 superior al RT del IPC.
IGUAL A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) igual (+/- 3.5%) al RT del IPC.
INFERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) inferior al RT del IPC.

Declaraciones Importantes:

a) De los Analistas:

“Los analistas que elaboramos Reportes de Andlisis: José Luis Bezies Cortés, Enrique Covarrubias Jaramillo, José Ramdn De la Rosa Flores, Angel Gabriel Delfin Alvarado,
Ander Dunand Soto Campa, Axel Giesecke Valdes, Javier Hano Garrido, Antonio Herndndez Vélez Leija, Mauricio Hurtado de Mendoza Gomez Rueda, Enrique Lépez
Navarro, Samuel Martinez Aranda, Ramon Ortiz Reyes, Héctor Javier Reyes Argote, Helena Ruiz Aguilar, Mariana Ruiz Rolddn y Melissa Valenzuela Aldana declaramos”:

1) “Todos los puntos de vista, acerca de las emisoras bajo cobertura corresponden exclusivamente al analista responsable de la misma vy reflejan fidedignamente su
visiéon. Todas las recomendaciones emitidas por los analistas son elaboradas en forma independiente a cualquier entidad, incluyendo a la institucién en la que prestan
sUs servicios o personas morales que pertenecen al mismo grupo financiero o empresarial. El esquema de remuneracién no estd basado ni relacionado, en forma
directa ni indirectamente con alguna recomendacién en especifico, y sélo se percibe una remuneracion de la entidad para la cual los analistas prestan sus servicios.”
2) “Ninguno de los analistas con cobertura de emisoras mencionadas en este reporte ocupa ningdn empleo, cargo o comisidon en las emisoras bajo su cobertura, ni en
ninguna de las empresas que forman parte del Grupo Empresarial o Consorcio al que éstas pertenezcan. Tampoco los han ocupado durante los doce meses previos a
la elaboracién del presente reporte.”

3) "Las recomendaciones sobre emisoras, realizadas por el analista que las cubre, se basan en informacién publica y no existe garantia alguna de su asertividad con
respecto al desempeio que se observe realmente en los valores objeto de la recomendacion.”

4) "Los analistas mantienen inversiones objeto de sus reportes de andlisis en las siguientes emisoras:

ACTINVR B, ALTERNA B, AZTECA CPO y LALA B.

b) De Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver

1) Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, en ningin caso podrd garantizar el sentido de las recomendaciones contenidas en los reportes de
andlisis para asegurar una futura relacién de negocios.

2) Todas las unidades de negocio de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver pueden explorar realizar negocios con cualquier compania
mencionada en los documentos de andlisis. Toda compensacién por servicios dada en el pasado o en el futuro, recibido por Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
Grupo Financiero Actinver por parte de cualquier compania mencionada en este reporte no ha tenido y no tendrd ningun efecto en la compensacion otorgada a los
analistas. Sin embargo, asi como ocurre con cualquier otro empleado de Grupo Actinver vy sus filiales, la compensacion que puedan gozar nuestros andalistas serd
afectada por la rentabilidad de la que goce Grupo Actinver y sus filiales.

3) Al cierre de cada uno de los fres meses anferiores, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, NO ha mantenido inversiones, directa o
indirectamente, en Valores o Instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean Valores, objeto de los Reportes de Andlisis, que representen el uno por ciento
o mds de su cartera de Valores, cartera de inversion, de los Valores en circulacion o del subyacente de los Valores de que se trate, con excepcién de los siguientes:
AEROMEX *, AHMSA *, ALTERNA B, CADU A, FINN 13, FPLUS 16, FUNO 11, HCITY *, SARE B, SPORT S.

4) Ciertos Consejeros y directivos de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver ocupan un cargo similar en las siguientes emisoras: ACTINVR,
ALTERNA, FUNO.

La fecha en la cardtula de este reporte es su fecha de distribucion. Este reporte serd distribuido entre todas aquellas personas que puedan cumplir con el perfil para la
adquisicion del tipo de valores sobre los que se recomienda en su contenido, la concentraciéon en cada contrato por tipo de perfil se encuentra detallada en la siguiente
liga: Limite de Concentracién por tipo de Perfil dar clic aqui

Aviso de Privacidad
Grupo Financiero Actinver S.A. de C.V. (incluyendo las entidades que controla), mejor conocido como Grupo Financiero Actinver (en lo sucesivo el Grupo), con domicilio
en la calle Montes Urales 620 piso 2, colonia Lomas de Chapultepec, Ciudad de México, alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000, en la Ciudad de México, México con portal
de internet www.actinver.com, es el responsable del uso y proteccién de sus datos personales, y al respecto le informamos lo siguiente: De manera adicional, utilizaremos
su informacion personal para las siguientes finalidades secundarias que no son necesarias para el servicio solicitado, pero que nos permiten y facilitan brindarle una mejor
atencioén:

« Difusién de servicios financieros que presta el Grupo.

¢ Informacién relativa para la contratacién de productos financieros que ofrece el Grupo.

* Mercadotecnia o publicitaria

* Prospeccion comercial
Si usted ha aceptado el uso de este medio de comunicaciéon se entiende que ha aceptado el fratamiento de sus datos personales para las finalidades descritas con
anterioridad. En caso de que no desee que sus datos personales se utilicen para estos fines secundarios, no acepte el uso de este medio de comunicacién y no lo utilice.
Para conocer mayor informacién sobre los términos y condiciones en que serdn tratados sus datos personales, como los terceros con quienes compartimos su informaciéon
personal y la forma en que podrd ejercer sus Derechos ARCO, puede consultar el aviso de privacidad integral en: www.actinver.com


https://bit.ly/2T8G5o8

