Inversiones AM:
Mercados a la espera de mas
iInformacion corporativa

Los futuros de los indices americanos apuntan a una apertura
negativa (S&P 500: -0.20%), presionados por el mal reporte
trimestral de Intel (INTC) que ha provocado que la accion
retroceda por debajo de -9% antes de la apertura de
operaciones. La empresa ademas de registrar una caida de sus
centros de datos y servicios de inteligencia artificial también
pronostico un retroceso de sus ingresos en el trimestre actual.

La tasa del bono de 10 afios en EEUU continda al alza, debido
a que el crecimiento economico y los indicadores oportunos de
desempleo siguen abonando argumentos para que la Reserva
Federal mantenga los incrementos de la tasa de referencia
hasta llevarla a un nivel cercano al 5.0%. De esta manera, los
inversionistas estaran atentos a la inflacion PCE, indicador
favorito del banco central para medir el avance de los precios,
el cudl podria confirmar una desaceleracion durante diciembre.

Para la siguiente semana se espera que reporten 112 empresas
del S&P 500 que juntas representan el 63% del total de la
muestra. Los reportes mas esperados seran AMD (AMD) y
Pfizer (PFE) el martes, Meta Platforms (META) y Thermo Fisher
(TMO) el miércoles, asi como Alphabet (GOOGL), Amazon
(AMZN) y Apple (AAPL) el jueves.

Mercados Financieros

Oltimo Var. Diaria Acum. Consenso Potencial
2023 2023 2023
Bolsas pts %var. Y%var. pts %var.
Futuros S&P 500 4,060.4 -0.20% 5.75% 4,000 -1.49%
MEXBOL 55,164.0 0.53% 13.83% 49,000 -11.17%
Divisas pts Y%var. Y%var. pts Y%var.
DXY 101.93 0.09% -1.53% 104.00 2.03%
USD/MXN 18.76 -0.10% -3.60% 19.80 5.56%
EUR/USD 1.09 -0.42% 2.03% 1.07 -1.62%

Tasas de 10 afos

USD 10Y 3.55 0.05 0.48 3.52 -0.03

MXN 10Y 8.67 -0.04 1.10 9.36 -0.69

Materias Primas UsSD %var. %var. USD %var.

Oro 1,930.20  0.06% 6.07% 1,830 -5.19% (27-ene).
Petréleo 82.14 1.39% 2.34% 93.0 13.22%

Mezcla Mex. 71.07 1.79% 1.95% 70.10 -1.36%

Criptomonedas uUsbD
Bitcoin 22,963.60 -0.20% 38.32%
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Eventos de la semana:

Reportes: Ver calendario en la Ultima pagina
Dividendos US: PFE (26-ene).
Dividendos MX: FIBRAPL (27-ene).

Datos INT: CH-Mercados Cerrados por
Afio Lunar (21-29 ene).

Datos US: PIB (26-ene), Bienes Duraderos
(26- ene), Venta de Viviendas (26-ene),
Ingreso y Gasto Personal (27-ene),
Inflacion PCE (27- ene), Conf. Consumidor

Datos MX: Desempleo (26-ene),
Balanza Comercial (27-ene).
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Divisas, Renta Fija y Materias Primas

Los reportes crecimiento econdmico junto con los indicadores
oportunos de desempleo, han impulsado al ddlar, quien se
fortalece +0.09% frente a wuna canasta de divisas
desarrolladas.

El peso mexicano se ha desligado de la tendencia de la
mayoria de las divisas, fortaleciéndose frente al dolar y
cotizando en 18.76. La apreciacion acumulada de la moneda
nacional en 2023 se ubica en +3.60%.

El petroleo avanza +1.39% para ubicarse en los 82.19 dolares
por barril. Cabe mencionar, que el 1 de febrero se celebrara la
primera reunion de la OPEP+, en la cual se espera que el
grupo mantenga la estrategia de produccion de petrdleo.

Bolsas Globales

CVX — Chevron Las acciones de Chevron retroceden -1.25%
antes de la apertura del mercado. Si bien, los ingresos
estuvieron por arriba de estimados, la utilidad por accion no
logr6 superar lo esperado. Ademas, los ingresos por
produccion y exploracion, asi como por refinamiento de
petroleo tampoco alcanzaron los prondsticos del mercado.

Al cierre del 4T22 Chevron registré un avance en ingresos de
+17.3% a/a, con lo cual, se ubicaron en 56.47 mmdd por arriba
del 53.83 mdd que esperaba el mercado. La utilidad por accién
fue de USD 4.09 por debajo del USD 4.42 estimado por el
consenso de analistas. El avance de los precios de las
materias primas del afilo pasado apoy0 a que la empresa
generara flujos de efectivo operativos por 49.6 mmdd,
mientras que los flujos libres de efectivo fueron 37.6 mmdd.
Esto ayudara a sostener el programa de recompras por 75
mmdd que la empresa ha anunciado para este afo.

AXP — American Express Las acciones avanzan +5.02%
antes de la apertura del mercado, la compaiiia elevo su meta
de crecimiento en ventas para 2023.

Durante el 4T22 los ingresos de la empresa avanzaron
+16.9% a/a, con lo cual, se ubicaron en 14.20 mmdd en linea
con lo estimado por los analistas. La utilidad por accion fue de



USD 2.07 por debajo del USD 2.27 esperado por el consenso.
Para 2023, la empresa elevo su meta de crecimiento en ventas
hacia un rango de 15% - 17%, mientras que espera que la
utilidad por accién sea entre USD 11.00 -11.40 por arriba del
USD 10.45 que espera el mercado.

e V —Visa Las acciones repuntan +1.45% antes de la apertura
del mercado. Logro generar ingresos y un margen operativo
mejor a lo esperado por los analistas.

Durante el 1T23, los ingresos de visa avanzaron +11.9% a/a,
con lo cual se ubicaron en 7.9 mmdd por arriba del 7.7 mmdd
estimado por el consenso. La utilidad por accion fue de USD
2.18 frente al USD 2.01 estimado por los analistas. Por
segmentos, los voliumenes de transacciones crecieron +7%
a/a y las operaciones transfronterizas avanzaron +22% ala.
Ademas, el margen operativo fue de 69.3% frente al estimado
del consenso 68.4%.

e INTC - Intel Las acciones de Intel retroceden -9.60% antes de
la apertura. Los resultados corporativos del 4T22 quedaron
por debajo de las expectativas. Aunado a esto, la expectativa
de ingresos para el trimestre actual refleja una desaceleracion.

Al cierre del trimestre, la compaiia registro ingresos por 14
mmdd, frente a los 14.57 mmdd que esperaba el mercado,
mientras que las utilidades por accién se ubicaron en USD
0.10, incumpliendo el estimado de USD 0.22. Los ingresos de
informatica y aquellos relacionados con los centros de datos y
la inteligencia artificial experimentaron una caida anual de
36% y 33% respectivamente. Asimismo, Intel prevé que para
el 1T23 sus ingresos se ubiquen entre los 10.5 — 11.5 mmdd
y que las utilidades por accion retrocedan USD 0.15.

Bolsa Local

e Q (Sin Cobertura): Qualitas presentd un reporte del 4T22
mixto. La emision de primas aumento interanualmente +17.2%
a P$12,424 millones, reflejo de un buen desempefio en el
segmento tradicional y en el de instituciones financieras, lo
cual mas que compenso la debilidad en subsidiarias en el
extranjero; en un contexto en el que las ventas de automoviles
continban recuperandose y las unidades aseguradas
crecieron +7.4% comparado con el mismo periodo del afo



anterior. Asimismo, Q continué incrementando el precio de sus
polizas para contrarrestar las presiones inflacionarias. No
obstante, la mayor movilidad -manifiesta en una frecuencia de
siniestros de 26.2% vs. 24.1% en 2021-, y presiones en los
costos de autopartes, incrementaron el costo de siniestralidad
+26.9%, por arriba del crecimiento de los ingresos. Con ello, a
pesar de la contencion de gastos, Q reportdé una pérdida a
nivel operativo de -P$196 millones, la cual se vio parcialmente
compensada por una utilidad en sus inversiones de P$664 M
durante el periodo, llevando a una contraccion de -25% en la
utilidad neta vs. 4T21 para ubicarla en P$606 M.
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