Inversiones PM:
S&P 500 repunta apoyado en indicadores
de la economia y noticias corporativas

El S&P 500 avanz6 +1.3% para ubicarse en los 4,146.2 pts. El
sector de mayor incidencia al alza fue Tecnologia (+1.9%)
apoyado por el repunte de Apple (AAP: +3.4%), ante las buenas
noticias de una diversificacion regional en su produccion.
Consumo Discrecional (+2.2%) también logro registrar ganancias,
impulsado por Amazon (AMZN: +4.7%) quien tuvo su mejor
desemperio diario en mas de dos meses, debido a las buenas
noticias corporativas de la empresa. Comunicacion (+2.1%) se
beneficido del optimismo en Alphabet (GOOGL: +2.7%) y Meta
Platforms (META: +2.9%).

La inflacion al productor en EEUU se ubicé por debajo de
estimados, mostrando que las presiones en los precios contindan
disminuyendo. Ademas, las solicitudes de desempleo fueron
mayor a lo esperado, reflejando un deterioro del mercado laboral
y de la economia. En este contexto, el mercado de bonos
mantiene el escenario central de que la Reserva Federal
aumentara en 25 puntos base la tasa de referencia el proximo 3
de mayo, aungque, ahora se espera que este sea el Ultimo
incremento por parte de la autoridad monetaria.

Mafiana antes de la apertura comenzara la temporada de reportes
trimestrales en EEUU, donde los primeros en presentar cifras son
empresas importantes del sector Financiero, como JP Morgan
(JPM), Wells Fargo (WFC), BlackRock (BLK) y Citigroup (C), asi
como UnitedHealth (UNH) del sector salud. Por otro lado, también
se dard a conocer el avance de ventas minoristas de EEEU
durante marzo, para el cual, los economistas esperan un
retroceso mensual de -0.40%, lo que significaria dos meses
consecutivos en terreno negativo para el indicador y confirmando
una desaceleracion del consumo.

Mercado Local

El IPC retoma el movimiento positivo y avanza +0.67%, para
situarse en los 54,696 puntos. De los sectores que componen al
indice s6lo Consumo Basico retrocedié (-0.3%), mientras que
Materiales (+2.5%) y Financiero (+0.9%) fueron los de mejor
desempeio, destacando a Cemex y Orbia (CEMEX: +5.4%.
ORBIA +4.4%); Gentera e Inbursa (GENTERA: +2.4%,
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GFINBUR: +1.3%). Por su parte, las acciones de Volaris
(VOLARA: +10.9%) repuntaron de manera importante ante el
freno a la iniciativa para permitir el cabotaje aéreo.

Mercados Financieros

Ultimo Var. Diaria Aécouzrg. Coggg;so Po;ggglal
Bolsas pts Y%var. %ovar. pts %var.
S&P 500 4,146.2 1.33% 7.99% 4,301 3.73%
MEXBOL 54,695.8 0.67% 12.86% 49,000 -10.41%
Divisas pts Y%var. Y%var. pts Y%var.
DXY 101.02 -0.48% -2.42% 104.00 2.96%
USD/MXN 18.00 -0.88% -7.49% 19.80 10.00%
EUR/USD 1.11 1.23% 3.67% 1.07 -3.19%
Tasas de 10 afios
USD 10Y 3.45 0.03 -0.43 3.52 0.07
MXN 10Y 8.83 0.05 1.26 9.36 -0.53
Materias Primas
Oro 2,054.40 2.16% 12.90% 1,830 -10.92%
Petroleo 82.33 -1.12% 2.58% 93.0 12.96%
Mezcla Mex. 74.01 2.28% 6.17% 70.10 -5.28%
Criptomonedas
Bitcoin 30,268.28 1.19% 82.33%
Bolsa Local

e FINN (Compra Especulativa): Los indicadores hoteleros
de Fibra Inn, al cierre del mes de marzo, reflejaron un
repunte secuencial mas vigoroso del esperado. La
ocupacion aumentdé +5% mes a mes, ubicandose en
67.4%, arriba de los niveles pre-pandémicos. Lo anterior,
en nuestra opinion, impulsado por la recuperacion en los
viajes de negocios y la reubicacion de las cadenas de
suministro a nivel global (nearshoring) que se estan
instalando en el norte del pais, sobre todo en Monterrey,
donde la fibra cuenta con una relevante exposicion.
Ademas, el promedio de la ocupaciéon durante el 1T23 fue
de 60%, superando por 12.8 pp el 1T22 y con un relevante
incremento del 12.5% AsA en la tarifa. Consideramos que
esta noticia apuntala la perspectiva de un 1S23 de gran
momentum en ingresos, por lo que, por el momento,
reiteramos ‘Compra Especulativa’.
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Bolsa Global

e AMZN-Amazon (USD 102.40, +4.67%) Andy Jassy, CEO
de la empresa mencion6 que el negocio de Amazon Web
Services podria reflejar una desaceleracion debido a las
condiciones actuales de la economia. Aunado a esto,
resaltd que la empresa estd trabajando para disminuir
costos, asi como en el desarrollo de modelos linguisticos
gue permitan mejorar las experiencias de los clientes.

e GOOGL - Alphabet (USD 107.43, +2.67%) La empresa
solicitara a un juez de EEUU que termine una demanda de
hace tres afios que interpuso el Departamento de Justicia
del pais norteamericano, la cual, consiste en una
acusacion de practicas monopdlicas en los navegadores



de muchos dispositivos. Al respecto, Alphabet, ha
argumentado que las asociaciones con navegadores como
Mozilla Firefox o Safari de Apple, si bien, ponen en una
posicion ventajosa a la compafiia, esto no son practicas
antimonopolio.

e AAPL - Apple (USD 165.56, +3.41%) La empresa estaria
considerando mover parte de la producciéon de las
MacBook hacia Tailandia, esto como parte de su plan de
reducir su dependencia de China. Cabe sefalar que,
actualmente Tailandia produce el Apple Watch desde el
afno pasado. Aunado a esto, se dio a conocer que la
empresa produce el 7% de todos los iPhones en la India,
a través de proveedores externos como Foxconn vy
Pegatron.
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