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Precio de la Accion al 20/Ene/2022:
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Fuente: Precios al cierre de mercado de la BMV.

Descripcion de la empresa ante la SEC en informe anual 2020:

MercadoLibre Inc. opera un sitio web de comercio para mercados latinoamericanos. Su
servicio de comercio en linea permite a las personas y las empresas organizar
electrénicamente la venta y compra de articulos en mas de 2.000 categorias. Ademas de
sus servicios de subasta y listado de clasificados, Mercadolibre ofrece un servicio de pago
en linea (MercadoPago) para facilitar aiin mas las transacciones electronicas. La compafiia
atiende a unos 550 millones de usuarios en alrededor de una docena de paises de
América Latina; la mayoria de sus ventas provienen de Brasil. Las ventas provienen de
tarifas de cotizacion, tarifas basadas en el valor de los bienes vendidos y servicios
auxiliares. El gigante de subastas en linea eBay posee aproximadamente el 18% de
Mercadolibre.

Tesis de inversion: MercadoLibre, el proveedor de comercio electronico dominante en
América Latina, estd experimentando un crecimiento descomunal, ya que los cierres
relacionados con el coronavirus impulsaron la adopcién de las compras en linea en esta
regién poco penetrada. Otra ventaja es para MercadoPago, el negocio de tecnologia
financiera que genera la mitad de los ingresos, ya que los consumidores abandonan el uso
intensivo de efectivo para billeteras digitales y pagos sin contacto. La compafiia continda
invirtiendo en desarrollo de productos y logistica, mientras que una mayor monetizacion de
la base de usuarios esta impulsando el crecimiento y la eficiencia de escala. Por tanto, la
rentabilidad ha vuelto a nivel operativo y deberia seguir mejorando.

Comportamiento de precio y Gltimas noticias (20/Ene/2022):

Al cierre de la jornada, el precio de las acciones de MELI cotiza en $1091.31 délares
subiendo el 2.86%. Actualmente, el precio de cierre se encuentra por debajo del promedio
moévil de 50 y 200 dias.

En los dltimos 200 dias
USD$1,052.95/ 1,953.83.
El Precio Objetivo del Consenso del Mercado asigna un rendimiento esperado del 75.23%
en los préximos 12 meses cuando la accién pueda alcanzar los 1,912.28 doélares.

Por segunda sesién consecutiva, las bolsas norteamericanas cedieron las ganancias que
presentaban al inicio de la sesion, terminando con pérdidas en la jornada. Entre los
factores que influyeron en este comportamiento se encuentran el incremento en las
solicitudes por desempleo, la caida en la venta de casas y los resultados corporativos de
Netflix. Las peticiones de seguro por desempleo incrementaron por tercera semana
consecutiva en los EEUU, alcanzando las 286 mil. Esto podria verse reflejado en una débil
creacion de empleo durante enero.

la accion de Mercado Libre ha cotizado en un rango
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Estado de Situacién Financiera

Activo Total

Millones de ddlares

2020

2021-2T

2021-3T

EBITDA (Mmillones de délares)

Actinver

mmmm EBITDA

Margen EBITDA

2,240 4,782 6,526 6,143 6,800 06
Activo Circulante 1,511 3,789 5,347 4,568 5,283
Activo No Circulante 728 993 1,180 1,575 1,517 04
Pasivo Total 1,903 2,799 4875 6,062 6,677 L o2
Pasivo Circulante 1,166 1,752 3,636 3,860 4,287 5.9 '
Pasivo No Circulante 737 1,046 1,239 2,192 2,391 — T - 0.0
Patrimonio Neto 337 1,983 1,652 81 123 T
CaIE Gt 225 2,068 1861 455 920 2018 2019 2020 202127 20213T o
Utilidades Retenidas 503 323 314 348 444
Valor de la Empresa 13,071 26,467 82,153 78,454 84,583 Ventas (ilones de ddlares)
Estado de Resultados (12 M) (Millones de délares) TCAC 34.20% - 70
2018 2019 2020 2021-2T 2021-3T - 6.0
ventas 1,440 2,296 3,973 5,524 6,266 - 5.0
Cosio 62 VeniEs 743 1,194 2,264 3,210 3,625 40
Utilidad Bruta 697 1,102 1,709 2,315 2,641 30
EBITDA 24 -80 233 460 562 20
EBIT -69 -153 128 315 392 J l I ;'g
zztiid Neta -37 -172 1 -1 79 2018 2019 2020 20212T 202137
615 1,274 -79 -681 -605
Utilidad Neta (12M) (Millones de délares)
Maltiplos TCAC -216.59% - 01
2018 2019 2020 2021-2T 2021-3T L o1
UPA -.83 -3.57 -01 -.03 158 . i l 0.0
EV/ Ventas 9.08 1153 20.68 14.20 13.50 . L 01
EV/EBITDA -541.16 -320.92 352.03 170.27 150.92 '
P/U -357.13 -154.16  -20,94025  -31,155.80 1,062.91 r 01
ROA -1.63 -3.60 -01 -.02 1.16 r 02
- -11.04 REinS 20t i 843 2018 2019 2020 20212T  2021-3T o
DN/ EBITDA -5.97 233 1.98
Margen EBITDA 165 3.48 5.86 8.33 8.96 ROA (12m)
Margen Neto 254 -7.49 -.02 -02 1.26 20
Deuda Neta / EBITDA 5.97 233 1.98 - 1.0
Deuda / Activos 32.83 21.28 26.17 44.97 45.98 . . . . .— 0.0
Deuda CP / Deuda Total 18.08 20.58 35.34 2391 27.15 1 L 10
Ratio de Liquidez 1.30 2.16 1.47 1.18 1.23
Quick Ratio 1.29 2.16 1.44 1.14 1.18 20
Fuente: Actinver Andlisis con datos de Economatica. 3.0
L .40
2018 2019 2020 2021-2T  2021-3T
Notas:

1/ Rendimiento Potencial: Se define como la razén entre el precio promedio esperado en 12 meses
del consenso de analistas contra el precio actual de la accién en el mercado. Un rendimiento potencial
positivo implica una expectativa de subida en el precio de la accion en los préximos 12 meses.

2/ Numero de Coberturas: Las coberturas de andlisis fundamental de las distintas casas de bolsa del
mundo.

3/ TCAC: Tasa de Crecimiento Anual Compuesta.
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