I
VISA
Pais de Origen Sector Servicios Financieros
BE= Estados Unidos Ramo Sofoles

Precio de la Accién al 28/Ene/2022:
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Fuente: Precios al cierre de mercado de la BMV.

Descripcion de la empresa ante la SEC en informe anual 2020:

Visa opera el sistema de pago para consumidores mas grande del mundo (por delante de
sus rivales MasterCard y American Express) y cuenta con mas de 3,400 millones de
tarjetas de crédito y otras tarjetas de pago en circulacién en méas de 200 paises. Como
parte de su negocio, la compafiia otorga licencias del nombre Visa a las instituciones
miembros, que emiten y comercializan sus propios productos Visa y participan en el
sistema de pago VisaNet que brinda servicios de autorizacién, procesamiento y liquidacion.
La compafia también ofrece tarjetas de débito, sistemas de pago por Internet, tarjetas
inteligentes de almacenamiento de valor y cheques de viajero. La red de Visa conecta a
miles de instituciones financieras en todo el mundo.

Tesis de inversion: Visa ha resistido bien el impacto de Covid-19 en el gasto discrecional
del consumidor, ayudado por el cambio a pagos electronicos en efectivo, incluido un mayor
uso de tarjetas de débito (61% del volumen), comercio electrénico (25%) y transacciones
directas (cuenta- a la cuenta). Estas ganancias de participaciéon ayudaran a navegar por
una recuperacion econémica desigual. Los viajes de los consumidores y el comercio
electrénico transfronterizo son variables clave, al igual que la demanda de servicios de
valor agregado. Las ganancias normalizadas de los ingresos brutos prepandémicos del 12-
15% podrian aumentar a mediano plazo con la creacién de nuevos tipos de pago, que
incluyen comprar ahora, pagar después, criptos y de empresa a empresa.

Comportamiento de precio y Ultimas noticias (28/Ene/2022):

El precio de las acciones de V alcanza un nivel no observado desde principios del afio al
cotizar en $228 ddlares subiendo el 10.6%. Actualmente, el precio de cierre se encuentra
por arriba del promedio mdvil de 50 y 200 dias.

En los udltimos 200 dias la accion de Visa Inc. ha cotizado en un rango USD$190.16 /
250.93.

El Precio Objetivo del Consenso del Mercado asigna un rendimiento esperado del 18.37%
en los préximos 12 meses cuando la accién pueda alcanzar los 269.87 dolares.

Las principales bolsas norteamericanas terminaron la Ultima sesién de la semana con
ganancias generalizadas. El &nimo fue impulsado tras el reporte de Apple, la publicacion
de cifras en EEUU y los descuentos que presentan algunas empresas. De esta forma, el
S&P 500 registré su mayor avance en lo que va del afio.

Limite de Responsabilidades: https://bit.ly/3xFJVnn

Actinver

Alejandro Fuentes
lfuentes@actinver.com.mx

Ext. 6762
Rendimiento Potencial 18.37%
(en moneda local) (12 M) '
Precio Objetivo del Consenso
(USD Délar) 269.87
Precio de Cierre (28/Ene/2022)
(USD Délar) 228.00
NGmero de Coberturas? 43
Compra
88%
Mantener
12%
Venta
0%

Rango de Precios en los Ultimos 200 dias

°® 270 ®@Consenso
269.87
- r 254 Maximo
250.93
- 238
W Actual
, 222 228.00
@ Promedio
- 206
224.93
Minimo
. 190
v 190.16

Evolucién Histérica del Precio de la Accidn

«+ Cierre de afio / Ultimo disponible @ Inicio de afio

P L
Al

2018 2019 2020 2021 2022

Fuente: Precios al cierre de mercado de la BMV.

260
230
200
170
140
110

actinveranalisis.com


https://bit.ly/3xFJVnn
mailto:lfuentes@actinver.com.mx

VISA
Estado de Situacion Financiera (Millones de délares
Activo Total 71,655 74,781 80,426 82,671 82,896
Disponible
Titulos

Prestamos Netos

Otros
Pasivo Total 37,560 39,511 42,747 44,881 45,307
Pasivo Circulante
Pasivo No Circulante 16,633 13,688 21,055 20,996 19,978
Patrimonio Neto 34,095 35,270 37,679 37,790 37,589
Capital Comtn 16,540 16,424 18,063 18,787 18,855
Utilidades Retenidas 11,908 13,899 14,813 15,294 15,351
X/aé?r Al Emese 266,125 370,036 426,213 455,472 432,880

Estado de Resultados (12 M)

(Millones de délares)

2018 2019 2020 2021-2T 2021-3T
Ingresos Financieros
Costos Financieros
Margen Financiero
Resultado Operativo
l(fna;f:;fj antes de 13,107 15,228 13,564 14,820 16,063
Utilidad Neta 10,756 12,375 10,720 10,864 12,311
Maltiplos

2018 2019 2020 2021-2T 2021-3T
UPA 5.27 6.21 5.50 5.58 6.32
VE/Ingresos Fin.
Xi'c(i’gr?” Libros por 14.19 15.14 17.45 17.79 17.76
P/U 28.44 34.23 45.19 47.24 39.56
ROA 15.01 16.55 13.33 13.14 14.85
ROE 31.87 35.68 29.39 29.64 33.36
Margen Bruto
Deuda / Activos 52.42 52.84 53.15 54.29 54.66
Deuda Neta 110.16 112.02 113.45 118.76 12053

Actinver
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Fuente: Actinver Andlisis con datos de Economatica.

Notas:

1/ Rendimiento Potencial: Se define como la razén entre el precio promedio esperado en 12 meses
del consenso de analistas contra el precio actual de la accién en el mercado. Un rendimiento potencial
positivo implica una expectativa de subida en el precio de la accién en los préximos 12 meses.

2/ Nimero de Coberturas: Las coberturas de andlisis fundamental de las distintas casas de bolsa del
mundo.

3/ TCAC: Tasa de Crecimiento Anual Compuesta.

Limite de Responsabilidades: https://bit.ly/3xFJVnn
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