Actinver

Agosto 26, 2025

Enrique Covarrubias, PhD
ecovarrubias@actinver.com.mx
Ext. 1061

Ramén de la Rosa
jdelarosa@actinver.com.mx
Ext. 1117

Enrique Lépez
enlopezn@actinver.com.mx
Ext. 4319

Actinver: 55-1103-6600

Eventos de la semana:

Datos INT: JP - Inflacién (28 — ago),
Desempleo (28 — ago).

Datos US: Ordenes de Bienes
Duraderos (26 — ago), PIB Segunda
Estimacién (28 — ago), Ingreso y
Gasto de los Hogares (29 — ago).

Datos MX: Balanza Comercial (27 -
ago), Desempleo (28 - ago),
Estadisticas Oportunas de Finanzas
PuUblicas (29 - ago)., Reporte
Trimestral del Banco de México (29 -
ago).

Inversiones AM: Trump presiona a la Fed

Los futuros de bolsas americanas extienden las pérdidas de ayer, con
el S&P 500 retrocediendo -0.14% y el Nasdaq -0.17 %.

Ayer por la tarde, Trump anuncié que destituiria a Lisa Cook, actual
gobernadora de la Reserva Federal y con derecho a voto en las
decisiones de politica monetaria. El argumento utilizado es que Cook
habria obtenido dos hipotecas de forma indebida.

Esta seria la primera vez que un presidente destituiria a un gobernador
de la Fed. De acuerdo con la constitucion de EEUU, Trump si tiene la
facultad de hacerlo, aunque el proceso no es claro, por lo que se
espera que la decision final termine en manos de la Suprema Corte
de Justicia.

La reacciéon inmediata de los mercados ayer por la tarde fue un
debilitamiento del ddélar frente a monedas de paises desarrollados y
un incremento de las tasas de largo plazo. Esto, ante la impresion que
tienen los mercados sobre un ataque a la independencia de la
autoridad monetaria.

Por el momento, el mercado sigue asignando una probabilidad de
86% de ver un recorte de la tasa en septiembre y de 81% de ver otro
en diciembre.

Mercados Financieros

Ultimo  Var. Diaria Az‘:.lzr;\ Clezrg':sde Potencial

Bolsas pts Y%var. %var. pts Y%var.

Futuros S&P500 6,439 -0.14% 9.48% 6,400 -0.61%
MEXBOL 58,492  -1.24% 18.13% 60,000 2.58%
Divisas pts Y%var. Y%var. pts Y%var.

DXY 98.17  -0.26% -9.51% 101.50 3.39%
USD/MXN 18.64 -0.13% -10.49% 19.50 4.64%
EUR/USD 1.17 0.33% 12.59% 115 -1.34%

Tasas de 10 afnos % var. p.p. var. p.p. % var. p.p.

UsD 10Y 4.28 0.01 -0.30 4.02 -0.26
MXN 10Y 8.89 0.02 -1.55 8.55 -0.34
Materias Primas uUSD Yovar. Y%var. uUSD Yovar.
Oro 3,377 0.67% 27.88% 3,500 3.63%
Petréleo 63.66 -1.62% -11.24% 70.39 10.57%
Mezcla Mex. 63.67 1.64% -8.65% 64.52 1.34%

%var.
17.01% - -

%var.
-0.04%

Criptomonedas
Bitcoin

109,623
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Divisas, Tasas y Materias Primas

El dolar disminuye -0.26% frente a monedas de paises desarrollados,
extendiendo las pérdidas del mes a -1.5% y en el ano de -9.3%.

El peso mexicano reacciond al movimiento internacional del ddlar,
ganando 0.13% frente al ddlar. El tipo de cambio se ubica en 18.64
pesos por ddélar. La apreciacidn mensual se ubica en 1.1% y la anual
en 10.4%. Los rangos técnicos de corto plazo se mantienen entre los
18.49 y 18.89.

En lo que va del dia, la tasa de diez anos repuntd hasta 4.31% en los
EEUU, alejandose de los minimos de 4.26% el dia de ayer. En México la
tasa se mantiene en 8.89%.

Ante las presiones en confra de la Fed, el oro repunta 0.67%, cotizando
en 3,377 dodlares por onza. El petrdleo retrocede -1.62%, ubicdndose
en 63.66 dolares por barril.

Noticias Globales

GOOGL - Alphabet. Waymo, la unidad de robotaxis de la empresa,
obtuvo su primera autorizacion para probar vehiculos autbnomos en
Nueva York, especificamente en partes de Manhattan y Downtown
Brooklyn, con un especialista al volante. Waymo busca expandir su
presencia en Estados Unidos, donde ya ha completado mdas de 10
millones de vigjes en ciudades como San Francisco, Phoenix y Austin.

META - Meta Platforms. Se aliard con Midjourney, creadora de una de
las principales plataformas de generacion de imdgenes y video con
inteligencia artificial. El acuerdo incluye licenciamiento vy
colaboracion técnica entre los equipos de investigacion.

BRK-B - Berkshire Hathaway. Descartd la busqueda de adquisicion de
ofra ferroviaria, frenando las especulaciones sobre una posible
compra de CSX por parte de su filial BNSF. Estas declaraciones se
dieron tfras el acuerdo de servicios entre CSX y BNSF y presiones de
inversionistas activistas que piden explorar opciones de consolidacion.

V - Visa. Cerrard su negocio de banca abierta en Estados Unidos
debido a cambios regulatorios en torno al uso y acceso a datos
financieros de los consumidores. La compania senald que enfocard
sus esfuerzos en mercados con mayor potencial, como Europa y
Ameérica Latina. Este ajuste se da en un entorno de revision de las
reglas por parte de las autoridades financieras en Estados Unidos y en
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linea con la estrategia de la empresa para optimizar recursos e
innovacion.

KO - Coca-Cola. Estd evaluando opciones estratégicas para Costa
Coffee, incluida una posible venta. La compania espera ofertas
indicativas en los proximos meses, aunque no hay decision definitiva.
En julio, James Quincey, CEO de la empresa, reconocidé que el
desempeno de Costa no ha cumplido con las expectativas iniciales
de inversion.

ABBV - AbbVie. Acordd pagar hasta 1.2 mmdd por el medicamento
experimental breftisilocin de Gilgamesh Pharmaceuticals para tratar
depresion mayor. AbbVie busca expandir su portafolio psiquidtrico
tras el lanzamiento de ofros fGrmacos sin mucho éxito y sumarse a la
creciente demanda de opciones innovadoras para quienes no
responden a tratamientos estdndar.

SBUX - Starbucks. Reducird de siete a cinco dias la operacion de sus
cinco plantas en Estados Unidos, que tuestan y empacan café, como
parte de un plan de ahorro. La compania considera que ya no
necesita produccién continua para cubrir la demanda. Los recortes
buscan financiar mejoras en tiendas, como mads personal, nuevos
menus y espacios renovados.

1211 - BYD. Buscaria entrar al segmento de lujo con modelos arriba de
USD 200,000. Para atraer clientes, abrid un circuito en Zhengzhou con
pruebas de velocidad, maniobras y terrenos extremos, usando autos
como el Yangwang U9. La estrategia busca cambiar su imagen de
marca masiva a deportiva y premium.

KDP - Keurig Dr Pepper. Adquirird JDE Peet’s, empresa matriz de Peet’s
Coffee, por 18 mmdd. La compania planea escindir sus marcas de
café en una nueva compania independiente listada en Estados
Unidos. De cerrarse la operacion, la empresa formada podria
convertirse en el negocio de café puro mds grande del mundo.

Cambios en Favoritas Globales. El modelo ha sugerido que Costco
(COST) abandone el portafolio, debido a que desde su
incorporaciéon ha registrado un desempeno 5.0% inferior al del S&P
500 (SPY) en el mismo periodo. Con este movimiento, la cartera
contard con exposicion a 12 acciones en directo y 3 posiciones
vinculadas al S&P 500. Link: hitps://bit.ly/Fav_Global 2025 08 26
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Cambios en el S&P 500

Walgreens Boots Alliance (WBA) saldrd de la muestra del S&P 500 tras
ser adquirida por una firma de capital privado. De esta maneraq,
Interactive Brokers (IBKR) ocupard su lugar dentro del indice. Estos
cambios se realizardn durante la jornada del miércoles 27 de agosto,
por lo que el indice cotizard con su nueva muestra a partir del 28 de
agosto.

Noticias Locales

ALSEA - Alsea. Fitch Ratfings elevo la calificacion crediticia de largo
plazo en escala nacional de Alsea de A+(mex) a AA-(mex), con
perspectiva estable. Para que esto se diera, la calificadora se
respaldd en el crecimiento resiliente que han tenido sus ingresos. La
agencia espera que las ventas continien en aumento, aunque a
menor ritmo, apoyadas en estrategias comerciales y digitales, mayor
productividad y control de costos.

AUTLAN - Compaiia Minera Autlan. Fitch Ratings modificd la
perspectiva de la calificacion crediticia local de la empresa de
estable a negativa. La calificadora argumenta que anticipa un flujo
operativo menor al previsto en 2025 y un apalancamiento elevado
frente al nivel actual de calificacion. La agencia advirtié que, si el
indicador de apalancamiento bruto no mejora en los proximos meses,
podria reducir la nota. Fitch ratificd la calificacion en BBB+(mex),
dentro de grado de inversion en escala local.

Reportes Trimestrales Globales

Lunes | Martes | Miércoles | Jueves | Viernes
11-ago 12-ago 13-ago 14-ago 15-ago
Evento Microsoft CSCO
DE
18-ago 19-ago 20-ago 21-ago 22-ago
PANW HD Evento Google Jackson Hole Jackson Hole
MDT TIX WMT
LOW BABA
ADI INTU
25-ago 26-ago 27-ago 28-ago 29-ago
Evento Broadcom DELL
PDD CRWD
01-sep 02-sep 03-sep 04-sep 05-sep
Feriado EE.UU. CRM AVGO Anuncio Rebalanceo
S&P 500
08-sep 09-sep 10-sep 11-sep 12-sep
ORCL SNPS ADBE
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Limite de Responsabilidades

30 de junio de 2025 | Actualizacién

La informacién contenida en este comunicado electréonico y en cualquier documento adjunto es confidencial y estd destinada Unicamente al uso del destinatario. La
informacién y el material presentados se proporcionan Unicamente con fines informativos. Estd prohibido difundir, divulgar o copiar la informacién aqui contenida. Si ha
recibido este comunicado por error, le rogamos lo notifique inmediatamente a la persona que la ha enviado. Actinver y/o cualquiera de sus subsidiarias no garantizan que
laintegridad de este correo electrénico o de sus archivos adjuntos se haya mantenido ni que esté libre de intercepcién, interferencias o virus, por lo que su lectura, recepcion
o transmisién serd responsabilidad de quien lo haga. Es aceptado por el bajo la condicién de que los errores u omisiones no constituirdn base alguna para ninguna
reclamacién, demanda o motivo para actuar.

Guia para recomendaciones sobre inversion en emisoras bajo cobertura que formen parte, o fuera, del indice de Precios y Cotizaciones (S&P/BMV IPC).

Nuestras recomendaciones se fijan en base a un rendimiento estimado, mas no asegurado, por tanto los lectores deben ser conscientes de que una serie de elementos
cualitativos también se han tenido en cuenta a fin de determinar la decision final de cada analista sobre la recomendacién. Estos incluyen el perfil de riesgo especifico, la
posicion financiera, acciones corporativas pendientes y el grado de certeza de las proyecciones financieras, entre otros.

SUPERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) hacia el cierre del 2025 superior al RT del IPC.
IGUAL A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) igual (+/- 3.5%) al RT del IPC.
INFERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) inferior al RT del IPC.

Declaraciones Importantes:

a) De los Analistas:

“Los analistas que elaboramos Reportes de Andlisis: José Luis Bezies Cortés, Enrique Covarrubias Jaramillo, José Ramén De la Rosa Flores, Angel Gabriel Delfin Alvarado,
Ander Dunand Soto Campa, Axel Giesecke Valdes, Javier Hano Garrido, Antonio Herndndez Vélez Leija, Mauricio Hurtado de Mendoza Gomez Rueda, Enrique Lopez
Navarro, Samuel Martinez Aranda, Gustavo Alejandro Mufoz Avilés, Ramon Ortiz Reyes, Héctor Javier Reyes Argote, Helena Ruiz Aguilar y Melissa Valenzuela Aldana
declaramos™:

1) “Todos los puntos de vista, acerca de las emisoras bajo cobertura corresponden exclusivamente al analista responsable de la misma vy reflejan fidedignamente su
vision. Todas las recomendaciones emitidas por los analistas son elaboradas en forma independiente a cualquier entidad, incluyendo a la institucién en la que prestan
sus servicios o personas morales que pertenecen al mismo grupo financiero o empresarial. El esquema de remuneracién no estd basado ni relacionado, en forma
directa niindirectamente con alguna recomendacién en especifico, y sélo se percibe una remuneracion de la entidad para la cual los analistas prestan sus servicios.”
2) “Ninguno de los analistas con cobertura de emisoras mencionadas en este reporte ocupa ningun empleo, cargo o comisiéon en las emisoras bajo su cobertura, ni en
ninguna de las empresas que forman parte del Grupo Empresarial o Consorcio al que éstas pertenezcan. Tampoco los han ocupado durante los doce meses previos a
la elaboracién del presente reporte.”

3) "Las recomendaciones sobre emisoras, realizadas por el analista que las cubre, se basan en informacién publica y no existe garantia alguna de su asertividad con
respecto al desempefo que se observe realmente en los valores objeto de la recomendacion.”

4) "Los analistas mantienen inversiones objeto de sus reportes de andlisis en las siguientes emisoras:

ACTINVR B, ALTERNA B, AZTECA CPO y LALA B.

b) De Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver

1) Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, en ningin caso podrd garantizar el sentido de las recomendaciones contenidas en los reportes de
andlisis para asegurar una futura relacion de negocios.

2) Todas las unidades de negocio de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver pueden explorar realizar negocios con cualquier compania
mencionada en los documentos de andlisis. Toda compensacién por servicios dada en el pasado o en el futuro, recibido por Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
Grupo Financiero Actinver por parte de cualquier compania mencionada en este reporte no ha tenido y no tendrd ningin efecto en la compensacién otorgada a los
analistas. Sin embargo, asi como ocurre con cualquier otro empleado de Grupo Actinver y sus filiales, la compensacién que puedan gozar nuestros analistas serd
afectada por la rentabilidad de la que goce Grupo Actinver y sus filiales.

3) Al cierre de cada uno de los fres meses anteriores, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, NO ha mantenido inversiones, directa o
indirectamente, en Valores o Instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean Valores, objeto de los Reportes de Andlisis, que representen el uno por ciento
o mds de su cartera de Valores, cartera de inversion, de los Valores en circulacion o del subyacente de los Valores de que se trate, con excepcidn de los siguientes:
AEROMEX *, AHMSA *, ALTERNA B, CADU A, FINN 13, FPLUS 16, HCITY *, SARE B, SPORT S.

4) Ciertos Consejeros y directivos de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver ocupan un cargo similar en las siguientes emisoras: ACTINVR,
ALTERNA, CIE, FUNO, PV, SPORT, WALMEX.

La fecha en la cardtula de este reporte es su fecha de distribucion. Este reporte serd distribuido entre todas aquellas personas que puedan cumplir con el perfil para la
adquisiciéon del tipo de valores sobre los que se recomienda en su contenido, la concentracion en cada contrato por tipo de perfil se encuentra detallada en la siguiente
liga: Limite de Concentracién por tipo de Perfil dar clic aqui

Aviso de Privacidad
Grupo Financiero Actinver S.A. de C.V. (incluyendo las entidades que confrola), mejor conocido como Grupo Financiero Actinver (en lo sucesivo el Grupo), con domicilio
en la calle Montes Urales 620 piso 2, colonia Lomas de Chapultepec, Ciudad de México, alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000, en la Ciudad de México, México con portal
de internet www.actinver.com, es el responsable del uso y proteccién de sus datos personales, y al respecto le informamos lo siguiente: De manera adicional, utilizaremos
su informacion personal para las siguientes finalidades secundarias que no son necesarias para el servicio solicitado, pero que nos permiten y facilitan brindarle una mejor
atencioén:

« Difusién de servicios financieros que presta el Grupo.

¢ Informacién relativa para la contratacién de productos financieros que ofrece el Grupo.

* Mercadotecnia o publicitaria

* Prospeccion comercial
Si usted ha aceptado el uso de este medio de comunicacién se entiende que ha aceptado el tfratamiento de sus datos personales para las finalidades descritas con
anterioridad. En caso de que no desee que sus datos personales se utilicen para estos fines secundarios, no acepte el uso de este medio de comunicacién y no lo utilice.
Para conocer mayor informacién sobre los términos y condiciones en que serdn tratados sus datos personales, como los terceros con quienes compartimos su informacion
personal y la forma en que podrd ejercer sus Derechos ARCO, puede consultar el aviso de privacidad integral en: www.actinver.com


https://bit.ly/2T8G5o8

