
Descripción de la Empresa

Cemex es una compañía global de materiales para la industria de la
construcción que ofrece productos de alta calidad y servicios confiables a
clientes y comunidades de América, Europa, África y Medio Oriente. Su
red de operaciones produce, distribuye y comercializa cemento, concreto
premezclado, agregados y otros productos relacionados con cerca de 50
países.

Tesis de Inversión

La empresa ha mostrado resiliencia y capacidad de adaptación,
optimizando recursos y consolidando su presencia en mercados
estratégicos. A través de iniciativas como soluciones urbanas, la empresa
ha fortalecido su posición en la industria global de cemento. Además, tras
recuperar su grado de inversión en 2024, la posición financiera se
mantiene sólida, soportado por la venta de activos (optimización),
generación de flujo libre de efectivo, y apalancamiento operativo, lo que
posiciona a Cemex para continuar creciendo y enfrentar un entorno
volátil. 

Tenemos un rating de Outperform en Cemex, y PO a 12 meses de P$14.
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Resultados de la Empresa

Ingresos
(millones de dólares)

2021 2022 2023 2024E 2025E
$0,000

$5,000

$10,000

$15,000

$20,000

$14,608 $15,629 $16,554 $16,375 $16,655

EBITDA
(millones de dólares)

EV / EBITDA
(veces)

P / E
(veces)

Precio Ultimos 12 Meses

Ene-24 Feb-24 Mar-24 Abr-24 May-24 Jun-24 Jul-24 Ago-24 Sep-24 Oct-24 Nov-24 Dic-24
0.00

5.00

10.00

15.00

20.00

Potencial

2021 2022 2023 2024E 2025E
$0,000

$0,500

$1,000

$1,500

$2,000

$2,500

$3,000

$3,500

$2,892
$2,694

$3,149 $3,107 $3,168

2021 2022 2023 2024E 2025E
0.0x

1.0x

2.0x

3.0x

4.0x

5.0x

6.0x

7.0x

6.5x

4.8x 5.1x
4.5x 4.5x

2021 2022 2023 2024E 2025E
0.0x

2.0x

4.0x

6.0x

8.0x

10.0x

12.0x

14.0x

13.8x

5.6x

7.5x
6.5x

Cierre 
2024
$11.7

Precio Objetivo 
(12M)
$14

Potencial 
(12M)
20%

Cierre 2024
$11.7


