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Favoritas Globales - Actinver (USD) :

Actinver ANALISIS 5 .
Cambios en el portafolio

El modelo sugirié de ServiceNow (NOW), debido a desde su fecha de compra registrdé un rendimiento 5.0% inferior al del S&P 500 en el
mismo periodo de tiempo. Con este movimiento, el portafolio mantendrd exposicion a 7 acciones en directo y 8 posiciones del S&P 500 (SPY).
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Favoritas Globales - Actinver (USD) :

Actinver ANALISIS . . . .
Vision Sectorial del Portafolio

Con la nueva configuracion, el portafolio tendrd exposicion directa a 7 acciones individuales y 8 posiciones en el S&P 500. La asignacion sectorial se
mantiene enfocada en Comunicacion, Consumo Bdsico, Tecnologia, Salud y Energia.

Cartera Actual por Sector Se aiade al portafolio
(7 acciones en directo y 8 posiciones del S&P 500); 4 de noviembre de 2025
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Favoritas Globales - Actinver (USD) :

Actinver ANALISIS . . .
Posiciones Ablertas

El modelo sugirié de ServiceNow (NOW), debido a desde su fecha de compra registrdé un rendimiento 5.0% inferior al del S&P 500 en el
mismo periodo de tiempo. Con este movimiento, el portafolio mantendrd exposicion a 7 acciones en directo y 8 posiciones del S&P 500 (SPY).

Rendimientos Acumulados' desde su Ingreso
(%, USD); 4 de noviembre de 2025 °
Ticker Nombre Fecha de Accion S&P 500 |Accion vs. S&P 500
Compra (1) (2) (1) -(2)

1 NVDA Nvidia 14-oct-25 10.4% 2.0% 8.4%
2 COST Costco Wholesale Ol-oct-25 2.7% 1.0% 1.7%
3 BSX Boston Scientific 29-oct-25 -1.5% -1.8% 0.3%
4 CRM Salesforce.com 23-oct-25 -0.2% 0.5% -0.8%
5 CVX Chevron 02-oct-25 0.0% 0.9% -0.9%
6 UNH UnitedHealth 31-oct-25 -3.1% -1.0% -2.1%
7 NOW ServiceNow 13-oct-25 -3.9% 1.8% -5.8%
8 GOOGL Alphabet 04-nov-25

| Ordenado de mayor a menor bajo este criterio

1/ Rendimientos acumulados calculados con los precios al cierre de la jornada de las fechas especificadas



Favoritas Globales - Actinver (USD) :

Actinver ANALISIS . .
Rendimientos Esperados

El modelo sugirié de ServiceNow (NOW), debido a desde su fecha de compra registrdé un rendimiento 5.0% inferior al del S&P 500 en el
mismo periodo de tiempo. Con este movimiento, el portafolio mantendrd exposicion a 7 acciones en directo y 8 posiciones del S&P 500 (SPY).

Favoritas: Pronosticos 12 meses Prondsticos 12 meses de Acciones — Actinver vs. Consenso Compra
(%, USD); 4 de noviembre de 2025 (%, USD); 4 de noviembre de 2025
Expectativa 12M (USD) 40% : « Tecnologia
]
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Actinver ANALISIS

Rendimiento Acumulado

(% USD, Ene — 23 = 0); 4 de noviembre de 2025

Cartera Actual
(7 acciones en directo y 8 posiciones del S&P 500)

Favoritas Globales - Actinver (USD) :
Rendimientos Acumulados

Rendimientos Acumulados'! desde su Ingreso
(%, USD); 4 de noviembre de 2025

Alfa: +10.0%
=Fqvoritas Globales: +86.3%

S&P 500: +76.4%
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Rendimientos

Ticker Nombre Fggrr:‘ap?ae Acumulados
(% USD)
NVDA Nvidia 14-oct-25 10.4%
COST wisTeo  oloct2s 2.7%
CVX Chevron 02-oct-25 0.0%
CRM Salesforce.com  23-oct-25 -0.2%
BSX Boston Scientific  29-oct-25 -1.5%
UNH UnitedHealth 31-oct-25 -3.1%
GOOGL Alphabet 04-nov-25

1/ Rendimientos acumulados calculados con los precios al cierre de
la jornada de las fechas especificadas



Actinver | ANALISIS Favoritas Globales - Actinver (USD)

:Para quién es esta estrategia? Para el cliente que busca:
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Actinver ANALISIS

Rendimientos y Volatilidad

Rendimiento Acumulado Rendimiento Acumulado

Favoritas Globales - Actinver (USD) :

Rendimiento Acumulado

(% USD, Ene — 23 = 0); 4 de noviembre de 2025 (% USD); 4 de noviembre de 2025 (% USD, Ene — 23 = 0); 4 de noviembre de 2025
Momento de Treasury Alfa: +10.0% Alfa: +10.0%
== Favoritas Globales: +86.3% . )
S&P 500: +76.4% US Treasury Bond: +15.6% ==Favoritas Globales: +86.3%
- 100% —US Aggregate Bond: +13.9% 30% S&P 500: +76.4% 100%
- 90% ?20%
. 80% 25% 80%
- 70% 20% 70%
- 60% 60%
. 50% 15% 50%
- 40% 40%
10% 0%
- 30% 30%
- 20% 5% 20%
- 10% 10%
T T O%
— T T 0% T T 0%
- -10% -5% -10%
2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

1/ Volatilidades anualizadas tomando la desviacion estdndar de los rendimientos diarios de la ventana especificada y multiplicada por la raiz de 260 dias.



Favoritas Globales — Actinver (USD) : Estadisticas Clave

i ANALISIS
Actinver ‘ (al 4 de noviembre de 2025 )

Rendimientos y Volatilidades

Métricas Clave (% USD)
e
S1rategia Rend. Vol. Rend. Vol.
R imiento A lad Lanzamiento 86.3% 14.3% 76.4% 15.0%
endimiento cumgo o} 86.3% 76.4%
desde Lanzamiento 41.1% 15.4% 24.2% 12.8%
17.4% 8.1% 23.3% 12.4%
Volatilidad Anualizada 14.3% 15.0%
12.5% 18.4% 15.1% 19.7%
Sharpe Ratio Anualizado 1.31 1.09 4.0% 10.2% 2.7% 13.4%
(Rendimiento - Treasury 1Y/ Volatiidad) : ’ -0.2% 12.2% -1.4% 12.9%
-3.6% 17.4% -5.8% 20.1%
3.0% 17.8% 6.2% 16.2%
Turnover Ratio Anual 12.33 - 4.5% 10.4% 5.0% 9.7%
2.4% 10.4% 2.2% 6.3%
Mdximo Drawdown' -12.0% -18.9% 2.8% 12.8% 1.9% 11.6%
, -1.3% 9.9% 3.5% 6.9%
1/ El Maximo Drawdown se dio en:
. , 1.0% 13.4% 2.3% 13.3%
Favoritas Globales entre el 19 de febrero al 8 de abril de 2025.
« S&P 500 entre el 19 de febrero al 8 de abril de 2025 -1 .5% _ -] _O% _




Favoritas Globales — Actinver (USD) : Distribucion Actual

(al 4 de noviembre de 2025 )

Actinver ANALISIS

Distribucion por Clase de Activo Distribucion por Sector
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Favoritas Globales — Actinver (USD)

(al 4 de noviembre de 2025 )

Actinver | ANALISIS
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Actinver ANALISIS

<A NVIDIA

Alphabet

servicenow

salesforce

Cosrco

=—WHOLESALE
Chevron
-

Boston
Scientific

Nombre

(Ticker)

Nvidia
(NVDA)

Alphabet
(GOOGL)

Salesforce
(CRM)

UnitedHealth
(UNH)

Costco
(COST)

Chevron
(CVX)

Boston Scientific
(BSX)

Favoritas Globales — Actinver (USD) : Nombres Actuales

(al 4 de noviembre de 2025 )

Sector

Tecnologia

Comunicacion

Tecnologia

Salud

Consumo Bdsico

Energia

Salud

Subindustria

Semiconductores

Medios y Servicios
Interactivos

Aplicaciones de Software

Administracion de Salud

Venta de Productos Bdsicos

Petréleo y Gas Integrados

Equipos Médicos

Descripcién

Nvidia es una empresa lider en procesamiento grdfico e inteligencia artificial, con aplicaciones que
van desde videojuegos hasta robdtica, vehiculos auténomos y supercomputacién. Su impacto
tecnoldgico la ha convertido en una de las companias mds valiosas del mundo

Alphabet es la empresa matriz de Google y otras subsidiarias tecnoldgicas, creada para estructurar
mejor sus negocios diversificados. Abarca dreas como bUsqueda, publicidad digital, inteligencia
artificial, computacién en la nube, dispositivos conectados, salud y vehiculos autdnomos.

Salesforce es una compania tecnoldgica estadounidense especializada en software de gestion de
relaciones con clientes (CRM) basado en la nube. Ofrece soluciones que permiten a las empresas
administrar ventas, marketing, servicio al cliente y andlisis de datos en una sola plataforma.

UnitedHealth es una de las mayores companias de servicios de salud del mundo. Opera a través de
dos divisiones principales: UnitedHealthcare, enfocada en seguros médicos y servicios de atencién,
y Optum, que ofrece soluciones de tecnologia, farmacéuticas y andilisis clinico.

Costco es una compania que opera almacenes de membresia y sitios web de comercio
electrénico, buscando proporcionar a sus miembros una gama de productos de alta calidad a
precios que consideran consistentemente mds bajos que en otros lugares.

Chevron es una de las principales companias energéticas infegradas del mundo, con operaciones
en exploracién, produccién, refinacién, comercializacién y transporte de petrdleo y gas natural.
También invierte en energias renovables, captura de carbono y combustibles alternativos.

Boston Scientific es una empresa global de tecnologia médica que desarrolla dispositivos
innovadores para intervenciones en cardiologia, neurologia, urologia, endoscopia y cirugia
minimamente invasiva.
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Emmmm Favoritas Globales - Actinver (USD) :

Metodologia de Seleccion



Actinver | ANALISIS Favoritas Globales — Actinver (USD) : ; Qué son?

s

:Es buen momento ¢Cudles son las
para invertir en el S&P empresas con mayor
5007 potencial?

Favoritas Globales



Actinver | ANALISIS Favoritas Globales — Actinver (USD) : Nuestros Pronosticos

Componentes del Prondstico del S&P 500

Metodologia de Pronésticos de Rendimiento (% USD)
. §e uﬂhzo un enfoque bosgdo en ciclos, QI cual permite Momentum - 20%
idenfificar los puntos de inflexidon de los instrumentos de
inversion. Value
- 15%
Riy12m = Value, * w + Momentum;(w — 1)
Donde: - 10%
w = Es el peso que el modelo le da para cada parte del
prondstico - 5%
Value = Es el rendimiento “natural” o tipico de una accion.
| I S | T I T T T T T T T T T T T T T 0%
Momentum = Es la etapa del ciclo en la que se encuentra
esta accion.
- -5%
+ Propuesto por Kydland y Prescott en 1982, su enfoque
sobre los ciclos econdmicos sentd las bases de la
macroeconomia moderna. En reconocimiento a su L -10%
contribucion, recibieron el Premio Nobel de Economia en S5y dooyzwor0r88348
2004, RRIEIQKIKRIEIRKIR’I’K’IK’IKEKR



Actinver | ANALISIS Favoritas Globales - Actinver (USD) : Universo de Activos

Universo de Acciones Disponibles en el Algoritmo Division por Sector (NUmero de Empresas)
STANDARD
&POOR’S500 ,
A Tecnologia
500 empresas del S&P 500
Financiero
. Salud
Lanzamiento 101 empresas con
en 1957 capitalizacion > 100 Industriales

500 empresas mmdd
de alta Comunicacion

capitalizacion

Energia Consumo Discrecional
Chevron
indice mds Consumo Bdsico
representativo ,
de la situacion Energia
real del
mercado Materiales

Bienes Raices

Servicios PUblicos




Actinver | ANALISIS Favoritas Globales - Actinver (USD) : El Consenso de Analistas

NUmero de Analistas vs. Capitalizacion de Mercado
(Analistas vs. mmdd); 30 — Jun -2025
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Actinver | ANALISIS Favoritas Globales — Actinver (USD) : Los Estrategas

US: Estimaciones del S&P 500 para cierre del 2025
(Puntos); 30 de junio de 2025

4,400 5,300 5,400 5,500 5,600 5,700 5,800 5,900 6,000 6,100 6,200 6,300 6,400 6,500 6,600 6,700 7,000

Estrategas
5,938




Actinver ANALISIS

;. Qué es una Favorita?

Favoritas Globales - Actinver (USD) :

Una emisora del S&P 500 se cataloga como Favorita Global cuando estrictamente cumpla las siguientes tres condiciones:

Prondstico al
menos 3% mayor
a la referencia

Actinver

==
@ 4 o
P QR

Bloomberg

Consenso

Prondstico al
menos 3% mayor
a la referencia

o 4

Market Cap arriba
de 100 mmdd

Prondsticos 12 meses de Acciones — Actinver vs. Consenso
(%, USD); 13 de agosto 2023
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® 9 = |5 Bienes Raices
® Mdx (S&P 500, US
-10% - Treasury 1Y)
-40% -30% -20% -10% 0% 10% 20% 30% 40%

Pronésticos de Actinver



Favoritas Globales - Actinver (USD) :
;Cuando ya no es una Favorita?

Actinver ANALISIS

Una emisora del S&P 500 que fue catalogada como Favorita Global deja de serlo si cumple alguna de estas condiciones.

Prondsticos 12 meses de Acciones - Actinver vs. Consenso
(%, USD); 13 de agosto 2023
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Actinver 40% -
o A Ilce Box
e 2
2 307 > 2o 13
c (< o) 0 ® ©
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173 w I = = Sk >
Co?sgnrsgberg 0 ®3 S e < 20 f:w i < Treasury 1Y)
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Pronésticos de Actinver



Actimver | ANALISIS Favoritas Globales — Actinver (USD) :
;Cuando ya no quiere ser una Favorita?

Los mecanismos de salida o mitigadores de riesgo se activan cuando una emisora registra una O un repunte de
+20% en algunas de las siguientes dimensiones:

vs. S&P 500 Rendimiento W Rendlmlgn’ro
(Alfa) Acumulado =l Intradia
fi Precios de la UPS - 19 de agosto
|(2<7e Tﬁlémfen;ﬁfﬁ?:?ﬁfg%s) Rendimientos Acumulados (USD)
° I p (% USD' feChO Comprc = O) @ United Parcel Service, Inc. - 30-NYSE e [= usp -
53103 48 l-‘HIZIA.OVZ L1DE.AB‘CIDB.§2 +0.49 [+G.47C:] 152.00
—SCHW s&P 500 [ 30% - S0% L Jor 562 )
P FE S&P 500 — 148.00
L 25% .

____________________________ Take ot oog e Jake Profitgl] -

142.00

- 15%

140.00

L -| 0% 138.00

- 5% 'y" e L\“Wﬁ -

134.00

132.00
L0 5
ﬂ = % ( 0% 130.00
r o Nm
\ 5% ‘¥ L\)VW:
126.00
© — ™ 0 o o~ w 0 — < ~ o - -]0% -23.55 (-15.89%) -2,355 124.00
128885229309 o o
> 3 o a Py < 2
== DD OO0 D E 2 o) =) = 120.00
O 0O O 0O O O O 0 O O e T/ TradingView, ®
118.00

ul Aug &



Favoritas Globales - Actinver (USD) :
Resumen de Condiciones

Actinver ANALISIS

O. Prondstico de Actinver y Consenso: (S W Prondstico de Actinver y Consenso:
N +3% mayor a la referencia ‘fs/_ menor o igual al de la referencia

Rendimiento Intradia:

Capitalizacion de Mercado: -5.0%

100 mmdd

Rendimiento Acumulado:
-5.0% o +20%.

Rendimiento vs. S&P 500:
-5.0% o +20%.
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Actinver

Limite de Responsabilidades
31 de agosto de 2025 | Actualizacién

La informacién contenida en este comunicado electronico y en cualquier documento adjunto es confidencial y estd destinada Unicamente al uso del destinatario. La informacién y el material presentados se proporcionan Unicamente con fines informativos. Estd prohibido difundir, divulgar o copiar la informacién
aqui contenida. Si ha recibido este comunicado por error, le rogamos lo notifique inmediatamente a la persona que la ha enviado. Actinver y/o cualquiera de sus subsidiarias no garantizan que la integridad de este correo electrénico o de sus archivos adjuntos se haya mantenido ni que esté libre de
intercepcion, interferencias o virus, por lo que su lectura, recepcién o transmision serd responsabilidad de quien lo haga. Es aceptado por el bajo la condicion de que los errores u omisiones no constituirdn base alguna para ninguna reclamacioén, demanda o motivo para actuar.

Guia para recomendaciones sobre inversién en emisoras bajo cobertura que formen parte, o fuera, del indice de Precios y Cotizaciones (S&P/BMV IPC).

Nuestras recomendaciones se fijan en base a un rendimiento estimado, mas no asegurado, por tanto los lectores deben ser conscientes de que una serie de elementos cualitativos también se han tenido en cuenta a fin de determinar la decision final de cada analista sobre la recomendacién. Estos incluyen el
perfil de riesgo especifico, la posicion financiera, acciones corporativas pendientes y el grado de certeza de las proyecciones financieras, entre ofros.

SUPERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) hacia el cierre del 2025 superior al RT del IPC.
IGUAL A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) igual (+/- 3.5%) al RT del IPC.
INFERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) inferior al RT del IPC.

Declaraciones Importantes:

a) De los Analistas:

“Los analistas que elaboramos Reportes de Andlisis: José Luis Bezies Cortés, Enrique Covarrubias Jaramillo, José Ramén De la Rosa Flores, Angel Gabriel Delfin Alvarado, Ander Dunand Soto Campa, Axel Giesecke Valdés, Javier Hano Garrido, Antonio Herndndez Vélez Leija, Enrique Lépez Navarro, Samuel Martinez
Aranda, Gustavo Alejandro Mufioz Avilés, Ramon Ortiz Reyes, Ivan Alejandro Ramos Herrera, Héctor Javier Reyes Argote, Helena Ruiz Aguilar y Josemaria Safiiudo Dominguez declaramos':

1) “Todos los puntos de vista, acerca de las emisoras bajo cobertura corresponden exclusivamente al andlista responsable de la misma y reflejan fidedignamente su visién. Todas las recomendaciones emitidas por los analistas son elaboradas en forma independiente a cualquier entidad, incluyendo a la
institucién en la que prestan sus servicios o personas morales que pertenecen al mismo grupo financiero o empresarial. El esquema de remuneracién no estd basado ni relacionado, en forma directa ni indirectamente con alguna recomendacion en especifico, y sélo se percibe una remuneracion de la entidad
para la cual los analistas prestan sus servicios.”

2) “Ninguno de los analistas con cobertura de emisoras mencionadas en este reporte ocupa ningln empleo, cargo o comision en las emisoras bajo su cobertura, ni en ninguna de las empresas que forman parte del Grupo Empresarial o Consorcio al que éstas pertenezcan. Tampoco los han ocupado durante
los doce meses previos a la elaboracion del presente reporte.”

3) "Las recomendaciones sobre emisoras, realizadas por el analista que las cubre, se basan en informacion publica y no existe garantia alguna de su asertividad con respecto al desempeno que se observe realmente en los valores objeto de la recomendacién.”

4) "Los analistas mantienen inversiones objeto de sus reportes de andlisis en las siguientes emisoras:

ACTINVR B, ALTERNA B, AZTECA CPOy LALA B.

b) De Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver

1) Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, en ningln caso podrd garantizar el sentido de las recomendaciones contenidas en los reportes de andlisis para asegurar una futura relacién de negocios.

2) Todas las unidades de negocio de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver pueden explorar realizar negocios con cualquier compania mencionada en los documentos de andlisis. Toda compensacion por servicios dada en el pasado o en el futuro, recibido por Actinver Casa de
Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver por parte de cualquier compania mencionada en este reporte no ha tenido y no tendrd ningin efecto en la compensacion otorgada a los analistas. Sin embargo, asi como ocurre con cualquier ofro empleado de Grupo Actinver y sus filiales, la compensacion que
puedan gozar nuestros analistas serd afectada por la rentabilidad de la que goce Grupo Actinver y sus filiales.

3) Al cierre de cada uno de los tres meses anteriores, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, NO ha mantenido inversiones, directa o indirectamente, en Valores o Instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean Valores, objeto de los Reportes de Andilisis, que representen el
uno por ciento o mds de su cartera de Valores, cartera de inversion, de los Valores en circulaciéon o del subyacente de los Valores de que se trate, con excepcién de los siguientes: AEROMEX *, AHMSA *, ALTERNA B, CADU A, FINN 13, FPLUS 16, HCITY *, SARE B, SPORT S.

4) Ciertos Consejeros y directivos de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver ocupan un cargo similar en las siguientes emisoras: ACTINVR, ALTERNA, CIE, FUNO, PV, SPORT, WALMEX.

La fecha en la cardtula de este reporte es su fecha de distribucion. Este reporte serd distribuido entre todas aquellas personas que puedan cumplir con el perfil para la adquisiciéon del tipo de valores sobre los que se recomienda en su contenido, la concentracion en cada contrato por tipo de perfil se encuentra
detallada en la siguiente liga: Limite de Concentracién por tipo de Perfil aqui

Aviso de Privacidad
Grupo Financiero Actinver S.A. de C.V. (incluyendo las entidades que controla), mejor conocido como Grupo Financiero Actinver (en lo sucesivo el Grupo), con domicilio en la calle Montes Urales 620 piso 2, colonia Lomas de Chapultepec, Ciudad de México, alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000, en la Ciudad de
México, México con portal de infernet www.actinver.com, es el responsable del uso y proteccién de sus datos personales, y al respecto le informamos lo siguiente: De manera adicional, utilizaremos su informacién personal para las siguientes finalidades secundarias que no son necesarias para el servicio solicitado,
pero que nos permiten y facilitan brindarle una mejor atencion:

« Difusién de servicios financieros que presta el Grupo.

* Informacién relativa para la contratacion de productos financieros que ofrece el Grupo.

* Mercadotecnia o publicitaria

* Prospeccién comercial
Si usted ha aceptado el uso de este medio de comunicacién se entiende que ha aceptado el tratamiento de sus datos personales para las finalidades descritas con anterioridad. En caso de que no desee que sus datos personales se utilicen para estos fines secundarios, no acepte el uso de este medio de
comunicacion y no lo utilice.
Para conocer mayor informacion sobre los términos y condiciones en que serdn fratados sus datos personales, como los terceros con quienes compartimos su informacion personal y la forma en que podrd ejercer sus Derechos ARCO, puede consultar el aviso de privacidad integral en: www.actinver.com


https://bit.ly/2T8G5o8
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