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Eventos de la semana:

Datos INT: JP — Inflacién (28 — ago),
Desempleo (28 - ago).

Datos US: Ordenes de Bienes
Duraderos (26 — ago), PIB Segunda
Estimacién (28 — ago), Ingreso y
Gasto de los Hogares (29 — ago).

Datos MX: Balanza Comercial (27 —
ago), Desempleo (28 - ago),
Estadisticas Oportunas de Finanzas
PuUblicas (29 - ago)., Reporte
Trimestral del Banco de México (29 -
ago).

Inversiones AM: Buen reporte de Nvidiq,
hay duda sobre la perspectiva

Los futuros de bolsas americanas presentan fendencia lateral,
mientras los inversionistas analizan el reporte de Nvidia para definir si
la tendencia de inteligencia artificial continia vigente o ha sido
afectada por la politica comercial de Trump.

Ayer por la tarde, Nvidia reportd ingresos de 46.7 mmdd en el 2726
fiscal, unincremento de +56% a/a, con una ufilidad por accién de USD
1.05, superando las estimaciones del consenso. Sin embargo, sus
acciones retroceden -1.4% en el premarket, afectadas porque el
segmento de centros de datos, a pesar de crecer +56% a/a, no
alcanzé las previsiones del mercado. Dentro del reporte, destacaron
los avances en Gaming (+49%), Visualizacién Profesional (+32%) y
Automotriz  (+69%), apoyados en la arquitectura Blackwell,
considerada clave en la carrera por la inteligencia artificial.
Adicionalmente, la compania aprobd un programa de recompra de
acciones por 60 mmdd y proyectd ingresos de 54 mmdd
para el 3726 fiscal.

Por ofro lado, en Estados Unidos se dio a conocer la revision del dato
de crecimiento del PIB durante el segundo trimestre del ano. El
indicador se revis6 ligeramente al alza de 0.74% a 0.81% debido a un
mejor desempeno en la inversion y el consumo.

Mercados Financieros

Ultimo  Var. Diaria ‘2‘%“2'2 c-;::sde Potencial
Bolsas pts Yovar. Y%var. pts Y%var.
Futuros S&P500 6,481 -0.02% 10.20% 6,400 -1.26%
MEXBOL 58,648 0.89% 18.45% 60,000 2.31%
Divisas pts Yovar. Yovar. pts Yovar.
DXY 97.92  -0.32% -9.74% 101.50 3.66%
USD/MXN 1863  -0.16% -10.53% 1950 4.69%
EUR/USD 1.17 0.31% 12.75% 115 -1.48%
Tasas de 10 aios % var. p.p. var. p.p. % var. p.p.
USD 10Y 4.24 0.00 -0.33 4.02 -0.22
MXN 10Y 8.86 -0.02 -1.58 8.55 -0.31
Materias Primas uUSD Yovar. Yovar. uUSD Y%var.
Oro 3,406 0.29% 28.95% 3,500 2.77%
Petréleo 64.04 0.38% -10.71% 70.39  9.92%
Mezcla Mex. 62.62 0.84% -10.16% 64.52  3.03%

Criptomonedas
Bitcoin

112,904 0.42% 20.51% - =
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Divisas, Tasas y Materias Primas

El dolar disminuye -0.32% frente a monedas de paises desarrollados,
extendiendo las pérdidas del mes a -1.7% y en el ano de -9.5%.

El peso mexicano reacciond al movimiento internacional del ddlar,
ganando 0.16% frente al ddlar. El tipo de cambio se ubica en 18.63
pesos por ddélar. La apreciacidn mensual se ubica en 1.1% y la anual
en 10.4%. Los rangos técnicos de corto plazo se mantienen entre los
18.49 y 18.89.

Conforme avanza la idea de recortes en tasa por parte de la Fed, el
oro se fortalece 0.29%, acumulando un rendimiento positivo de 28.9%
en el ano. El petrdleo se recupera 0.84%, dejando el rendimiento anual
en -10.2%.

Noticias Globales

AAPL - Apple. Apple distribuird por primera vez sus seis estaciones de
radio fuera de su propia aplicacion, gracias a un acuerdo con la
plataforma digital Tuneln, que cuenta con 75 millones de usuarios
activos mensuales. La alianza permitird que el contenido llegue a
bocinas infeligentes y autos conectados a nivel global. Segun MIDIA
Research, la cuota de Apple en suscriptores de musica digital en
Estados Unidos cayd de 30% en 2020 a 25% en 2023.

AMIN - Amazon. Unificard los programas corporativos de su personal,
incluyendo salarios y beneficios, entre todas sus divisiones de
supermercados en Estados Unidos. El cambio serd efectivo hasta
diciembre de 2026 y busca mejorar la integracion de sus negocios de
alimentos. Los empleados corporativos de Whole Foods conservardn
hasta entonces sus descuentos en tienda, ademds de obtener acceso
a beneficios como rebajas en productos de Amazon y convenios en
servicios externos. Por otfro lado, Amazon buscard desplegar sus
servicios satelitales Kuiper en Vietham. La empresa invertird 570 mdd
hasta 2030 para construir infraestructura que incluird hasta seis
estaciones terrestres y fabricacion de terminales locales. El plan piloto
prevé un despliegue de cinco anos para consumidores,
empresas y gobierno.

UNH - UnitedHealth. Estaria siendo investigada por el Departamento
de Justicia de Estados Unidos, que analiza las prdcticas de su filial
Optum Rx, una de las principales gestoras de beneficios de farmacia
del pais. El regulador estaria revisando la administracion de recetas y
el reembolso a médicos vinculados.
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BA - Boeing. Acelerd las enfregas de aviones 737 Max a Ryanair, que
recibird 25 unidades entre agosto y octubre, adelantGndose hasta
cinco meses. La compania también planea elevar la produccion
mensual a 42 aviones desde octubre, sujeto a aprobacion del
regulador de aviacion de Estados Unidos. Bajo la gestion de Kelly
Ortberg, actual CEO de la empresa, Boeing ha mejorado sus procesos
de calidad, lo que ha aumentado la confianza de clientes vy
reguladores.

NEM - Newmont. Planea recortar empleos como parte de una
estrategia para reducir costos, con el objetivo de ahorrar 300 ddlares
por onza de oro producida. La medida se suma a los planes
anunciados el ano pasado de vender activos no estratégicos,
disminuir deuda y adelgazar su plantilla tras la adquisicion de la
empresa australiana Newcrest.

UPS - United Parcel Services. Decidié externalizar algunas funciones
corporativas para reducir costos y simplificar su operacion. Entre ellas,
traslado su equipo inferno de meteorologia, que apoyaba la logistica
con prondsticos propios, a The Weather Company. También movid
parte del soporte tecnoldgico a terceros y delegd la gestion de ciertos
portafolios de pensiones a Goldman Sachs, que absorbid a
empleados financieros de la firma. Los cambios forman parte de la
reestructuracion impulsada por la CEO Carol Tomé ante menores
volumenes de paquetes.

NVDA - Nvidia. Las acciones de la compania caen -1.4% antes de la
apertura del mercado, luego de que el segmento de centros de datos
no alcanzara las previsiones de ventas del mercado. Durante el 2726
fiscal, los ingresos de Nvidia avanzaron +55.7% a/a, hasta 46.7 mmdd,
superando los 45.8 mmdd estimados por el consenso. La utilidad por
accion fue de USD 1.05, por encima de los USD 1.01 esperados. El
crecimiento estuvo impulsado principalmente por el segmento de
Data Center, que aumentd +56% a/a hasta 41.1 mmdd, aunque
quedo por debajo de lo previsto por los analistas. Esta unidad es la
principal generadora de ingresos, apoyada en la venta de productos
basados en la arquitectura Blackwell, destacada como eje de la
carrera global por la inteligencia artificial y clave para el
procesamiento de modelos de lenguaje a gran escala. El sesgmento
de Gaming registré ingresos de 4.3 mmdd (+49% a/a), mientras que
Visualizacion Profesional crecié +32% a/a a 0.6 mmdd. Automotriz y
Robdtica alcanzd 0.6 mmdd (+69% a/a), impulsado por el lanzamiento
de nuevos sistemas para conduccion auténoma y robdtica. Nvidia
aclaré6 que no registré ventas de productos H20 a China por
restricciones de Estados Unidos, aungque obtuvo alrededor de 650
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mdd por H20 en otros mercados. Adicionalmente, el Consejo aprobd
un nuevo programa de recompra por 60 mmdd y anuncié el pago de
un dividendo de USD 0.01 por accidon el 2 de octubre de 2025 para
accionistas con corte al 11 de septiembre. Para el 3126 fiscal, la
compania proyecta ingresos en torno a 54 mmdd, ligeramente por
encima de lo esperado, sin contemplar envios de chips H20 a China.
Jensen Huang, CEO de la empresa, enfatizd que la plataforma
Blackwell se mantiene en el centro de la transformacién industrial
impulsada por inteligencia artificial, gracias a acuerdos con firmas
europeas y socios tecnoldgicos globales, y anticipd que la demanda
por infraestructura de inteligencia artificial seguird siendo
excepcional, aunque advirtid sobre riesgos normativos y de
manufactura en el sector.

Noticias Locales

GAP - Grupo Aeroportuario del Pacifico. Estd construyendo una
segunda terminal de pasajeros en el Aeropuerto de Puerto Vallarta,
con una inversion de 9.2 mmdp. La obra, que tiene un avance del
54%, estaria lista en el segundo semestre de 2027. Actualmente,
operan 18 aerolineas en el aeropuerto y, con esta ampliacion, GAP
busca duplicar su capacidad.

FEMSA - FEMSA. A fravés de su cadena Oxxo, participard en la edicion
2025 de El Buen Fin, del 13 al 17 de noviembre. La Secretaria de
Economia también negocia con diversas empresas para que se
sumen al programa.

Economia MX

Esta manana el INEGI dio a conocer las cifras de empleo
correspondientes al mes de julio. La tasa de desocupacion se ubicod
en 2.56% de la poblacidon econdmicamente activa, ligeramente por
debajo del 2.62% registrado el mes previo. Destaca el repunte de la
tasa de informalidad laboral, que se ubicd en 56% de la poblacion
econdmicamente activa, su nivel mds alto desde diciembre de 2021.

Las cifras mostraron la creacion de 633 mil empleos, el nivel mdas alto
desde abril de 2024, destacando la creacion de 407 mil empleos en
la industria manufacturera.
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Reportes Trimestrales Globales

Lunes
11-ago
Evento Microsoft

18-ago
PANW

25-ago
Evento Broadcom
PDD
01-sep
Feriado EE.UU.

08-sep
ORCL

Martes
12-ago

19-ago
HD
MDT

26-ago

02-sep

09-sep
Evento Apple
SNPS

Miércoles
13-ago
CSCO

20-ago
Evento Google
TIX
LOW
ADI
27-ago

CRWD
03-sep
CRM

10-sep

Jueves

14-ago

DE
21-ago
Jackson Hole
WMT
BABA
INTU
28-ago
DELL

04-sep
AVGO

11-sep
ADBE

Viernes

15-ago

22-ago
Jackson Hole

29-ago
BABA

05-sep
Anuncio Rebalanceo
S&P 500

12-sep
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Limite de Responsabilidades

30 de junio de 2025 | Actualizacién

La informacién contenida en este comunicado electréonico y en cualquier documento adjunto es confidencial y estd destinada Unicamente al uso del destinatario. La
informacién y el material presentados se proporcionan Unicamente con fines informativos. Estd prohibido difundir, divulgar o copiar la informacién aqui contenida. Si ha
recibido este comunicado por error, le rogamos lo notifique inmediatamente a la persona que la ha enviado. Actinver y/o cualquiera de sus subsidiarias no garantizan que
laintegridad de este correo electrénico o de sus archivos adjuntos se haya mantenido ni que esté libre de intercepcién, interferencias o virus, por lo que su lectura, recepcion
o transmisién serd responsabilidad de quien lo haga. Es aceptado por el bajo la condicién de que los errores u omisiones no constituirdn base alguna para ninguna
reclamacién, demanda o motivo para actuar.

Guia para recomendaciones sobre inversion en emisoras bajo cobertura que formen parte, o fuera, del indice de Precios y Cotizaciones (S&P/BMV IPC).

Nuestras recomendaciones se fijan en base a un rendimiento estimado, mas no asegurado, por tanto los lectores deben ser conscientes de que una serie de elementos
cualitativos también se han tenido en cuenta a fin de determinar la decision final de cada analista sobre la recomendacién. Estos incluyen el perfil de riesgo especifico, la
posicion financiera, acciones corporativas pendientes y el grado de certeza de las proyecciones financieras, entre otros.

SUPERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) hacia el cierre del 2025 superior al RT del IPC.
IGUAL A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) igual (+/- 3.5%) al RT del IPC.
INFERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) inferior al RT del IPC.

Declaraciones Importantes:

a) De los Analistas:

“Los analistas que elaboramos Reportes de Andlisis: José Luis Bezies Cortés, Enrique Covarrubias Jaramillo, José Ramén De la Rosa Flores, Angel Gabriel Delfin Alvarado,
Ander Dunand Soto Campa, Axel Giesecke Valdes, Javier Hano Garrido, Antonio Herndndez Vélez Leija, Mauricio Hurtado de Mendoza Gomez Rueda, Enrique Lopez
Navarro, Samuel Martinez Aranda, Gustavo Alejandro Mufoz Avilés, Ramon Ortiz Reyes, Héctor Javier Reyes Argote, Helena Ruiz Aguilar y Melissa Valenzuela Aldana
declaramos™:

1) “Todos los puntos de vista, acerca de las emisoras bajo cobertura corresponden exclusivamente al analista responsable de la misma vy reflejan fidedignamente su
vision. Todas las recomendaciones emitidas por los analistas son elaboradas en forma independiente a cualquier entidad, incluyendo a la institucién en la que prestan
sus servicios o personas morales que pertenecen al mismo grupo financiero o empresarial. El esquema de remuneracién no estd basado ni relacionado, en forma
directa niindirectamente con alguna recomendacién en especifico, y sélo se percibe una remuneracion de la entidad para la cual los analistas prestan sus servicios.”
2) “Ninguno de los analistas con cobertura de emisoras mencionadas en este reporte ocupa ningun empleo, cargo o comisiéon en las emisoras bajo su cobertura, ni en
ninguna de las empresas que forman parte del Grupo Empresarial o Consorcio al que éstas pertenezcan. Tampoco los han ocupado durante los doce meses previos a
la elaboracién del presente reporte.”

3) "Las recomendaciones sobre emisoras, realizadas por el analista que las cubre, se basan en informacién publica y no existe garantia alguna de su asertividad con
respecto al desempefo que se observe realmente en los valores objeto de la recomendacion.”

4) "Los analistas mantienen inversiones objeto de sus reportes de andlisis en las siguientes emisoras:

ACTINVR B, ALTERNA B, AZTECA CPO y LALA B.

b) De Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver

1) Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, en ningin caso podrd garantizar el sentido de las recomendaciones contenidas en los reportes de
andlisis para asegurar una futura relacion de negocios.

2) Todas las unidades de negocio de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver pueden explorar realizar negocios con cualquier compania
mencionada en los documentos de andlisis. Toda compensacién por servicios dada en el pasado o en el futuro, recibido por Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
Grupo Financiero Actinver por parte de cualquier compania mencionada en este reporte no ha tenido y no tendrd ningin efecto en la compensacién otorgada a los
analistas. Sin embargo, asi como ocurre con cualquier otro empleado de Grupo Actinver y sus filiales, la compensacién que puedan gozar nuestros analistas serd
afectada por la rentabilidad de la que goce Grupo Actinver y sus filiales.

3) Al cierre de cada uno de los fres meses anteriores, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, NO ha mantenido inversiones, directa o
indirectamente, en Valores o Instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean Valores, objeto de los Reportes de Andlisis, que representen el uno por ciento
o mds de su cartera de Valores, cartera de inversion, de los Valores en circulacion o del subyacente de los Valores de que se trate, con excepcidn de los siguientes:
AEROMEX *, AHMSA *, ALTERNA B, CADU A, FINN 13, FPLUS 16, HCITY *, SARE B, SPORT S.

4) Ciertos Consejeros y directivos de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver ocupan un cargo similar en las siguientes emisoras: ACTINVR,
ALTERNA, CIE, FUNO, PV, SPORT, WALMEX.

La fecha en la cardtula de este reporte es su fecha de distribucion. Este reporte serd distribuido entre todas aquellas personas que puedan cumplir con el perfil para la
adquisiciéon del tipo de valores sobre los que se recomienda en su contenido, la concentracion en cada contrato por tipo de perfil se encuentra detallada en la siguiente
liga: Limite de Concentracién por tipo de Perfil dar clic aqui

Aviso de Privacidad
Grupo Financiero Actinver S.A. de C.V. (incluyendo las entidades que confrola), mejor conocido como Grupo Financiero Actinver (en lo sucesivo el Grupo), con domicilio
en la calle Montes Urales 620 piso 2, colonia Lomas de Chapultepec, Ciudad de México, alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000, en la Ciudad de México, México con portal
de internet www.actinver.com, es el responsable del uso y proteccién de sus datos personales, y al respecto le informamos lo siguiente: De manera adicional, utilizaremos
su informacion personal para las siguientes finalidades secundarias que no son necesarias para el servicio solicitado, pero que nos permiten y facilitan brindarle una mejor
atencioén:

« Difusién de servicios financieros que presta el Grupo.

¢ Informacién relativa para la contratacién de productos financieros que ofrece el Grupo.

* Mercadotecnia o publicitaria

* Prospeccion comercial
Si usted ha aceptado el uso de este medio de comunicacién se entiende que ha aceptado el tfratamiento de sus datos personales para las finalidades descritas con
anterioridad. En caso de que no desee que sus datos personales se utilicen para estos fines secundarios, no acepte el uso de este medio de comunicacién y no lo utilice.
Para conocer mayor informacién sobre los términos y condiciones en que serdn tratados sus datos personales, como los terceros con quienes compartimos su informacion
personal y la forma en que podrd ejercer sus Derechos ARCO, puede consultar el aviso de privacidad integral en: www.actinver.com
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