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Eventos de la semana:

Datos INT: CN - Inflacion (9 —sep). UE
— Decisién de Politica Monetaria (11
—-sep).

Datos US: Revision Anual de las Cifras
de Empleo (9 - sep), Inflacién del
Productor (10 — sep), Inflacién del
Consumidor (11 —sep).

Datos MX: Presentacion del Paquete
Econdmico 2026 (8 — sep), Inflacion
(9 - sep), Producciéon Industrial (11 =

sep).

Inversiones AM: Menor inflacion a
productores

Futuros positivos en el S&P 5000, apuntando a un avance de 0.32%. Los
futuros del Nasdaq presentan un repunte de 0.31%. El impulso de los
mercados obedece principalmente a dos factores.

Por un lado, el dato de inflacion de los productores en EEUU se ubico
en 2.6% en agosto, por debajo del 3.5% esperado y del 3.2% del mes
anterior. Esto podria implicar que las presiones en costos para las
empresas comienzan a disiparse, 1o que disminuye la probabilidad de
un fraslado hacia la inflacion de los consumidores.

Por ofro lado, el sector de tecnologia registra un impulso en reaccion
al reporte de Oracle. La empresa informé que habria asegurado
cuatro contratos multibillonarios en el 1726 fiscal, que elevaron su
cartera futura de ingresos a 455 mmdd (+359% a/a).

En otfros temas, la revision anual de generacién de empleos en los
EEUU arrojo que durante el Ultimo ano se crearon 911 mil puestos de
frabajo menos de lo originalmente estimado. Con ello, aumentan Ias
probabilidades de tres cortes consecutivos de la Fed. Ademds, un juez
bloqued la destitucion que impulsé Trump sobre la gobernadora de la
Fed Lisa Cook. El asunto pasard a la Suprema Corte.

Mercados Financieros

Ultimo  Var. Diaria Azc:)uzr: C';r(:;sde Potencial
Bolsas pts Y%var. Y%var. pts Yovar.
Futuros S&P500 6,513 0.32% 10.73% 6,400 -1.73%
MEXBOL 60,680 0.05% 22.55% 60,000 -1.12%
%var. Y%var.

DXY 97.85 0.06% -9.81% 101.50 3.73%
USD/MXN 18.63  -0.03% -10.54% 19.50 4.69%
EUR/USD 117  -0.07% 12.99% 115  -1.69%
Tasas de 10 aiios var. p.p. var. p.p.

USD 10Y 4.08 0.01 -0.49 4.02 -0.06
MXN 10Y 8.88 0.03 -1.56 8.55 -0.33
Materias Primas uUSD Yovar. Yvar. uUSD Yovar.
Oro 3,650 0.45% 38.20% 3,500 -4.11%
Petroleo 63.28 0.40% -11.77% 70.39  11.24%
Mezcla Mex. 61.02 0.59% -12.45% 64.52 5.74%

Criptomonedas
Bitcoin

Limite de responsabilidades: https://bit.ly/3xFJVnn
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Tasas y Materias Primas

A pesar del incremento de tensiones geopoliticas en Medio Oriente y
Europa del Esta, el ddlar se muestra lateral frente a las divisas de paises
desarrollados. El tipo de cambio se ubica en 18.63 pesos por ddlar, los
rangos técnicos se mantienen entre los 18.50 y 18.89.

La tasa de 10 anos repunta ligeramente a 4.08% en los EEUU y a 8.88%
en México.

El oro repunta 0.45% cotizando en 3,650 ddlares por onza. Tras los
ataques de Israel en territorio de Qatar, el petréleo repunta 0.40%,
ubicandose en los 63.28 dolares por barril.

Noticias Globales

NVDA - Nvidia. Revel6 que, a finales de 2026, lanzard Rubin CPX, un
nuevo chip disenado para tareas avanzadas de inteligencia artificial
como generacion de video y desarrollo de software. El producto
estard disponible en tarjetas para servidores o como equipos
independientes en centros de datos. A diferencia de los GPU actuales,
CPX separard el proceso de comprension de datos de la generacion
de respuestas, lo que hard mds eficiente el coOmputo de inferencia.

AAPL - Apple. Lievo a cabo su evento de presentacion del iPhone 17,
que destaca por el nuevo diseno delgado Air, mayor durabilidad con
escudos cerdmicos y mejoras en cdmara y desempeno. El precio base
se mantiene en USD 799, mientras que el Air costard USD 999 vy el Pro,
USD 1,099. Este Ultimo integra el chip N1 vy el procesador grafico C1X,
gue elevan el rendimiento en 40% frente al modelo anterior: el N1 estd
enfocado en eficiencia y velocidad de procesamiento generadl,
mientras que el C1X mejora la capacidad grdfica y el uso de
aplicaciones de inteligencia artificial. Ademdas, Apple lanzé los AirPods
Pro 3, con sensor cardiaco y mejor bateriq, y los relojes Series 11, Ultra
3y SE, con nuevas funciones de salud y conectividad satelital.

MSFT - Microsoft. Firmo un acuerdo de infraestructura de inteligencia
arfificial con Nebius, valuado en hasta 19.4 mmdd. El contrato
contempla 17.4 mmdd de capacidad dedicada de cOmputo en la
nube hasta 2031, con opciones por 2 mmdd adicionales. Nebius,
escindida de Yandex en 2023, proveerd estos recursos desde un
nuevo centro de datos en Nueva Jersey. Por ofro lado, Microsoft
incorporard tecnologia de Anthropic en algunas funciones de
inteligencia artificial de Office 365. Hasta ahora, la compania habia
usado principalmente los modelos de OpenAl, pero decidid
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diversificar tras probar que Anthropic ofrece mejores resultados en
tareas como funciones financieras en Excel o la creacion automdatica
de presentaciones en PowerPoint.

AMIN - Amazon. Invirtid 25 mdd en Rappi mediante una nota
convertible que le da derecho a adquirir hasta 12% de la startup si
cumple ciertas condiciones. La alianza combina la red logistica de
Rappi, que opera de México a Chile, con la infraestructura
tecnoldégica y de retail de Amazon. Para Rappi, el acuerdo implica
acceso a AWS y el respaldo estratégico de un socio global clave.

GOOGL - Alphabet. InNformé que Google Cloud tiene garantizados 58
mmdd en ingresos que recibird en los proximos dos anos gracias a
contratos ya firmados. Hoy, su negocio en la nube genera mds de 50
mmdd al ano y mantiene compromisos por 106 mmdd, de los cuales
mds de la mitad se concretardn antes de 2027.

WMT - Walmart. Abrird sus primeras tiendas con marca propia en
Suddfrica antes de que termine el ano, ofreciendo comestibles,
articulos para el hogar, ropa y tecnologia. Con esta estrategiq,
Walmart espera destacar por precios bajos y marcas globales, al
tiempo que colabora con proveedores locales.

UNH - UnitedHealth. Informd que espera que 78% de sus afiliados estén
inscritos en planes de Medicare con calificacion de 4 estrellas o mas
en 2026. Estos planes reciben mayores pagos del gobierno, lo que
puede representar miles de milones de ddlares en
ingresos adicionales.

NOVN - Novartis. Adquirird Tourmaline Bio por USD 48 por accidn, lo
que valora a la biotecnolégica en 1.4 mmdd. Con la compra, la
farmacéutica suiza incorporard pacibekitug, un tratamiento en etapa
fase Il para reducir la inflamacién sistémica en pacientes con
enfermedad cardiovascular aterosclerdtica, fortaleciendo  su
portafolio en este segmento.

CVX - Chevron. Buscard aumentar el suministro de gas natural a
Egipto, pais que enfrenta un fuerte déficit tras la caida de su
producciéon interna. La petrolera estadounidense, que opera los
campos Leviatan en Israel, ya envia gas por ducto al mercado
egipcio y planea expandir esa capacidad, ademds de evaluar
opciones de planta flotante de gas natural liquido en la region.

MELI - Mercado Libre. Lanzd oficialmente Mercado Libre Negocios,
una unidad enfocada en el comercio electronico B2B para compras
al por mayor. La plataforma busca digitalizar a pequenos y grandes
negocios, con precios competitivos, pagos seguros, acceso d

3



Actinver

financiamiento y meses sin intereses mediante Mercado Pago.
Proximamente se expandird a Brasil.

ORCL - Oracle. Las acciones de la compania avanzan +31.6% en
el premarket, impulsadas por la expectativa de fuerte crecimiento
en confratos de nube asegurados para los proximos anos. Durante
el 1726 fiscal, los ingresos de Oracle aumentaron +12.3% a/a hasta
14.93 mmdd, por debagjo de los 15.03 mmdd estimados por el
consenso. La utilidad por accion fue de USD 1.47, ligeramente
inferior a los USD 1.48 esperados. Los resultados fueron impulsados
por un crecimiento de +28% a/a en el segmento de nube (laa$ +
SaasS), que ya representa 48% de los ingresos consolidados.
Destaco infraestructura en la nube (laaS), con un alza de +55% a/a
por la fuerte demanda de servicios de inteligencia artificial y
centros de datos, mientras que aplicaciones en la nube (Saas)
crecieron +11% a/a. En contraste, el software tradicional cayd -1%
a/ay hardware crecid +2% a/a. La empresa firmo cuatro contratos
por varios miles de millones de ddlares en el trimestre, elevando las
obligaciones de desempeno remanente (RPO) a 455 mmdd (+359%
a/a), con expectativa de superar los 500 mmdd en los proximos
meses. La guia se actualizd con una proyeccion de ingresos por
infraestructura en la nube de 18 mmdd en el ano fiscal 2026 (+77%
a/a). A cinco anos, el backlog ya comprometido asciende a 144
mmdd. El Consejo aprobd un dividendo de USD 0.50 por accion,
que serd pagado el 23 de octubre. En innovacién, Oracle anuncid
el proximo lanzamiento de Oracle Al Database, que permitird
integrar modelos de lenguaje avanzados (Gemini de Google,
ChatGPT de OpenAl, Grok de xAl) directamente sobre Oracle
Database. Ademds, reportd un crecimiento de +1,529% a/a en
ingresos por base de datos MultiCloud con Amazon, Google y
Microsoft, junto con planes de expansidn significativa de centros de
datos.

Noticias Locales

PINFRA - Promotora y Operadora de Infraestructura. Anuncié la
compra del 50% de Macrosur Colima por 265 mdp. tomando conftrol
total de la concesidn del Macrolibramiento Sur de Colima. La
compania planea invertir 4.9 mmdp en el desarrollo de esta autopista
estratégica, reforzando su presencia en infraestructura carretera en
México.
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Reportes Trimestrales Globales

Lunes | Martes | Miércoles | Jueves | Viernes
25-ago 24-ago 27-ago 28-ago 29-ago
Evento Broadcom NVDA DELL BABA
PDD CRWD
01-sep 02-sep 03-sep 04-sep 05-sep
Feriado EE.UU. CRM AVGO Anuncio Rebalanceo
S&P 500
08-sep 09-sep 10-sep 11-sep 12-sep
Evento Apple ADBE
ORCL
SNPS
15-sep 16-sep 17-sep 18-sep 19-sep
Feriado México FDX Rebalanceo S&P 500
22-sep 23-sep 24-sep 25-sep 26-sep
MU COST
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Limite de Responsabilidades

31 de agosto de 2025 | Actualizacién

La informacién contenida en este comunicado electrénico y en cualquier documento adjunto es confidencial y estd destinada Unicamente al uso del destinatario. La
informacion y el material presentados se proporcionan Unicamente con fines informativos. Estd prohibido difundir, divulgar o copiar la informacién aqui contenida. Si ha
recibido este comunicado por error, le rogamos lo nofifique inmediatamente a la persona que la ha enviado. Actinver y/o cualquiera de sus subsidiarias no garantizan que
la integridad de este correo electrénico o de sus archivos adjuntos se haya mantenido ni que esté libre de intercepcion, interferencias o virus, por lo que su lectura, recepcion
o fransmision serd responsabilidad de quien lo haga. Es aceptado por el bajo la condicién de que los errores u omisiones no constituirdn base alguna para ninguna
reclamacion, demanda o motivo para actuar.

Guia para recomendaciones sobre inversién en emisoras bajo cobertura que formen parte, o fuera, del indice de Precios y Cotizaciones (S&P/BMV IPC).

Nuestras recomendaciones se fijan en base a un rendimiento estimado, mas no asegurado, por tanto los lectores deben ser conscientes de que una serie de elementos
cualitativos también se han tenido en cuenta a fin de determinar la decisién final de cada analista sobre la recomendacién. Estos incluyen el perfil de riesgo especifico, la
posicion financiera, acciones corporativas pendientes y el grado de certeza de las proyecciones financieras, entre ofros.

SUPERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) hacia el cierre del 2025 superior al RT del IPC.
IGUAL A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) igual (+/- 3.5%) al RT del IPC.
INFERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) inferior al RT del IPC.

Declaraciones Importantes:

a) De los Anallistas:

“Los analistas que elaboramos Reportes de Andlisis: José Luis Bezies Cortés, Enrique Covarrubias Jaramillo, José Ramén De la Rosa Flores, Angel Gabriel Delfin Alvarado,
Ander Dunand Soto Campa, Axel Giesecke Valdés, Javier Hano Garrido, Antonio Herndndez Vélez Leija, Enrique Lopez Navarro, Samuel Martinez Aranda, Gustavo Alejandro
Mufoz Avilés, Ramon Ortiz Reyes, Ivéin Alejandro Ramos Herrera, Héctor Javier Reyes Argote, Helena Ruiz Aguilar y Josemaria Saiudo Dominguez declaramos™:

1) “Todos los puntos de vista, acerca de las emisoras bajo cobertura corresponden exclusivamente al analista responsable de la misma vy reflejan fidedignamente su
visién. Todas las recomendaciones emitidas por los analistas son elaboradas en forma independiente a cualquier entidad, incluyendo a la institucién en la que prestan
sUs servicios o personas morales que pertenecen al mismo grupo financiero o empresarial. El esquema de remuneracion no estd basado ni relacionado, en forma
directa niindirectamente con alguna recomendacion en especifico, y sdlo se percibe una remuneracién de la entidad para la cual los analistas prestan sus servicios.”
2) “Ninguno de los analistas con cobertura de emisoras mencionadas en este reporte ocupa ningin empleo, cargo o comision en las emisoras bajo su cobertura, ni en
ninguna de las empresas que forman parte del Grupo Empresarial o Consorcio al que éstas pertenezcan. Tampoco los han ocupado durante los doce meses previos a
la elaboracion del presente reporte.”

3) "Las recomendaciones sobre emisoras, realizadas por el analista que las cubre, se basan en informacion publica y no existe garantia alguna de su asertividad con
respecto al desempeno que se observe realmente en los valores objefo de la recomendacion.”

4) "Los analistas mantienen inversiones objeto de sus reportes de andilisis en las siguientes emisoras:

ACTINVR B, ALTERNA B, AZTECA CPO y LALA B.

b) De Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver

1) Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, en ningUn caso podrd garantizar el sentido de las recomendaciones contenidas en los reportes de
andlisis para asegurar una futura relacién de negocios.

2) Todas las unidades de negocio de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver pueden explorar realizar negocios con cualquier compahia
mencionada en los documentos de andlisis. Toda compensacion por servicios dada en el pasado o en el futuro, recibido por Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
Grupo Financiero Actinver por parte de cualquier compafia mencionada en este reporte no ha tenido y no tendrd ningin efecto en la compensacién otorgada a los
analistas. Sin embargo, asi como ocurre con cualquier otro empleado de Grupo Actinver vy sus filiales, la compensacién que puedan gozar nuestros analistas serd
afectada por la rentabilidad de la que goce Grupo Actinver y sus filiales.

3) Al cierre de cada uno de los tres meses anteriores, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, NO ha mantenido inversiones, directa o
indirectamente, en Valores o Instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean Valores, objeto de los Reportes de Andilisis, que representen el uno por ciento
o mds de su cartera de Valores, cartera de inversion, de los Valores en circulaciéon o del subyacente de los Valores de que se trate, con excepcidn de los siguientes:
AEROMEX *, AHMSA *, ALTERNA B, CADU A, FINN 13, FPLUS 16, HCITY *, SARE B, SPORT S.

4) Ciertos Consejeros y directivos de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver ocupan un cargo similar en las siguientes emisoras: ACTINVR,
ALTERNA, CIE, FUNO, PV, SPORT, WALMEX.

La fecha en la cardtula de este reporte es su fecha de distribucion. Este reporte serd distribuido entre todas aquellas personas que puedan cumplir con el perfil para la
adquisicion del tipo de valores sobre los que se recomienda en su contenido, la concentracién en cada contrato por tipo de perfil se encuentra detallada en la siguiente
liga: Limite de Concentracién por tipo de Perfil dar clic aqui

Aviso de Privacidad
Grupo Financiero Actinver S.A. de C.V. (incluyendo las entidades que controla), mejor conocido como Grupo Financiero Actinver (en lo sucesivo el Grupo), con domicilio
en la calle Montes Urales 620 piso 2, colonia Lomas de Chapultepec, Ciudad de México, alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000, en la Ciudad de México, México con portal
de internet www.actinver.com, es el responsable del uso y proteccién de sus datos personales, y al respecto le informamos lo siguiente: De manera adicional, utilizaremos
su informacion personal para las siguientes finalidades secundarias que no son necesarias para el servicio solicitado, pero que nos permiten y facilitan brindarle una mejor
atencion:

« Difusidn de servicios financieros que presta el Grupo.

« Informacién relativa para la contratacion de productos financieros que ofrece el Grupo.

¢ Mercadotecnia o publicitaria

¢ Prospeccién comercial
Si usted ha aceptado el uso de este medio de comunicacion se entiende que ha aceptado el tratamiento de sus datos personales para las finalidades descritas con
anterioridad. En caso de que no desee que sus datos personales se utilicen para estos fines secundarios, no acepte el uso de este medio de comunicacién y no lo utilice.
Para conocer mayor informacién sobre los términos y condiciones en que serdn tratados sus datos personales, como los terceros con quienes compartimos su informacién
personal y la forma en que podrd ejercer sus Derechos ARCO, puede consultar el aviso de privacidad integral en: www.actinver.com


https://bit.ly/2T8G5o8

