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Eventos de la semana:

Datos INT: UK - Inflaciéon (17 - sep),
Decision de Politica Monetaria (18 —

sep). JP - Inflacidon (18 - sep),
Decisién de Politica Monetaria (18 -
sep). CN - Decision de Politica

Monetaria (19 —sep).

Datos US: Ventas Minoristas (16 —
sep), Precios de exportacion e
importacion (16 - sep), Produccién
Industrial (16 — sep), Decision de
Politica  Monetaria (17 - sep),
Proyecciones Econdmicas de la Fed
(17 = sep).

Datos MX: Feriado en
conmemoracion del Dia de la
Independencia (16 —sep).

Inversiones AM: Semana de politica
monetaria en EEUU

Este lunes, los futuros de los principales indices de renta variable
estadounidense cotizan en terreno positivo. El contrato del S&P 500
avanza +0.26%, el del Dow Jones +0.23% y el del Nasdaqg 100 +0.19%.

Esta semana, la atencion de los inversionistas se concentrard en la
decisidon de politica monetaria de la Reserva Federal, que se dard a
conocer el proximo miércoles. El mercado de bonos y el consenso de
economistas prevén que, en esta reunion, se reduzca la tasa de
referencia en 25 puntos base, siendo la primera disminucion en lo que
va del ano.

En el frente corporativo, las acciones de Nvidia retroceden,
presionadas por la resolucion del organismo de competencia de
China, que habria encontrado pruebas de prdcticas que halbrian
deteriorado la libre competencia en el mercado de semiconductores
del pais asidtico. Por su parte, las acciones de Tesla repuntan +7.5%
antes del inicio de operaciones, impulsadas por la compra de
acciones por hasta 1,000 millones de ddlares que habria realizado Elon
Musk como senal de confianza en la empresa.

Mercados Financieros

Ultimo  Var. Diaria A;;:: Cleztg'zesde Potencial

Bolsas pts Yvar. Yvar. pts Y%var.
Futuros S&P500 6,584 0.26% 11.95% 6,500 -1.28%
MEXBOL 61,799 0.40% 24.81% 60,000 -2.91%
Divisas pts Y%var. %var. pts Y%var.
DXY 97.32 -0.24% -10.30% 101.50 4.30%
USD/MXN 18.41 0.02% -11.57% 19.20 4.29%
EUR/USD 1.18 0.31% 13.68% 115 -2.29%
Tasas de 10 ahos

USD 10Y 4.06 0.00 -0.51 4.02 -0.04
MXN 10Y 8.79 0.04 -1.65 8.55 -0.23
Materias Primas uUSD Yovar. Yovar. usD Y%var.
Oro 3,644 0.02% 37.97% 3,800 4.28%
Petroleo 62.83 0.22% -12.40% 70.39 12.03%
Mezcla Mex. 61.30 0.56% -12.05% 64.52 525%

Criptomonedas
Bitcoin

114,978  -1.08% 22.73% - -
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Tasas y Materias Primas

El dolar retrocede -0.24% frente a monedas de paises desarrollados
ante la expectativa de la reduccion de tasas por parte de la Fed. El
peso aprovecha esta dindmica y cotiza en 18.41 pesos por ddlar. Con
ello, la ganancia acumulada en el ano del peso frente al ddlar llega
a 11.6%. Los rangos técnicos se encuentfran ahora entre 18.25/18.37 y
18.52/18.68.

El oro se mantiene en los 3,644 ddlares por onza. Recordamos que en
el House View de septiembre actualizamos el prondstico a cierre de
ano a 3,800 ddlares por onza.

El petrdleo avanza 0.22% para cotizar en 62.83 ddlares por barril. El
precio se ha establecido en un nivel por debajo de los $65 ante la
buUsqueda de balance entre la oferta y la demanda a nivel global.

Bolsa Global.

La semana pasada, el S&P 500 cerrd con un rendimiento de +1.6%,
rompiendo el viernes una racha positiva de cuatro sesiones y
ubicdndose en 6,584 puntos. Con este movimiento, el indice
acumuld un desempeno de +1.9% en septiembre y de +11.9% enlo
que va de 2025.

Durante la semana pasada, los mercados operaron con
optimismo, impulsados principalmente por las cifras de inflacion de
agosto en Estados Unidos que, junto con el debilitamiento del
mercado laboral, reforzaron las expectativas de dos recortes de 25
pb en la tasa de referencia en lo que resta de 2025.
Adicionalmente, el incremento en ingresos proyectados por
contratos multianuales de Oracle contribuyd a revalidar la
tendencia de inteligencia artificial.

En este contexto, 243 de las 500 companias del S&P 500 cerraron la
semana en terreno positivo. Por sectores, 10 de los 11 que integran
el indice registraron avances. Tecnologia (+1.6%) liderd con Nvidia
y Oracle, que reportd érdenes por 455 mmdd y un acuerdo por 300
mmdd con OpenAl. Asimismo, Financiero (+1.3%) avanzd con el
impulso de JP Morgan y Goldman Sachs, empresas relevantes del
sector. Consumo Discrecional (+1.3%) operd con optimismo,
apoyado en Home Depot y Tesla, que anuncid un nuevo plan de
compensacion para Elon Musk y avanza en el desarrollo de robots.
Por su parte, Comunicacion (+0.8%) sumd ganancias con Warner
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Bros. Discovery y Google, que informé que Google Cloud tiene
asegurados 58 mmdd en ingresos en los proximos dos anos por
contfratos firmados. En confraste, solamente Consumo Bdsico (-
0.2%) presentd minusvalias, presionado por PepsiCo y Procter &
Gamble.

Por su parte, el Nasdaqg 100 avanzd +1.9% en la semana, apoyado
en Nvidia, Broadcom y Tesla, mientras que el Dow Jones gand
+1.0%, favorecido por Goldman Sachs, UnitedHealth y Microsoft.

Esta semana, el mercado se mantendrd atento a distintos eventos:
1) Decision de politica monetaria de la Reserva Federal,
proyecciones econdmicas del organismo y conferencia de Jerome
Powell (miércoles); 2) Ventas minoristas y produccién industrial de
Estados Unidos en agosto (martes); 3) Decision de politica
monetaria del Banco de Inglaterra (jueves); 4) Cifras de inflacion
de Reino Unido y Japdn (miércoles y jueves); 5) Reporte trimestral
de FedEx (jueves); y 6) El viernes, tras el cierre de operaciones, se
hard efectivo el rebalanceo del S&P 500.

Favoritas Globales.

La semana anterior, el portafolio de Favoritas Globales tuvo un
rendimiento de +0.4% vs. el +1.6% del S&P 500 y el +1.0% del Dow
Jones. En lo que va de 2025, las ganancias de la estrategia se
sostienenen +11.7%, frente al +11.9% del S&P 500y al +7.7% del Dow
Jones.

En los Ultimos 12 meses, el rendimiento del portafolio asciende a
+15.2%, superando el desempeno de +11.5% del Dow Jones y
quedando por debajo del +17.7% del S&P 500. En este mismo
periodo, la maxima pérdida registrada desde el punto mas alto del
portafolio se ubica en 13%, menor al 19% del S&P 500 y al 16% del
Dow Jones.

A lo largo de los Ultimos dias, el portafolio se beneficié de su
exposicion a Blackstone (BX: +8.3%), impulsado por la expectativa
de unrecorte enlas tasas de interés por parte de la Reserva Federal
en la proxima semana. Con este avance, el modelo sugirié tomar
utiidades en la sesion del jueves. Asimismo, Applied Materials
(AMAT: +4.5%) subio, alinedndose con la tendencia del sector
tecnoldgico tras el reporte de Oracle, que confirmé la fortaleza de
la demanda por productos de inteligencia artificial. Por su parte, Eli
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Lilly (LLY: +1.6%) logrd recuperar parte del terreno perdido en las
Ultimas semanas. En contraste, ConocoPhillips (-6.3%) siguid la
tendencia de los precios del petrdleo, energético clave para la
empresa. Intuit (-3.7%) mantuvo el tono negativo tras las
perspectivas que presentd en dias pasados hacia 2030.

Hoy, el modelo ha sugerido cerrar las posiciones de Comcast
(CMCSA) e Intuit (INTU), debido a que desde su fecha de compra
ambas emisoras registraron un desempeno 5.0% inferior al
experimentado por el del S&P 500 (SPY), activando un mecanismo
de salida.

Con estos movimientos, la cartera contard con exposicion a 12
acciones en directo y 3 posiciones del S&P 500 (SPY). Link:
https://bit.ly/Fav_Global 2025 09 15

Bolsa Local. El principal indicador del mercado local, el IPC,
experimentd un avance semanal de +2.2%, para alcanzar nuevo
maximo histérico en las 61,799 unidades. Con ello, el indice llevo el
rendimiento de septiembre a +5.3% y el de 2025 a +24.8%.

Al interior del IPC, 25 de las 36 emisoras que integran el IPC
registraron ganancias respecto al viernes de la semana pasada,
destacando Penoles, FEMSA y Grupo México entre las de mejor
desempeno. Por el contrario, Genomma Lab, Televisa y Grupo Carso
registraron las mayores caidas de la semana.

Reportes Trimestrales Globales.

Lunes | Martes | Miércoles | Jueves | Viernes
01-sep 02-sep 03-sep 04-sep 05-sep
Feriado EE.UU. AVGO Anuncio Rebalanceo
S&P 500
08-sep 09-sep 10-sep 11-sep 12-sep
Evento Apple ADBE
ORCL
SNPS
15-sep 16-sep 17-sep 18-sep 19-sep
Feriado México Evento Meta FDX Rebalanceo S&P 500
22-sep 23-sep 24-sep 25-sep 26-sep
MU COST
ACN
29-sep 30-sep 01-oct 02-oct 03-oct

NKE
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Limite de Responsabilidades

31 de agosto de 2025 | Actualizacion

La informacién contenida en este comunicado electrénico y en cualquier documento adjunto es confidencial y estd destinada Unicamente al uso del destinatario. La
informacién y el material presentados se proporcionan Unicamente con fines informativos. Estd prohibido difundir, divulgar o copiar la informacion aqui contenida. Si ha
recibido este comunicado por error, le rogamos lo nofifique inmediatamente a la persona que la ha enviado. Actinver y/o cualquiera de sus subsidiarias no garantizan que
la integridad de este correo electrénico o de sus archivos adjuntos se haya mantenido ni que esté libre de intercepcion, interferencias o virus, por lo que su lectura, recepcion
o fransmisidn serd responsabilidad de quien lo haga. Es aceptado por el bajo la condicién de que los errores u omisiones no constituirdn base alguna para ninguna
reclamacion, demanda o motivo para actuar.

Guia para recomendaciones sobre inversidn en emisoras bajo cobertura que formen parte, o fuera, del indice de Precios y Cotizaciones (S&P/BMV IPC).

Nuestras recomendaciones se fijan en base a un rendimiento estimado, mas no asegurado, por tanto los lectores deben ser conscientes de que una serie de elementos
cualitativos también se han tenido en cuenta a fin de determinar la decisién final de cada analista sobre la recomendacién. Estos incluyen el perfil de riesgo especifico, la
posicion financiera, acciones corporativas pendientes y el grado de certeza de las proyecciones financieras, entre ofros.

SUPERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) hacia el cierre del 2025 superior al RT del IPC.
IGUAL A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) igual (+/- 3.5%) al RT del IPC.
INFERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) inferior al RT del IPC.

Declaraciones Importantes:

a) De los Analistas:

“Los andalistas que elaboramos Reportes de Andlisis: José Luis Bezies Cortés, Enrique Covarrubias Jaramillo, José Ramén De la Rosa Flores, Angel Gabriel Delfin Alvarado,
Ander Dunand Soto Campa, Axel Giesecke Valdés, Javier Hano Garrido, Antonio Herndndez Vélez Leija, Enrique Loépez Navarro, Samuel Martinez Aranda, Gustavo Alejandro
Mufoz Avilés, Ramodn Ortiz Reyes, Ivéin Alejandro Ramos Herrera, Héctor Javier Reyes Argote, Helena Ruiz Aguilar y Josemaria Saiudo Dominguez declaramos™:

1) “Todos los puntos de vista, acerca de las emisoras bajo cobertura corresponden exclusivamente al analista responsable de la misma y reflejan fidedignamente su
visién. Todas las recomendaciones emitidas por los analistas son elaboradas en forma independiente a cualquier entidad, incluyendo a la instituciéon en la que prestan
sUs servicios o personas morales que pertenecen al mismo grupo financiero o empresarial. El esquema de remuneracién no estd basado ni relacionado, en forma
directa niindirectamente con alguna recomendacion en especifico, y sélo se percibe una remuneracion de la enfidad para la cual los analistas prestan sus servicios.”
2) “Ninguno de los analistas con cobertura de emisoras mencionadas en este reporte ocupa ningin empleo, cargo o comision en las emisoras bajo su cobertura, ni en
ninguna de las empresas que forman parte del Grupo Empresarial o Consorcio al que éstas pertenezcan. Tampoco los han ocupado durante los doce meses previos a
la elaboracion del presente reporte.”

3) "Las recomendaciones sobre emisoras, realizadas por el analista que las cubre, se basan en informacion publica y no existe garantia alguna de su asertividad con
respecto al desempenfo que se observe realmente en los valores objeto de la recomendacion.”

4) "Los analistas mantienen inversiones objeto de sus reportes de andilisis en las siguientes emisoras:

ACTINVR B, ALTERNA B, AZTECA CPO y LALA B.

b) De Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver

1) Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, en ningin caso podrd garantizar el sentido de las recomendaciones contenidas en los reportes de
andlisis para asegurar una futura relacién de negocios.

2) Todas las unidades de negocio de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver pueden explorar realizar negocios con cualquier compahia
mencionada en los documentos de andlisis. Toda compensacion por servicios dada en el pasado o en el futuro, recibido por Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
Grupo Financiero Actinver por parte de cualquier compafia mencionada en este reporte no ha tenido y no tendrd ningin efecto en la compensacién otorgada a los
analistas. Sin embargo, asi como ocurre con cualquier ofro empleado de Grupo Actinver y sus filiales, la compensacion que puedan gozar nuestros analistas serd
afectada por la rentabilidad de la que goce Grupo Actinver y sus filiales.

3) Al cierre de cada uno de los tres meses anteriores, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, NO ha mantenido inversiones, directa o
indirectamente, en Valores o Instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean Valores, objeto de los Reportes de Andilisis, que representen el uno por ciento
o mds de su cartera de Valores, cartera de inversion, de los Valores en circulaciéon o del subyacente de los Valores de que se trate, con excepcidn de los siguientes:
AEROMEX *, AHMSA *, ALTERNA B, CADU A, FINN 13, FPLUS 16, HCITY *, SARE B, SPORT S.

4) Ciertos Consejeros y directivos de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver ocupan un cargo similar en las siguientes emisoras: ACTINVR,
ALTERNA, CIE, FUNO, PV, SPORT, WALMEX.

La fecha en la cardtula de este reporte es su fecha de distribucion. Este reporte serd distribuido entre todas aquellas personas que puedan cumplir con el perfil para la
adquisicién del tipo de valores sobre los que se recomienda en su contenido, la concentfracion en cada contfrato por tipo de perfil se encuentra detallada en la siguiente
liga: Limite de Concentracién por tipo de Perfil dar clic aqui

Aviso de Privacidad
Grupo Financiero Actinver S.A. de C.V. (incluyendo las enfidades que confrola), mejor conocido como Grupo Financiero Actinver (en lo sucesivo el Grupo), con domicilio
en la calle Montes Urales 620 piso 2, colonia Lomas de Chapultepec, Ciudad de México, alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000, en la Ciudad de México, México con portal
de internet www.actinver.com, es el responsable del uso y proteccién de sus datos personales, y al respecto le informamos lo siguiente: De manera adicional, utilizaremos
su informacion personal para las siguientes finalidades secundarias que no son necesarias para el servicio solicitado, pero que nos permiten y facilitan brindarle una mejor
atencion:

« Difusidn de servicios financieros que presta el Grupo.

« Informacién relativa para la contratacion de productos financieros que ofrece el Grupo.

* Mercadotecnia o publicitaria

* Prospeccion comercial
Si usted ha aceptado el uso de este medio de comunicacion se entiende que ha aceptado el tratamiento de sus datos personales para las finalidades descritas con
anterioridad. En caso de que no desee que sus datos personales se utilicen para estos fines secundarios, no acepte el uso de este medio de comunicacién y no lo utilice.
Para conocer mayor informacién sobre los términos y condiciones en que serdn tratados sus datos personales, como los terceros con quienes compartimos su informaciéon
personal y la forma en que podrd ejercer sus Derechos ARCO, puede consultar el aviso de privacidad integral en: www.actinver.com
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