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Inversiones AM: Día de la Fed 

Los futuros de los principales índices de bolsas americanas cotizan con 

tendencia lateral. El contrato del S&P 500 presenta una variación de  

-0.05% y el del Nasdaq 100 -0.06%. 

Tras una larga espera, a la 12 pm la Reserva Federal anunciará su 

decisión de política monetaria y presentará la actualización de 

pronósticos y perspectivas. En la votación estará presente Lisa Cook, 

después de que un Juez bloqueó la destitución que había impulsado 

Trump.  

El mercado anticipa un recorte de 25 pb y esperan que Powell, 

presidente de la Fed, señale dos recortes adicionales antes de que 

termine el año. El incremento de esta expectativa ha debilitado al 

dólar frente al resto de las monedas, llevando al tipo de cambio a 

18.29. 

Esperamos que este recorte sea justificado como una medida 

preventiva para evitar un mayor debilitamiento del mercado laboral. 

No obstante, la economía americana continúa mostrando fortaleza 

por lo que anticipamos un recorte adicional a finales de 2025. El mayor 

riesgo para los mercados sería que la Fed contemple sólo un recorte 

este año.  

Mercados Financieros  

 

Último Var. Diaria
Acum.

2025

Cierre de 

2025
Potencial

Bolsas pts %var. %var. pts %var.

Futuros S&P500 6,607         -0.05% 12.33% 6,500       -1.62%

MEXBOL 62,102       0.00% 25.43% 60,000     -3.38%

Divisas pts %var. %var. pts %var.

DXY 96.82         0.20% -10.76% 101.50     4.83%

USD/MXN 18.29         0.04% -12.16% 19.20       4.99%

EUR/USD 1.18           -0.24% 14.33% 1.15         -2.85%

Tasas de 10 años % var. p.p. var. p.p. % var. p.p.

USD 10Y 4.03 0.00 -0.55 4.02 -0.01

MXN 10Y 8.79 0.00 -1.65 8.55 -0.24

Materias Primas USD %var. %var. USD %var.

Oro 3,670         -0.66% 38.95% 3,800       3.55%

Petróleo 64.09         -0.85% -10.64% 70.39       9.83%

Mezcla Mex. 61.91         0.00% -11.18% 64.52       4.22%

Criptomonedas USD %var. %var. USD %var.

Bitcoin 116,276     -0.54% 24.11% - -

Eventos de la semana: 

Datos INT: UK – Inflación (17 – sep), 

Decisión de Política Monetaria (18 – 

sep). JP – Inflación (18 – sep), 

Decisión de Política Monetaria (18 – 

sep). CN – Decisión de Política 

Monetaria (19 – sep). 

Datos US: Ventas Minoristas (16 – 

sep), Precios de exportación e 

importación (16 – sep), Producción 

Industrial (16 – sep), Decisión de 

Política Monetaria (17 – sep), 

Proyecciones Económicas de la Fed 

(17 – sep). 

Datos MX: Feriado en 

conmemoración del Día de la 

Independencia (16 – sep), Visita de 

Mark Carney a México (17 – 18 sep). 
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Tasas y Materias Primas 

El dólar se estabiliza frente a las pérdidas que registró frente a la 

mayoría de las divisas en los últimos días. La pérdida acumulada en el 

año llega a -10.8%.  

Durante el asueto de ayer, el peso tocó su nivel más bajo en el año 

en 18.27 pesos por dólar. A partir de ese momento, la cotización se ha 

estabilizado, ubicando los rangos técnicos se encuentran ahora entre 

18.00/18.25 y 18.37/18.53. El dólar ha marcado sobreventa, por lo que 

la cotización podría encontrar un piso en los niveles mencionados 

para repuntar hacia los 18.50.  

El oro se mantiene en los 3,670 dólares por onza. Recordamos que en 

el House View de septiembre actualizamos el pronóstico a cierre de 

año a 3,800 dólares por onza.  

El petróleo retrocede -0.85% para cotizar en 64.09 dólares por barril. El 

precio se ha establecido en un nivel por debajo de los $65 ante la 

búsqueda de balance entre la oferta y la demanda a nivel global.  

 

Noticias Globales 

NVDA – Nvidia. Desplegará de decenas de miles de chips de 

inteligencia artificial en el Reino Unido, en alianza con Microsoft, 

Nscale y OpenAI, como parte del proyecto Stargate UK. La 

inversión incluye un supercomputador con 24,000 procesadores 

Grace Blackwell Ultra para impulsar Azure y un total de 60,000 chips 

de Nvidia. El plan busca fortalecer la infraestructura de inteligencia 

artificial soberana en el país y acelerar avances en ciencia, 

productividad y nuevas oportunidades económicas. 

MSFT – Microsoft. Invertirá más de 30 mmdd en el Reino Unido 

durante los próximos cuatro años para fortalecer su infraestructura 

de inteligencia artificial. El plan incluye duplicar su gasto de capital 

local en 15.5 mmdd y desplegar 23,000 chips avanzados de 

inteligencia artificial. 

GOOGL – Alphabet. Invertirá 6.8 mmdd en Reino Unido durante dos 

años para impulsar el desarrollo de la economía de inteligencia 

artificial. El plan incluye financiamiento para centros de datos, 

investigación en ciencia y salud, y su unidad DeepMind en Londres. 

Parte de los recursos se destinarán a un centro de datos de 1 mmdd 

en Waltham Cross. 
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AMZN – Amazon. Su plataforma Prime Video transmitirá por primera 

vez las rondas iniciales del Masters de Augusta en 2026. El torneo, 

históricamente restringido en sus derechos de transmisión, seguirá 

en CBS y ESPN para rondas posteriores. Con este acuerdo, Amazon 

amplía su portafolio deportivo, que ya incluye NFL, NBA, NASCAR y 

la liga femenil de futbol en Estados Unidos. 

TSLA – Tesla. Firmó una alianza con Uber para lanzar el programa 

Dedicated EV Fleet Accelerator, que busca facilitar la adopción de 

camiones eléctricos Tesla Semi en el transporte de carga. El plan 

ofrece subsidios en precios, integración en la red de Uber Freight y 

mayor optimización del uso de las unidades, con el objetivo de 

reducir costos y emisiones. 

ORCL – Oracle. Formará parte de un consorcio de inversionistas 

estadounidenses, junto con Silver Lake y Andreessen Horowitz, que 

controlará las operaciones de TikTok en Estados Unidos. El nuevo 

vehículo tendrá 80% de capital estadounidense, una junta 

dominada por consejeros locales y un miembro designado por el 

gobierno. Oracle administrará los datos de usuarios desde centros 

en Texas, reforzando la seguridad y cumplimiento de la aplicación 

en el país. 

 

Cambios en Favoritas Globales.  

El modelo ha sugerido cerrar las posiciones de Salesforce (CRM) y 

Merck (MRK), debido a que, desde su fecha de compra, ambas 

emisoras registraron un desempeño 5.0% inferior al experimentado 

por el del S&P 500 (SPY), activando un mecanismo de salida. Con 

estos movimientos, la cartera contará con exposición a 10 

acciones en directo y 5 posiciones del S&P 500 (SPY). Link: 

https://bit.ly/Fav_Global_2025_09_17 

 

 

 

 

 

 

 

https://bit.ly/Fav_Global_2025_09_17
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Noticias Locales 

GCARSO – Grupo Carso. Ganó, junto con FCC Construcción, la 

licitación para diseñar y construir un tramo de 111 km del tren 

Saltillo–Nuevo Laredo, con un contrato de 31.8 mmdp. La obra será 

ejecutada en partes iguales por su filial CICSA y FCC, con inicio el 

30 de septiembre y un plazo de 960 días. El proyecto fortalece la 

infraestructura ferroviaria hacia la frontera y consolida la presencia 

de Carso en obras estratégicas. 

 

Reportes Trimestrales Globales 

 
* Favoritas Globales 

Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes

01-sep 02-sep 03-sep 04-sep 05-sep

Feriado EE.UU. CRM AVGO

08-sep 09-sep 10-sep 11-sep 12-sep

Evento Apple ADBE

ORCL

SNPS

15-sep 16-sep 17-sep 18-sep 19-sep

Feriado México Evento Meta FDX Rebalanceo S&P 500

22-sep 23-sep 24-sep 25-sep 26-sep

MU COST

ACN

29-sep 30-sep 01-oct 02-oct 03-oct

NKE

Anuncio Rebalanceo 

S&P 500



 

 

 

Límite de Responsabilidades 
31 de agosto de 2025 │ Actualización 
  
La información contenida en este comunicado electrónico y en cualquier documento adjunto es confidencial y está destinada únicamente al uso del destinatario. La 

información y el material presentados se proporcionan únicamente con fines informativos. Está prohibido difundir, divulgar o copiar la información aquí contenida. Si ha 

recibido este comunicado por error, le rogamos lo notifique inmediatamente a la persona que la ha enviado. Actinver y/o cualquiera de sus subsidiarias no garantizan que 

la integridad de este correo electrónico o de sus archivos adjuntos se haya mantenido ni que esté libre de intercepción, interferencias o virus, por lo que su lectura, recepción 

o transmisión será responsabilidad de quien lo haga. Es aceptado por el bajo la condición de que los errores u omisiones no constituirán base alguna para ninguna 

reclamación, demanda o motivo para actuar. 

 

Guía para recomendaciones sobre inversión en emisoras bajo cobertura que formen parte, o fuera, del Índice de Precios y Cotizaciones (S&P/BMV IPC).  

 

Nuestras recomendaciones se fijan en base a un rendimiento estimado, mas no asegurado, por tanto los lectores deben ser conscientes de que una serie de elementos 

cualitativos también se han tenido en cuenta a fin de determinar la decisión final de cada analista sobre la recomendación. Estos incluyen el perfil de riesgo específico, la 

posición financiera, acciones corporativas pendientes y el grado de certeza de las proyecciones financieras, entre otros.  

 

SUPERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) hacia el cierre del 2025 superior al RT del IPC. 

IGUAL A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) igual (+/- 3.5%) al RT del IPC. 

INFERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) inferior al RT del IPC. 

 

Declaraciones Importantes: 

a) De los Analistas: 

“Los analistas que elaboramos Reportes de Análisis: José Luis Bezies Cortés, Enrique Covarrubias Jaramillo, José Ramón De la Rosa Flores, Ángel Gabriel Delfín Alvarado, 

Ander Dunand Soto Campa, Axel Giesecke Valdés, Javier Hano Garrido, Antonio Hernández Vélez Leija, Enrique López Navarro, Samuel Martínez Aranda, Gustavo Alejandro 

Muñoz Avilés, Ramón Ortiz Reyes, Iván Alejandro Ramos Herrera, Héctor Javier Reyes Argote, Helena Ruiz Aguilar y Josemaría Sañudo Domínguez declaramos”: 

 

1) “Todos los puntos de vista, acerca de las emisoras bajo cobertura corresponden exclusivamente al analista responsable de la misma y reflejan fidedignamente su 

visión. Todas las recomendaciones emitidas por los analistas son elaboradas en forma independiente a cualquier entidad, incluyendo a la institución en la que prestan 

sus servicios o personas morales que pertenecen al mismo grupo financiero o empresarial. El esquema de remuneración no está basado ni relacionado, en forma 

directa ni indirectamente con alguna recomendación en específico, y sólo se percibe una remuneración de la entidad para la cual los analistas prestan sus servicios.” 

2) “Ninguno de los analistas con cobertura de emisoras mencionadas en este reporte ocupa ningún empleo, cargo o comisión en las emisoras bajo su cobertura, ni en 

ninguna de las empresas que forman parte del Grupo Empresarial o Consorcio al que éstas pertenezcan. Tampoco los han ocupado durante los doce meses previos a 

la elaboración del presente reporte." 

3) "Las recomendaciones sobre emisoras, realizadas por el analista que las cubre, se basan en información pública y no existe garantía alguna de su asertividad con 

respecto al desempeño que se observe realmente en los valores objeto de la recomendación."  

4) "Los analistas mantienen inversiones objeto de sus reportes de análisis en las siguientes emisoras: 

ACTINVR B, ALTERNA B, AZTECA CPO y LALA B. 

 

b) De Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver 

 

1) Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, en ningún caso podrá garantizar el sentido de las recomendaciones contenidas en los reportes de 

análisis para asegurar una futura relación de negocios. 

2) Todas las unidades de negocio de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver pueden explorar realizar negocios con cualquier compañía 

mencionada en los documentos de análisis. Toda compensación por servicios dada en el pasado o en el futuro, recibido por Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. 

Grupo Financiero Actinver por parte de cualquier compañía mencionada en este reporte no ha tenido y no tendrá ningún efecto en la compensación otorgada a los 

analistas. Sin embargo, así como ocurre con cualquier otro empleado de Grupo Actinver y sus filiales, la compensación que puedan gozar nuestros analistas será 

afectada por la rentabilidad de la que goce Grupo Actinver y sus filiales. 

3) Al cierre de cada uno de los tres meses anteriores, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, NO ha mantenido inversiones, directa o 

indirectamente, en Valores o Instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean Valores, objeto de los Reportes de Análisis, que representen el uno por ciento 

o más de su cartera de Valores, cartera de inversión, de los Valores en circulación o del subyacente de los Valores de que se trate, con excepción de los siguientes: 

AEROMEX *, AHMSA *, ALTERNA B, CADU A, FINN 13, FPLUS 16, HCITY *, SARE B, SPORT S. 

4) Ciertos Consejeros y directivos de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver ocupan un cargo similar en las siguientes emisoras: ACTINVR, 

ALTERNA, CIE, FUNO, PV, SPORT, WALMEX. 

 

La fecha en la carátula de este reporte es su fecha de distribución. Este reporte será distribuido entre todas aquellas personas que puedan cumplir con el perfil para la 

adquisición del tipo de valores sobre los que se recomienda en su contenido, la concentración en cada contrato por tipo de perfil se encuentra detallada en la siguiente 

liga: Límite de Concentración por tipo de Perfil dar clic aquí  

 

Aviso de Privacidad   

Grupo Financiero Actinver S.A. de C.V. (incluyendo las entidades que controla), mejor conocido como Grupo Financiero Actinver (en lo sucesivo el Grupo), con domicilio 

en la calle Montes Urales 620 piso 2, colonia Lomas de Chapultepec, Ciudad de México, alcaldía Miguel Hidalgo, C.P. 11000, en la Ciudad de México, México con portal 

de internet www.actinver.com, es el responsable del uso y protección de sus datos personales, y al respecto le informamos lo siguiente: De manera adicional, utilizaremos 

su información personal para las siguientes finalidades secundarias que no son necesarias para el servicio solicitado, pero que nos permiten y facilitan brindarle una mejor 

atención: 

• Difusión de servicios financieros que presta el Grupo. 

• Información relativa para la contratación de productos financieros que ofrece el Grupo. 

• Mercadotecnia o publicitaria 

• Prospección comercial  

Si usted ha aceptado el uso de este medio de comunicación se entiende que ha aceptado el tratamiento de sus datos personales para las finalidades descritas con 

anterioridad. En caso de que no desee que sus datos personales se utilicen para estos fines secundarios, no acepte el uso de este medio de comunicación y no lo utilice. 

Para conocer mayor información sobre los términos y condiciones en que serán tratados sus datos personales, como los terceros con quienes compartimos su información 

personal y la forma en que podrá ejercer sus Derechos ARCO, puede consultar el aviso de privacidad integral en: www.actinver.com 

 

https://bit.ly/2T8G5o8

