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Eventos de la semana:

Datos INT: Reunidén anual Fondo
Monetaria Internacional (13 - 18
oct).

Datos US: Participacion Publica de
Jerome Powell (14 - oct), Inflacion
del Productor (16 - oct), Ventas
Minoristas (16 — oct).

Datos MX: Indicador Oportuno del
Consumo Privado (15 - oct).

Inversiones AM: La Fed se prepara para
dejar de reducir la liquidez

Las bolsas retrocedieron ayer en Estados Unidos luego de que Trump
menciond en redes sociales que prohibird la compra de aceites de
cocina procedentes de China como represalia por las compras de
soya que el pais asidtico hace a Brasil y no a los Estados Unidos. Esto
en un contexto en el que se acerca la fecha limite para extender la
pausa arancelaria a inicios de noviembre.

Los futuros presentan una fuerte tendencia positiva, ya que los
inversionistas se concentraron en las palabras que dio ayer el
presidente de la Fed en un evento publico. Powell menciond que el
mercado laboral continUa débil por lo que se reforzd la expectativa
de dos recortes de tasa mds antes de que termine el ano. Ademds,
declard que el siguiente mes la Fed terminard su programa de
reduccion de liquidez, el cual inicidé cuando la inflacion comenzé a
acelerar tras la pandemia.

Ademds, el impulso en los mercados viene acompanado de sélidos
reportes corporativos en EEUU. Esta manana, ASML mostrd solidez con
avances en tecnologia EUV y nuevos sistemas; Bank of America
superd expectativas por el repunte en banca de inversion y
mercados; Morgan Stanley destaco por solidos ingresos en todas sus
divisiones; y Abbott reportd crecimiento en dispositivos médicos y
nutricion, aunque con debilidad en diagndsticos.

Mercados Financieros

Ultimo  Var. Diaria Az‘:)“z';’ c|e22r:5de Potencial
Bolsas pts Yvar. Yvar. pts Y%var.
Futuros S&P500 6,644 0.81% 12.97% 6,700 0.84%
MEXBOL 60,786  -0.43% 22.77% 63,250 4.05%
Divisas pts Yovar. Yovar. pts Yovar.
DXY 98.90 -0.15% -8.84% 98.50 -0.40%
USD/MXN 1846  -0.18% -11.33% 19.00 2.92%
EUR/USD 1.16 0.15% 12.26% 117  0.67%
Tasas de 10 anos % var. p.p. var. p.p. % var. p.p.
UsD 10Y 4.02 0.00 -0.56 4.02 0.00
MXN 10Y 8.75 0.02 -1.69 8.55 -0.20
Materias Primas USD Yovar. Yovar. USD Yovar.
Oro 4,182 0.50% 58.36% 4,000 -4.36%
Petroleo 59.18 0.90% -17.48% 62.50 5.61%
Mezcla Mex. 5573  -1.61% -20.04% 56.63 1.61%

Criptomonedas
Bitcoin

111,750  -1.16% 19.28% = =
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Tasas y Materias Primas

El dolar refrocede frente a la mayoria de las divisas, ya que el
programa de reducciéon de liquidez en EEUU es equivalente a una
postura de reduccion de tasas, lo que se ha visto reflejado en un
debilitamiento de la moneda americana a lo largo del ano.

El oro tocd 4,200 ddlares por onza, registrando un nuevo mdaximo
histérico. El oro ha funcionado como refugio ante la confrontacion
comercial entre EEUU y China; asi como protecciéon ante la reduccion
de tasas en los Estados Unidos. Esto es congruente con nuestra
expectativa muy positiva que mencionamos en el House View de
octubre.

El petrdleo avanza 0.9% para cotizar en 59.18 ddlares por barril.
Recuperando un poco del terreno perdido en los Ultimos dias ante la
sobreoferta que existe en el mercado.

Noticias Globales

GOOGL - Alphabet. Planea invertir 15 mmdd en India durante los
proximos cinco anos para crear un centro de infraestructura de
inteligencia artificial. El proyecto incluird un nuevo centfro de datos,
red de fibra Optica y fuentes de energia limpia, representando la
mayor inversion de Google en el pais. La iniciativa busca impulsar el
ecosistema local de inteligencia artificial y atraer desarrollo
econdmico.

AVGO - Broadcom. Lanzd Thor Ultra, un nuevo chip de red disenado
para conectar cientos de miles de procesadores en sistemas de
inteligencia  artificial.  Este  componente  permite  escalar
infraestructuras para ejecutar grandes modelos como ChatGPT y
duplica el ancho de banda de su version anterior.

ORCL - Oracle. Anuncié que ofrecerd servicios en la nube con los
nuevos chips MI450 de AMD, desplegando 50,000 procesadores en
2026. El acuerdo refuerza la posicion de Oracle en la infraestructura
de inteligencia artificial y brinda a AMD ofro cliente clave para sus
chips de proxima generacion.

WMT - Walmart. Anuncié una alianza con OpenAl para permitir que
los usuarios de Estados Unidos compren productos directamente en
ChatGPT, integrando su catdlogo de ropa, alimentos empaquetados
y articulos para el hogar. La funcion incluird un botdn de compra y
conectard automdticamente las cuentas de Walmart y Sam'’s Club.
La iniciativa se lanzard en otono y busca ampliar el uso de inteligencia
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artificial en las operaciones del minorista, que ya aplica la tecnologia
en logistica, inventarios y capacitacion laboral.

JNJ - Johnson & Johnson. Separard su negocio de ortopedia en una
nueva compania llamada DePuy Synthes dentro de 18 a 24 meses. La
unidad, que fabrica implantes y equipos quirdrgicos, representa 10%
de los ingresos totales. J&J busca cenfrarse en segmentos de mayor
crecimiento y margen, como oncologia e inmunologia.

CRM - Salesforce. Amplid sus alianzas con OpenAl y Anthropic para
integrar sus modelos avanzados dentro de su plataforma Agentforce
360. Con ello, busca ofrecer herramientas de inteligencia artificial
seguras para empresas y sectores regulados como finanzas o salud.
Ademds, la nueva funcion Agentforce Commerce permitird vender
productos directamente desde ChatGPT con control total del proceso
y los datos del cliente.

BA - Boeing. Enfregd 55 aviones en septiembre, su mejor cifra para ese
mes desde 2018, y un aumento frente a los 33 de hace un ano. Entre
las entregas destacaron 40 aeronaves 737 MAX, incluyendo la nUmero
2,000 para Ryanair, y 14 aviones de fuselaje ancho. Ademds, obtuvo
aprobacion de las autoridades de competencia de la Unidn Europea
para su adquisicion de Spirit AeroSystems por USD 4.7 mmdd. Para ello,
Boeing se comprometi® a vender las operaciones que proveen
componentes a Airbus.

ASML - ASML Holdings. Las acciones de la compania operan con
optimismo antes de la apertura del mercado, tras revelar que espera
crecimiento en ventas para 2026. Durante el 3125, los ingresos de ASML
Holdings refrocedieron -7.6% a/a, ubicdndose en 7.52 mmde,
ligeramente por debajo de los 7.55 mmde estimados por el consenso.
La utilidad por accion fue de EUR 5.48, superando el EUR 5.42
esperado por los analistas. Por segmento, la venta de nuevos sistemas
de litografia alcanzd 66 unidades, mientfras que la division de Installed
Base Management (servicios y opciones de campo) aportd ingresos
por 2.0 mmde. En el frimestre, ASML registré pedidos por 5.4 mmde, de
los cuales 3.6 mmde correspondieron a equipos EUV, reflejando la
sélida demanda de tecnologia avanzada en semiconductores. La
compania destacd avances en la adopcion de EUV y en el desarrollo
de sus sistemas High NA EUV, ademds del envio de su primer equipo
de empaque avanzado TWINSCAN XT:260, disenado para procesos
3D. Asimismo, resaltd la integracion de herramientas de inteligencia
artificial, en colaboracién con Mistral Al, para optimizar la
productividad y rendimiento de sus sistemas. Para el 4725, anticipa
ingresos entre 9.2 y 9.8 mmde y mantiene su proyecciéon de
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crecimiento de +15% a/a en ventas durante 2025. Finalmente, ASML
senald que no espera una reduccidon de ingresos en 2026 respecto a
2025, aungue ofrecerd mds detalles en enero.

BAC - Bank of America. Las acciones de la compania avanzan antes
de la apertura del mercado, luego de un reporte en el que superd las
expectativas de ingresos por el crecimiento en el segmento de banca
de inversion. Durante el 3725, los ingresos de Bank of America
avanzaron +10.81% a/a para ubicarse en 28.09 mmdd, por encima de
los 27.48 mmdd estimados por el consenso. La utilidad por acciéon fue
de USD 1.06 mejor al USD 0.949 que esperaban los analistas. Los
resultados fueron impulsados por mayores ingresos por intereses netos,
comisiones de banca de inversion y administracion de activos, asi
como crecimiento en ventas y operaciéon. El sesgmento de Consumer
Banking registré ingresos de 11.2 mmdd (+7% a/a), apoyado en
mayores mdargenes de interés y menores provisiones. Global Banking
alcanzo ingresos de 6.2 mmdd (+7% a/a), destacando un aumento de
+43% a/a en comisiones de banca de inversion y +12% en servicios de
tesoreria. La unidad de Global Wealth and Investment Management
generd ingresos de 6.3 mmdd (+10% a/a), impulsados por valuaciones
mas altas y soélidos flujos netos, mientras que Global Markets reportd
ingresos de 6.2 mmdd (+11% a/a) gracias a un crecimiento en renta
variable (+14%) y renta fija (+5%). Los ingresos netos por intereses de la
empresa aumentaron los 15.2 mmdd (+9% a/a), beneficiados por
mayor actividad de mercados globales, ajustes en los precios de los
activos de renta fija y mayores balances de depdsitos y préstamos.
Adicionalmente, las reservas de crédito de la compania en el periodo
se ubicaron en 1.3 mmdd, por debagjo de los 1.5 mmdd del ano
pasado. Durante el trimestre, las nuevas reservas representaron el 9.8%
del total de provisiones de la compania, frente al 11.3% registrado en
el mismo periodo del ano anterior.

MS - Morgan Stanley. Las acciones de la compania suben antes de la
apertura del mercado, luego de un reporte en el que superd
ampliamente las expectativas de ingresos y utilidad por accién de los
analistas. Durante el 3725, los ingresos de Morgan Stanley avanzaron
+18.3% a/a, alcanzando 18.22 mmdd, por encima de los 16.66 mmdd
estimados por el consenso. La utilidad por accion fue de 2.80, mejor
al 2.09 esperado. Los resultados fueron impulsados por avances en
todas sus divisiones. Institutional Securities registrd ingresos de 8.5
mmdd (+25% a/a), beneficiado por un repunte en la banca de
inversion (+44%) y un solido desempeno en renta variable (+35%) ante
mayor actividad de clientes, mientras que renta fija avanzd +8%.
Wealth Management alcanzd ingresos récord de 8.2 mmdd (+13%
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a/a), apoyado en mayores ingresos por administracion de activos y
un incremento de +81 mmdd en nuevos activos netos. Investment
Management generd 1.7 mmdd (+13% a/a), impulsado por mayores
comisiones de gestion sobre un AUM de 1.8 bdd (+13% a/a) y flujos
netos de largo plazo por 16.5 mmdd. Adicionalmente, la empresa no
registré nuevas reservas de crédito durante el periodo, mientras que
en el mismo frimestre del ano pasado estas alcanzaron 79 mdd,
reflejando un entorno macroecondémico mdas favorable.

ABT - Abbott. Las acciones de la compania caen antes de la apertura
del mercado, luego de que el reporte y las expectativas para el cierre
de 2025 no convencieran a los inversionistas. Durante el 3725, los
ingresos de Abbott avanzaron +7.3% a/a, alcanzando 11.37 mmdd,
ligeramente por debajo de los 11.4 mmdd estimados por el consenso.
La utilidad por acciéon fue de 1.30, en linea con lo esperado por los
analistas. El crecimiento se vio impulsado por el sélido desempeno del
segmento de Dispositivos Médicos, que registrd 5.45 mmdd (+14.8%
a/a), con avances destacados en Diabetes Care (+19.3%),
Electrofisiologia (+15.6%) y Rhythm Management (+15.0%). El negocio
de Nutricion aumentd +4.2% a/a (2.15 mmdd), apoyado en la
fortaleza de la linea de Nutricion para Adultos (+5.8%), mientras que
Diagndsticos refrocedid -6.6% a/a (2.25 mmdd) ante una menor
contribuciéon de las pruebas rdpidas, aungue Core Laboratory avanzd
+3.8%. Por su parte, Productos Farmacéuticos Establecidos crecid
+7.5% a/a (1.51 mmdd), impulsado por la expansion en mercados
emergentes. Finalmente, Abbotft reafimd su guia para 2025,
previendo un crecimiento orgdnico de ingresos de entre +7.5% y +8.0%
y una utilidad por acciéon ajustada entre USD 5.12 y USD 5.18, apoyada
en nuevos lanzamientos en dispositivos cardiovasculares y de
diabetes.
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Reportes Trimestrales Locales.

Lunes | Martes | Miércoles | Jueves | Viernes
13-oct 14-oct 15-oct 16-oct 17-oct
AMX CADU GISSA FNOVA
DINE NEMAK FINDEP
FIHO
KUO
PLANI
20-oct 21-oct 22-oct 23-oct 24-oct
GAP ARA AC AGUA CIDMEGA
HCITY AXTEL ACCELSA AUTLAN CMOCTEZ
BOLSA ALSEA DANHOS COXA
CHDRAUI ASUR ELEKTRA FHIPO
CYDSASA CUERVO FIBRAMQ FRAGUA
GCC FMTY FSHOP FSITES
GFINBUR GENTERA GICSA GAV
LIVEPOL GMEXICO HERDEZ GNP
Q GMXT HOTEL KOF
VINTE GRUMA INVEX LAMOSA
LAB KIMBER LASITE
LACOMER MEGA MEDICA
VISTA OMA PINFRA
ORBIA POSADAS
TLEVISA SITEST
VESTA SORIANA
SPORT
27-oct 28-oct 29-oct 30-oct 31-oct
BBAJIO Ultimo dia para
VOLAR reportar
ALFA
ALPEK
ARISTOS
BIMBO
CEMEX
FEMSA
FIBRAPL
FIBRAUP
FIDEAL
FINN
FUNO
FVIA
GCARSO
MFRISCO
MINSA
NEXT
PE&OLES
R
STORAGE
TRAXION
VALUEGF
WALMEX
3-nov 4-nov 5-nov 6-nov 7-nov

GFNORTE
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Reportes Trimestrales Globales

Lunes |

29-sep

06-oct
Evento OpenAl

13-oct

Evento Nvidia
Evento Oracle

20-oct

27-oct
WELL

Martes
30-sep
Evento Amazon
NKE
07-oct
Evento Tesla
Evento SEMICON West
14-oct
JPM
INJ
WFC
GS
BLK
C
21-oct

GE
KO
PM
RTX
ISRG
™XN
DHR
COF
LMT
CB
28-oct

UNH
NVS
BKNG

Miércoles

01-oct

Evento Google

08-oct

15-oct
BAC
ASML
MS
ABT
PGR
PLD
22-oct
TSLA
SAP
IBM
T™O

LRCX
GEV
NEE

APH
BSX

29-oct
MSFT

CAT
NOW
\74
BA
KLAC
ADP
COIN

Jueves
02-oct

09-oct
PEP

16-oct
TSM

SCHW
IBKR

23-oct
T™MUS
INTC
UNP
HON
BX
NEM

30-oct
AAPL
AMIN
LLY
MA
MRK
SHEL
SPGI
ETN
SYK
TIE
CMCSA
MO

Viernes

03-oct

10-oct

17-oct
AXP

24-oct
PG
SNY

31-oct
XOM
ABBV

LIN
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Limite de Responsabilidades

30 de septiembre de 2025 | Actualizacion

La informacién contenida en este comunicado electrénico y en cualquier documento adjunto es confidencial y estd destinada Unicamente al uso del destinatario. La
informacion y el material presentados se proporcionan Unicamente con fines informativos. Estd prohibido difundir, divulgar o copiar la informacién aqui contenida. Si ha
recibido este comunicado por error, le rogamos lo nofifique inmediatamente a la persona que la ha enviado. Actinver y/o cualquiera de sus subsidiarias no garantizan que
la integridad de este correo electrénico o de sus archivos adjuntos se haya mantenido ni que esté libre de intercepcion, interferencias o virus, por lo que su lectura, recepcion
o fransmision serd responsabilidad de quien lo haga. Es aceptado por el bajo la condicién de que los errores u omisiones no constituirdn base alguna para ninguna
reclamacion, demanda o motivo para actuar.

Guia para recomendaciones sobre inversién en emisoras bajo cobertura que formen parte, o fuera, del indice de Precios y Cotizaciones (S&P/BMV IPC).

Nuestras recomendaciones se fijan en base a un rendimiento estimado, mas no asegurado, por tanto los lectores deben ser conscientes de que una serie de elementos
cualitativos también se han tenido en cuenta a fin de determinar la decisién final de cada analista sobre la recomendacién. Estos incluyen el perfil de riesgo especifico, la
posicion financiera, acciones corporativas pendientes y el grado de certeza de las proyecciones financieras, entre ofros.

SUPERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) hacia el cierre del 2025 superior al RT del IPC.
IGUAL A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) igual (+/- 3.5%) al RT del IPC.
INFERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) inferior al RT del IPC.

Declaraciones Importantes:

a) De los Anallistas:

“Los analistas que elaboramos Reportes de Andlisis: José Luis Bezies Cortés, Enrique Covarrubias Jaramillo, José Ramén De la Rosa Flores, Angel Gabriel Delfin Alvarado,
Ander Dunand Soto Campa, Axel Giesecke Valdés, Javier Hano Garrido, Antonio Herndndez Vélez Leija, Enrique Lopez Navarro, Samuel Martinez Aranda, Gustavo Alejandro
Mufoz Avilés, Ramon Ortiz Reyes, Ivéin Alejandro Ramos Herrera, Héctor Javier Reyes Argote, Helena Ruiz Aguilar y Josemaria Saiudo Dominguez declaramos™:

1) “Todos los puntos de vista, acerca de las emisoras bajo cobertura corresponden exclusivamente al analista responsable de la misma vy reflejan fidedignamente su
visién. Todas las recomendaciones emitidas por los analistas son elaboradas en forma independiente a cualquier entidad, incluyendo a la institucién en la que prestan
sUs servicios o personas morales que pertenecen al mismo grupo financiero o empresarial. El esquema de remuneracion no estd basado ni relacionado, en forma
directa niindirectamente con alguna recomendacion en especifico, y sdlo se percibe una remuneracién de la entidad para la cual los analistas prestan sus servicios.”
2) “Ninguno de los analistas con cobertura de emisoras mencionadas en este reporte ocupa ningin empleo, cargo o comision en las emisoras bajo su cobertura, ni en
ninguna de las empresas que forman parte del Grupo Empresarial o Consorcio al que éstas pertenezcan. Tampoco los han ocupado durante los doce meses previos a
la elaboracion del presente reporte.”

3) "Las recomendaciones sobre emisoras, realizadas por el analista que las cubre, se basan en informacion publica y no existe garantia alguna de su asertividad con
respecto al desempeno que se observe realmente en los valores objefo de la recomendacion.”

4) "Los analistas mantienen inversiones objeto de sus reportes de andilisis en las siguientes emisoras:

ACTINVR B, ALTERNA B, AZTECA CPO y LALA B.

b) De Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver

1) Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, en ningUn caso podrd garantizar el sentido de las recomendaciones contenidas en los reportes de
andlisis para asegurar una futura relacién de negocios.

2) Todas las unidades de negocio de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver pueden explorar realizar negocios con cualquier compahia
mencionada en los documentos de andlisis. Toda compensacion por servicios dada en el pasado o en el futuro, recibido por Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
Grupo Financiero Actinver por parte de cualquier compafia mencionada en este reporte no ha tenido y no tendrd ningin efecto en la compensacién otorgada a los
analistas. Sin embargo, asi como ocurre con cualquier otro empleado de Grupo Actinver vy sus filiales, la compensacién que puedan gozar nuestros analistas serd
afectada por la rentabilidad de la que goce Grupo Actinver y sus filiales.

3) Al cierre de cada uno de los tres meses anteriores, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, NO ha mantenido inversiones, directa o
indirectamente, en Valores o Instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean Valores, objeto de los Reportes de Andilisis, que representen el uno por ciento
o mds de su cartera de Valores, cartera de inversion, de los Valores en circulaciéon o del subyacente de los Valores de que se trate, con excepcidn de los siguientes:
AEROMEX *, AHMSA *, ALTERNA B, CADU A, FINN 13, FPLUS 16, HCITY *, NEXT 25, SARE B, SPORT S.

4) Ciertos Consejeros y directivos de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver ocupan un cargo similar en las siguientes emisoras: ACTINVR,
ALTERNA, CIE, FUNO, SPORT, WALMEX.

La fecha en la cardtula de este reporte es su fecha de distribucion. Este reporte serd distribuido entre todas aquellas personas que puedan cumplir con el perfil para la
adquisicion del tipo de valores sobre los que se recomienda en su contenido, la concentracién en cada contrato por tipo de perfil se encuentra detallada en la siguiente
liga: Limite de Concentracién por tipo de Perfil dar clic aqui

Aviso de Privacidad
Grupo Financiero Actinver S.A. de C.V. (incluyendo las entidades que controla), mejor conocido como Grupo Financiero Actinver (en lo sucesivo el Grupo), con domicilio
en la calle Montes Urales 620 piso 2, colonia Lomas de Chapultepec, Ciudad de México, alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000, en la Ciudad de México, México con portal
de internet www.actinver.com, es el responsable del uso y proteccién de sus datos personales, y al respecto le informamos lo siguiente: De manera adicional, utilizaremos
su informacion personal para las siguientes finalidades secundarias que no son necesarias para el servicio solicitado, pero que nos permiten y facilitan brindarle una mejor
atencion:

« Difusidn de servicios financieros que presta el Grupo.

« Informacién relativa para la contratacion de productos financieros que ofrece el Grupo.

¢ Mercadotecnia o publicitaria

¢ Prospeccién comercial
Si usted ha aceptado el uso de este medio de comunicacion se entiende que ha aceptado el tratamiento de sus datos personales para las finalidades descritas con
anterioridad. En caso de que no desee que sus datos personales se utilicen para estos fines secundarios, no acepte el uso de este medio de comunicacién y no lo utilice.
Para conocer mayor informacién sobre los términos y condiciones en que serdn tratados sus datos personales, como los terceros con quienes compartimos su informacién
personal y la forma en que podrd ejercer sus Derechos ARCO, puede consultar el aviso de privacidad integral en: www.actinver.com


https://bit.ly/2T8G5o8

