
 

 

Inversiones AM: Reportes Trimestrales 

presionan a las bolsas globales. 

Este martes, los futuros de los principales índices de renta variable de Estados 

Unidos operan en terreno negativo. En particular, el S&P 500 retrocede -1.0%, 

el Dow Jones -0.6% y el Nasdaq 100 -1.3%. 

El movimiento de esta mañana viene acompañado de la corrección de -

7.0% que experimentan las acciones de Palantir, empresa del sector 

tecnológico con una ponderación de 0.7% en el S&P 500 y de 1.4% en el 

Nasdaq 100, tras un buen reporte que motivó al mercado a tomar utilidades 

luego de acumular ganancias de +173% en lo que va del año. Por su parte, 

las acciones de Uber también retroceden, presionadas por unas metas para 

el cierre del año más cautelosas de lo que esperaba el mercado. 

Finalmente, hoy los inversionistas estarán atentos al reporte trimestral de 

AMD, empresa de la industria de semiconductores que, en las semanas 

previas, alcanzó un acuerdo con OpenAI; por ello, su informe será relevante 

para validar la demanda de chips de inteligencia artificial. 

En México, el peso mexicano cotiza en torno a 18.61 pesos por dólar, con 

rangos de operación esta mañana entre 18.47 y 18.65 pesos por dólar. 

Asimismo, los inversionistas locales se mantienen atentos a la decisión de 

política monetaria del Banco de México, donde el escenario central del 

mercado es un recorte de 25 puntos base a la tasa de referencia, que la 

dejaría en un nivel de 7.25%. 

Mercados Financieros  

 

Último
Var. 

Diaria

Acum.

2025
2025 Potencial 

Bolsas pts %var. %var. pts %var.

Futuros S&P 500 6,851.97 -1.00% 16.50% 6,700 -2.22%

MEXBOL 62,653.89 -0.18% 26.54% 63,250 0.95%

Divisas pts %var. %var. pts %var.

DXY 100.10 0.23% -7.74% 98.50 -1.60%

USD/MXN 18.61 0.33% -9.78% 19.00 2.07%

EUR/USD 1.15 -0.28% 10.47% 1.17 1.78%

Tasas de 10 años % var. p.p. var. p.p. % var. p.p.

USD 10Y 4.11 0.00 -0.47 4.02 -0.09

MXN 10Y 8.86 0.00 -1.58 8.55 -0.31

Materias Primas USD %var. %var. USD %var.

Oro 3,994.80 -0.14% 51.94% 4,000 0.13%

Petróleo 60.26 -1.29% -15.98% 70.39 16.81%

Mezcla Mex. 58.17 -0.43% -12.79% 64.52 10.92%

Criptomonedas USD %var. %var. USD %var.

Bitcoin 103,821.47 -2.58% 11.17% - -
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Eventos de la semana: 

Datos INT: UK – Decisión de Política 

Monetaria (6 – nov). CN – Balanza 

Comercial (6 – nov). 

Datos US: Actividad Manufacturera 

(3 – nov), Actividad de Servicios (5 – 

nov), Confianza del Consumidor (7 – 

nov). 

Datos MX: Remesas (3 – nov), 

Confianza del Consumidor (4 – nov), 

Inversión Fija Bruta (5 – nov), Decisión 

de Política Monetaria (6 – nov), 

Inflación (7 – nov). 
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Divisas, Tasas y Materias Primas 

El dólar (DXY) avanza frente a la mayoría de las divisas desarrolladas, en 

particular contra la libra esterlina, que se mantiene a la espera de la decisión 

del Banco de Inglaterra. El consenso del mercado anticipa que la tasa de 

referencia se mantenga en 4.0%, con un voto disidente adicional respecto 

a la última reunión. 

En este contexto de fortaleza del dólar, el oro se mantiene cerca de los 4,000 

dólares por onza, conservando una ganancia acumulada en el año de 

+51.9%. 

En Estados Unidos, la tasa del bono del Tesoro a 10 años se mantiene en 

torno a 4.11%. El escenario central del mercado es que la Reserva Federal 

recorte la tasa de referencia en 25 puntos base en su próxima reunión, 

aunque no se descarta que opte por mantenerla sin cambios. 

Noticias Globales. 

MSFT – Microsoft. Invertirá más de 7.9 mmdd en Emiratos Árabes 

Unidos durante los próximos cuatro años para expandir su infraestructura de 

centros de datos y servicios de inteligencia artificial. La inversión permitirá 

triplicar el uso de chips Nvidia en el país y crear más empleos locales. Por 

otro lado, firmó un acuerdo con IREN por 9.7 mmdd para acceder a 

capacidad de cómputo con chips Nvidia destinada al desarrollo de 

inteligencia artificial. El contrato, con duración de cinco años, incluye un 

pago inicial del 20% y convierte a Microsoft en el mayor cliente de IREN. La 

alianza busca asegurar infraestructura para sus servicios en la nube. 

GOOGL – Alphabet. Waymo anunció que lanzará su servicio de robotaxis en 

Las Vegas, San Diego y Detroit en 2026, su mayor expansión hasta ahora. 

Además, comenzará a usar vehículos desarrollados junto a Geely bajo la 

marca Zeekr, diseñados específicamente para conducción autónoma. 

AMZN – Amazon. Firmó un acuerdo multianual con OpenAI por 38 mmdd 

para proveer capacidad de cómputo a través de AWS. El contrato, vigente 

por siete años, permitirá a OpenAI entrenar nuevos modelos y procesar 

consultas usando chips Nvidia y CPU de Amazon. Esta es la primera alianza 

directa entre Amazon y OpenAI. 

TSLA – Tesla. Firmó un acuerdo con Samsung SDI por 2.1 mmdd para el 

suministro de baterías destinadas a sistemas de almacenamiento de energía 

durante los próximos tres años. El contrato refuerza la estrategia de Tesla de 

expandir su negocio energético, complementando su división de vehículos 

eléctricos con soluciones de almacenamiento a gran escala. Por otro lado, 

las ventas de la compañía en Europa registraron una caída durante octubre. 

Entre los principales retrocesos destacan Suecia (-89% a/a) y reducciones 

cercanas a -50% a/a en Noruega, Países Bajos e Italia, además de una baja 

de casi -30% a/a en España. Solo Francia mostró un leve incremento de 
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+2.4% a/a, aunque desde niveles reducidos. En los primeros diez meses del 

año, las matriculaciones europeas acumulan una disminución de -30% a/a. 

AZN - AstraZeneca. Obtuvo la aprobación de sus accionistas para cotizar 

directamente en la Bolsa de Nueva York (NYSE), reemplazando sus ADRs en 

Nasdaq por acciones ordinarias. La farmacéutica mantendrá sus listados en 

Londres y Estocolmo, y la cotización en NYSE comenzará el 2 de febrero de 

2026. 

CSCO – Cisco. Presentó Unified Edge, un sistema integral que combina chips, 

almacenamiento, redes y seguridad para que empresas puedan usar 

inteligencia artificial localmente sin depender de centros de datos. El 

equipo, compatible con chips de Nvidia o Intel, puede instalarse fácilmente 

y gestionarse de forma remota. 

ETN – Eaton. Adquirirá Boyd Thermal por 9.5 mmdd para fortalecer su oferta 

en soluciones de enfriamiento líquido ante la creciente demanda de centros 

de datos. El acuerdo, que cerrará en el segundo trimestre de 2026, posiciona 

a Eaton como un proveedor integral de energía y refrigeración para centros 

de datos. 

KMB – Kimberly-Clark. Comprará Kenvue, fabricante de Tylenol, por 40 

mmdd. La operación, que valora a Kenvue en 48.7 mmdd, unirá marcas 

como Kleenex, Neutrogena y Listerine, generando ingresos combinados de 

32 mmdd. 

PLTR – Palantir. Las acciones de la compañía avanzan caen de la apertura 

del mercado, a pesar de elevar su guía de ingresos para lo que queda de 

2025. Durante el 3T25, los ingresos de Palantir avanzaron +62.65% a/a para 

ubicarse en 1.18 mmdd, por encima de los 1.09 mmdd estimados por el 

consenso. La utilidad por acción fue de USD 0.21, mejor al USD 0.168 que 

esperaban los analistas. Los resultados del periodo fueron impulsados 

principalmente por la expansión en Estados Unidos. El segmento U.S. 

Commercial creció +121% a/a y +29% t/t a 397 mdd, mientras que U.S. 

Government aumentó +52% a/a a 486 mdd, reflejando una fuerte adopción 

de su plataforma de inteligencia artificial AIP por parte de clientes 

corporativos y agencias federales. A nivel total, los ingresos en Estados 

Unidos se elevaron +77% a/a hasta 883 mdd. La empresa cerró 204 contratos 

de al menos 1 mdd, alcanzando un valor total de contratos de 2.76 mmdd 

(+151% a/a) y un récord de 1.31 mmdd en contratos comerciales 

estadounidenses (+342% a/a). El número de clientes aumentó +45% a/a y el 

valor remanente de contratos comerciales en Estados Unidos creció +199% 

a/a a 3.63 mmdd. La compañía proyectó para el 4T25 un crecimiento de 

ingresos de +61% a/a y elevó su guía anual a +53% a/a, destacando la 

expansión acelerada de AIP como motor principal del negocio. 
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UBER – Uber Technologies. Las acciones de la compañía caen antes de la 

apertura del mercado, luego de que la guía para el próximo trimestre no 

convenciera a los inversionistas. Durante el 3T25, los ingresos de Uber 

avanzaron +20.38% a/a para ubicarse en 13.47 mmdd, por encima de los 

13.28 mmdd estimados por el consenso. La utilidad por acción fue de USD 

1.2, mejor al USD 0.688 que esperaban los analistas. El desempeño del 

periodo se vio impulsado por un incremento de +22% a/a en el número de 

viajes, que alcanzó 3.5 mil millones, y un crecimiento de +21% a/a en el valor 

total de transacciones (Gross Bookings) a 49.7 mmdd. El segmento Mobility 

aumentó sus ingresos +20% a/a a 7.7 mmdd, beneficiado por la expansión 

del número de usuarios activos y la estabilidad de tarifas, mientras que 

Delivery mostró un sólido desempeño con un crecimiento de +29% a/a a 4.5 

mmdd gracias a mayor demanda en entregas y mejoras operativas. En 

contraste, Freight se mantuvo estable con ingresos de 1.3 mmdd. De cara al 

4T25, Uber proyectó Gross Bookings entre 52.25 y 53.75 mmdd (+17% a +21% 

a/a) y un EBITDA en el rango de 2.41 a 2.51 mmdd (+31% a +36% a/a), 

destacando la fortaleza en movilidad, la expansión de entregas y el uso 

creciente de inteligencia artificial y autonomía como ejes de su estrategia 

de crecimiento. 

PFE – Pfizer. Las acciones de la compañía caen antes de la apertura del 

mercado, luego de un reporte en el que no alcanzó las expectativas de 

ingresos de los analistas. Durante el 3T25, los ingresos de Pfizer retrocedieron 

-5.65% a/a para ubicarse en 16.7 mmdd, por debajo de los 16.8 mmdd 

estimados por el consenso. La utilidad por acción fue de USD 0.87, mejor al 

USD 0.664 que esperaban los analistas. La contracción en ingresos del 

periodo es explicada principalmente por menores ventas de productos 

relacionados con COVID-19, como Paxlovid (-55% a/a) y Comirnaty (-20% 

a/a). Excluyendo este efecto, el portafolio no COVID mostró un crecimiento 

de +4% a/a impulsado por Eliquis (+22% a/a), la familia Vyndaqel (+7% a/a) 

y Nurtec ODT/Vydura (+22% a/a), que compensaron parcialmente la 

debilidad de vacunas y antivirales. Por segmentos, el negocio global de 

biociencias (Biopharma) registró ingresos de 16.3 mmdd (-7% a/a), con 

caídas en Primary Care (-16% a/a) por menor demanda de tratamientos 

respiratorios, y crecimiento en Specialty Care (+1% a/a) y Oncology (+4% 

a/a) gracias al desempeño de Vyndaqel, Padcev y Lorbrena. Durante el 

trimestre, los costos de ventas disminuyeron -21% a/a por la menor 

participación de productos COVID y revisiones favorables de regalías, 

mientras que los gastos de I+D bajaron -2% a/a. Por último, Pfizer reafirmó su 

guía de ingresos para 2025 en un rango de 61.0 a 64.0 mmdd y elevó su 

expectativa de utilidad por acción a entre USD 3.00 y USD 3.15, destacando 

avances en eficiencia operativa y ahorro de costos por 7.2 mmdd hasta 

2027. 
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Favoritas Globales. El modelo sugirió cerrar la posición de Merck (MRK), 

debido a desde su fecha de compra registró un rendimiento 5.0% inferior al 

del S&P 500 en el mismo periodo de tiempo. Por su parte, Alphabet (GOOGL) 

se añadirá a la cartera tras poseer un rendimiento potencial de +11.0% para 

los próximos 12 meses, superando por más de 3.0% la proyección para el S&P 

500. Con este movimiento, el portafolio mantendrá exposición a 8 acciones 

en directo y 7 posiciones del S&P 500 (SPY). Link: 

https://bit.ly/Fav_Global_2025_11_04   

Noticias Locales. 

GAP – Grupo Aeroportuario del Pacífico. Propondrá a sus accionistas la 

combinación del negocio Cross Border Xpress, y los servicios de asistencia 

técnica con el objetivo de mejorar su rentabilidad. 

Reportes Trimestrales Globales 

 
* Favoritas Globales 

 

Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes

20-oct 21-oct 22-oct 23-oct 24-oct

NFLX TSLA TMUS PG
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BRK-B AMD NVO AZN CEG

PLTR SHOP TM COP KKR

VRTX UBER MCD

ANET APP
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ETN QCOM

PFE HOOD
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RACE
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CRWV AZN CSCO DIS

SHOP AMAT
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PANW DE

https://bit.ly/Fav_Global_2025_11_04
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Límite de Responsabilidades 
30 de septiembre de 2025 │ Actualización 
  
La información contenida en este comunicado electrónico y en cualquier documento adjunto es confidencial y está destinada únicamente al uso del destinatario. La 

información y el material presentados se proporcionan únicamente con fines informativos. Está prohibido difundir, divulgar o copiar la información aquí contenida. Si ha 

recibido este comunicado por error, le rogamos lo notifique inmediatamente a la persona que la ha enviado. Actinver y/o cualquiera de sus subsidiarias no garantizan que 

la integridad de este correo electrónico o de sus archivos adjuntos se haya mantenido ni que esté libre de intercepción, interferencias o virus, por lo que su lectura, recepción 

o transmisión será responsabilidad de quien lo haga. Es aceptado por el bajo la condición de que los errores u omisiones no constituirán base alguna para ninguna 

reclamación, demanda o motivo para actuar. 

 

Guía para recomendaciones sobre inversión en emisoras bajo cobertura que formen parte, o fuera, del Índice de Precios y Cotizaciones (S&P/BMV IPC).  

 

Nuestras recomendaciones se fijan en base a un rendimiento estimado, mas no asegurado, por tanto los lectores deben ser conscientes de que una serie de elementos 

cualitativos también se han tenido en cuenta a fin de determinar la decisión final de cada analista sobre la recomendación. Estos incluyen el perfil de riesgo específico, la 

posición financiera, acciones corporativas pendientes y el grado de certeza de las proyecciones financieras, entre otros.  

 

SUPERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) hacia el cierre del 2025 superior al RT del IPC. 

IGUAL A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) igual (+/- 3.5%) al RT del IPC. 

INFERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) inferior al RT del IPC. 

 

Declaraciones Importantes: 

a) De los Analistas: 

“Los analistas que elaboramos Reportes de Análisis: José Luis Bezies Cortés, Enrique Covarrubias Jaramillo, José Ramón De la Rosa Flores, Ángel Gabriel Delfín Alvarado, 

Ander Dunand Soto Campa, Axel Giesecke Valdés, Javier Hano Garrido, Antonio Hernández Vélez Leija, Enrique López Navarro, Samuel Martínez Aranda, Gustavo Alejandro 

Muñoz Avilés, Ramón Ortiz Reyes, Iván Alejandro Ramos Herrera, Héctor Javier Reyes Argote, Helena Ruiz Aguilar y Josemaría Sañudo Domínguez declaramos”: 

 

1) “Todos los puntos de vista, acerca de las emisoras bajo cobertura corresponden exclusivamente al analista responsable de la misma y reflejan fidedignamente su visión. 

Todas las recomendaciones emitidas por los analistas son elaboradas en forma independiente a cualquier entidad, incluyendo a la institución en la que prestan sus servicios 

o personas morales que pertenecen al mismo grupo financiero o empresarial. El esquema de remuneración no está basado ni relacionado, en forma directa ni 

indirectamente con alguna recomendación en específico, y sólo se percibe una remuneración de la entidad para la cual los analistas prestan sus servicios.” 

2) “Ninguno de los analistas con cobertura de emisoras mencionadas en este reporte ocupa ningún empleo, cargo o comisión en las emisoras bajo su cobertura, ni en 

ninguna de las empresas que forman parte del Grupo Empresarial o Consorcio al que éstas pertenezcan. Tampoco los han ocupado durante los doce meses previos a la 

elaboración del presente reporte." 

3) "Las recomendaciones sobre emisoras, realizadas por el analista que las cubre, se basan en información pública y no existe garantía alguna de su asertividad con respecto 

al desempeño que se observe realmente en los valores objeto de la recomendación."  

4) "Los analistas mantienen inversiones objeto de sus reportes de análisis en las siguientes emisoras: 

ACTINVR B, ALTERNA B, AZTECA CPO y LALA B. 

 

b) De Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver 

 

1) Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, en ningún caso podrá garantizar el sentido de las recomendaciones contenidas en los reportes de análisis 

para asegurar una futura relación de negocios. 

2) Todas las unidades de negocio de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver pueden explorar realizar negocios con cualquier compañía 

mencionada en los documentos de análisis. Toda compensación por servicios dada en el pasado o en el futuro, recibido por Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo 

Financiero Actinver por parte de cualquier compañía mencionada en este reporte no ha tenido y no tendrá ningún efecto en la compensación otorgada a los analistas. 

Sin embargo, así como ocurre con cualquier otro empleado de Grupo Actinver y sus filiales, la compensación que puedan gozar nuestros analistas será afectada por la 

rentabilidad de la que goce Grupo Actinver y sus filiales. 

3) Al cierre de cada uno de los tres meses anteriores, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, NO ha mantenido inversiones, directa o indirectamente, 

en Valores o Instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean Valores, objeto de los Reportes de Análisis, que representen el uno por ciento o más de su cartera 

de Valores, cartera de inversión, de los Valores en circulación o del subyacente de los Valores de que se trate, con excepción de los siguientes: AEROMEX *, AHMSA *, 

ALTERNA B, CADU A, FINN 13, FPLUS 16, HCITY *, NEXT 25, SARE B, SPORT S. 

4) Ciertos Consejeros y directivos de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver ocupan un cargo similar en las siguientes emisoras: ACTINVR, ALTERNA, 

CIE, FUNO, SPORT, WALMEX. 

 

La fecha en la carátula de este reporte es su fecha de distribución. Este reporte será distribuido entre todas aquellas personas que puedan cumplir con el perfil para la 

adquisición del tipo de valores sobre los que se recomienda en su contenido, la concentración en cada contrato por tipo de perfil se encuentra detallada en la siguiente 

liga: Límite de Concentración por tipo de Perfil dar clic aquí  

 

Aviso de Privacidad   

Grupo Financiero Actinver S.A. de C.V. (incluyendo las entidades que controla), mejor conocido como Grupo Financiero Actinver (en lo sucesivo el Grupo), con domicilio 

en la calle Montes Urales 620 piso 2, colonia Lomas de Chapultepec, Ciudad de México, alcaldía Miguel Hidalgo, C.P. 11000, en la Ciudad de México, México con portal 

de internet www.actinver.com, es el responsable del uso y protección de sus datos personales, y al respecto le informamos lo siguiente: De manera adicional, utilizaremos 

su información personal para las siguientes finalidades secundarias que no son necesarias para el servicio solicitado, pero que nos permiten y facilitan brindarle una mejor 

atención: 

• Difusión de servicios financieros que presta el Grupo. 

• Información relativa para la contratación de productos financieros que ofrece el Grupo. 

• Mercadotecnia o publicitaria 

• Prospección comercial  

Si usted ha aceptado el uso de este medio de comunicación se entiende que ha aceptado el tratamiento de sus datos personales para las finalidades descritas con 

anterioridad. En caso de que no desee que sus datos personales se utilicen para estos fines secundarios, no acepte el uso de este medio de comunicación y no lo utilice. 

Para conocer mayor información sobre los términos y condiciones en que serán tratados sus datos personales, como los terceros con quienes compartimos su información 

personal y la forma en que podrá ejercer sus Derechos ARCO, puede consultar el aviso de privacidad integral en: www.actinver.com 

 

https://bit.ly/2T8G5o8

