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Eventos de la semana:

Datos INT: UE - Inflacién (7 -
ene). UE-Empleo (8 —ene). CN
- Inflacién (8 - ene). UE - Ventas
Minoristas (9 — ene).

Datos US: Puestos de Trabajo (7
- ene), Encuesta ADP (7 — ene),
Balanza Comercial (8 - ene),
Reporte de Empleo (9 - ene).

Datos MX: Confianza del
Consumidor (6 — ene), Encuesta
Citi de Expectativas (6 — ene),
Inflacién (8 — ene), Minutas de
Politica Monetaria (8 - ene),
Produccién Industrial (9 — ene).

Inversiones AM: La creacion de empleo
se desacelera en los EEUU

Los futuros de bolsas americanas inician la sesidn con una ligera tendencia
positiva con el S&P 500 avanzando 0.06% y el Nasdaqg 0.13%.

En EEUU se dio a conocer que en diciembre se crearon 50 mil empleos, por
debajo de los 60 mil esperados. La tasa de desempleo se ubicod en 4.4%,
ligeramente por debajo del 4.5% observado el mes anterior. Esto reforzd la
expectativa de dosrecortes de tasa por parte de la Reserva Federal este ano.

Alas 11 de la manana, la atencién de los inversionistas estard puesta en la
decision de la Suprema Corte de Justicia de los Estados Unidos sobre los
aranceles de Trump. Es probable que los jueces cancelen algunos de los
aranceles anunciados el 2 de abril de 2025 durante el “Liberation Date”. Esto
podria disminuir femporalmente el arancel a productos mexicanos desde el
4.7% actual.

De suceder lo anterior, se espera que el Gobierno de los EEUU restablezca los
aranceles haciendo uso de ofras facultades.

En el terreno geopolitico, el Senado de los Estados Unidos avanzé en una
legislacion que obligaria a Trump tener autoridad del Congreso antes de
realizar nuevos ataques sobre Venezuela.

En este entorno, el ddlar se fortalece frente a las principales divisas de paises
desarrollados. Con ello, el tipo de cambio regresé a los 18.02 pesos por délar.
Los rangos técnicos se ubican entre 17.87 y 18.10.

Mercados Financieros

Acum. Cierre de

Ultimo  Var. Diaria 2025 o026 Potencial
Bolsas pts Y%var. %var. pts %var.
Futuros S&P500 6,921 -0.22% 1.10% 7,500 8.37%
MEXBOL 64,872  -0.25% 0.88% 71,000 9.45%
Divisas pts Yovar. Yvar. pts Yovar.
DXY 98.78 0.05% 0.51% 96.70 -2.11%
USD/MXN 1796  -0.11% -0.12% 18.00 0.24%
EUR/USD 117  -0.06% -0.63% 1.18  1.09%
Tasas de 10 aios
USD 10Y 417 0.01 -0.01 4.06 -0.11
MXN 10Y 8.87 -0.05 -0.23 8.30 -0.57
Materias Primas
Oro 4428 -0.81% 2.37% 5,000 12.92%
Petroleo 56.90 1.01% -0.91% 59.59 4.73%
Mezcla Mex. 5164 -1.66% -3.69% 53.72  4.03%

Criptomonedas
Bitcoin

89,821

-1.34%

2.43%
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Noticias Globales

NVDA - Nvidia. China planea autorizar este frimestre algunas importaciones del chip
H200 de Nvidia para usos comerciales especificos. El componente quedaria excluido
para aplicaciones militares, agencias gubernamentales sensibles, infraestructura
critica y empresas estatales, por motivos de seguridad. La medida permitiria a Nvidia
recuperar parcialmente acceso al mayor mercado de semiconductores del mundo,
aunque bajo restricciones.

GOOGL - Alphabet. Los reguyladores de competencia de la Unidn Europea decidirdn
antes del 10 de febrero si aprueban la compra de Wiz por USD 32 mmdd. La operacién
busca reforzar su oferta de ciberseguridad y competitividad en computacién en la
nube. La Comisidbn Europea puede aprobarla, exigir compromisos o abrir una
investigacion mds profunda. Estados Unidos ya dio su autorizacion en 2025.

JPM - JP Morgan. Anuncié un acuerdo para convertirse en el nuevo emisor de la
Apple Card, sustituyendo a Goldman Sachs. La operacidon incorporaria mdas de 20
mmdd en saldos de tarjetas al negocio de JPMorgan, aungue implicard una provisidon
de 2.2 mmdd por pérdidas crediticias. El cierre, sujeto a aprobaciones regulatorias, se
espera en alrededor de dos anos.

OpenAl. Lanzdé ChatGPT Health, una nueva funcidn que permitird a los usuarios
analizar resultados médicos, prepararse para consultas con doctores y recibir
orientacion sobre dieta y ejercicio. La herramienta puede conectarse con
expedientes médicos electronicos, dispositivos wearables y aplicaciones de
bienestar, pero no realiza diagndsticos.

XOM - Exxon. Anticipd que la caida en los precios del petrdleo redujo sus resultados
del 4725 entre 800 mdd y 1.2 mmdd. Mdrgenes mds amplios en combustibles
compensaron parcialmente el impacto, mientras que menores mdrgenes quimicos y
ajustes de activos presionaron las utilidades.

COST - Costco. Reportd ventas netas de 29.9 mmdd en diciembre, un aumento de
+8.5% a/a. En las primeras 18 semanas del ejercicio, las ventas sumaron 101.8 mmdd,
+8.3% a/a. Las ventas comparables crecieron +7.0% en el periodo de cinco semanas
y +6.6% en 18 semanas, con un desempeno destacado del canal digital, que avanzd
cerca de +19% en ambos periodos.

ABBV - AbbVie. Negd estar en conversaciones para adquirir a Revolution Medicines,
companiia desarrolladora de terapias oncoldgicas, luego de un reporte previo que
sugeria negociaciones avanzadas. Ademds, AbbVie recortd su previsidon de utilidades
para 2025 debido a un cargo esperado de USD 1.3 mmdd por gastos de investigacién
€en Ccurso.

SMSN - Samsung. Reportd una utilidad operativa preliminar récord de 13.8 mmdd en
el 4125, mds del tfriple que un ano antes. Esta métrica fue impulsada por el fuerte
aumento en precios de memorias DRAM y NAND anfe la demanda de servidores de
inteligencia artificial. El desvio de produccién hacia chips de mayor valor ha
generado escasez de memorias estandar, sosteniendo precios elevados.

ARM - Arm Holdings. Reorganizd su estructura para crear una nueva division de
Physical Al, enfocada en robdtica y automocioén, con el objetivo de ampliar su
presencia en ese mercado. La empresa operard ahora con fres dreas principales:
Cloud y Al, Edge (dispositivos méviles y PC) y Physical Al.
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F - Ford Motor. Anuncié que llevard al mercado sistemas de asistencia a la
conduccién de Nivel 3 en 2028, que permitirdn a los conductores quitar manos vy vista
del camino en ciertas autopistas. La tecnologia debutard en una nueva plataforma
de vehiculos eléctricos, cuyo primer modelo serd una pickup mediana prevista para
2027 con precio objetivo cercano a USD 30,000.

Economia MX

La produccién industrial de noviembre registré un avance mensual de 0.6%,
impulsada por una mejora en el sector de la construccion, que crecid 1.6% en el mes;
ante el avance de proyectos de infraestructura vinculados a la preparacion del
Mundial. Por su parte, las manufacturas mostraron un incremento moderado de 0.5%
mensual, apoyado por una recuperacion en la fabricacién de equipo de transporte
y productos derivados del petrdleo. Hacia adelante, anticipamos una recuperacion
gradual de la actividad industrial, respaldada por una mayor demanda externa y un
mayor gasto publico en consfruccion.

Reportes Trimestrales Globales

Lunes | Martes | Miércoles | Jueves | Viernes
22-dic 23-dic 24-dic 25-dic 26-dic
Medio Dia EE.UU. Feriado
29-dic 30-dic 31-dic 01-ene 02-ene
Medio Dia EE.UU. Feriado
05-ene 06-ene 07-ene 08-ene 09-ene
CES 2026
12-ene 13-ene 14-ene 15-ene 16-ene
JPM BAC SM
WFC MS
C GS
BLK
19-ene 20-ene 21-ene 22-ene 23-ene
JNJ GE NEE
SCHW PG
PLD ABT
INTC
ISRG
KLAC
COF
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Limite de Responsabilidades

31 de diciembre de 2025 | Actualizacion

La informacién contenida en este comunicado electrénico y en cualquier documento adjunto es confidencial y estd destinada Unicamente al uso del destinatario. La
informacién y el material presentados se proporcionan Unicamente con fines informativos. Estd prohibido difundir, divulgar o copiar la informacién aqui contenida. Si ha
recibido este comunicado por error, le rogamos lo notifique inmediatamente a la persona que la ha enviado. Actinver y/o cualquiera de sus subsidiarias no garantizan que
laintegridad de este correo electrénico o de sus archivos adjuntos se haya mantenido ni que esté libre de intercepcién, interferencias o virus, por lo que su lectura, recepcion
o fransmision serd responsabilidad de quien lo haga. Es aceptado por el bajo la condicidon de que los errores u omisiones no constituirdn base alguna para ninguna
reclamacién, demanda o motivo para actuar.

Guia para recomendaciones sobre inversién en emisoras bajo cobertura que formen parte, o fuera, del indice de Precios y Cotizaciones (S&P/BMV IPC).

Nuestras recomendaciones se fijan en base a un rendimiento estimado, mas no asegurado, por tanto los lectores deben ser conscientes de que una serie de elementos
cualitativos también se han tenido en cuenta a fin de determinar la decision final de cada analista sobre la recomendacion. Estos incluyen el perfil de riesgo especifico, la
posicion financiera, acciones corporativas pendientes y el grado de certeza de las proyecciones financieras, entre otros.

SUPERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) hacia el cierre del 2026 superior al RT del IPC.
IGUAL A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) igual (+/- 3.5%) al RT del IPC.
INFERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) inferior al RT del IPC.

Declaraciones Importantes:

a) De los Analistas:

“Los analistas que elaboramos Reportes de Andlisis: Norma Enriqueta Arias Andrade, José Luis Bezies Cortés, Enrique Covarrubias Jaramillo, José Ramdn De la Rosa Flores,
Angel Gabiriel Delfin Alvarado, Ander Dunand Soto Campa, Axel Giesecke Valdés, Javier Hano Garrido, Antonio Herndndez Vélez Leija, Enrique Lépez Navarro, Samuel
Martinez Aranda, Gustavo Alejandro Mufoz Avilés, Ramén Ortiz Reyes, Ivén Alejandro Ramos Herrera, Héctor Javier Reyes Argote, Helena Ruiz Aguilar y Josemaria Safiudo
Dominguez declaramos”:

1) “Todos los puntos de vista, acerca de las emisoras bajo cobertura corresponden exclusivamente al analista responsable de la misma vy reflejan fidedignamente su
visiéon. Todas las recomendaciones emitidas por los analistas son elaboradas en forma independiente a cualquier entidad, incluyendo a la institucién en la que prestan
sUs servicios o personas morales que pertenecen al mismo grupo financiero o empresarial. El esquema de remuneracién no estd basado ni relacionado, en forma
directa niindirectamente con alguna recomendacién en especifico, y sélo se percibe una remuneracién de la enfidad para la cual los analistas prestan sus servicios.”
2) “Ninguno de los analistas con cobertura de emisoras mencionadas en este reporte ocupa ningdn empleo, cargo o comisiéon en las emisoras bajo su cobertura, ni en
ninguna de las empresas que forman parte del Grupo Empresarial o Consorcio al que éstas pertenezcan. Tampoco los han ocupado durante los doce meses previos a
la elaboracién del presente reporte.”

3) "Las recomendaciones sobre emisoras, realizadas por el analista que las cubre, se basan en informacién publica y no existe garantia alguna de su asertividad con
respecto al desempeio que se observe realmente en los valores objeto de la recomendacion.”

4) "Los analistas mantienen inversiones objeto de sus reportes de andlisis en las siguientes emisoras:

ACTINVR B, ALTERNA B, AZTECA CPO y LALA B.

b) De Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver

1) Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, en ningin caso podrd garantizar el sentido de las recomendaciones contenidas en los reportes de
andlisis para asegurar una futura relacién de negocios.

2) Todas las unidades de negocio de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver pueden explorar realizar negocios con cualquier compafia
mencionada en los documentos de andlisis. Toda compensacién por servicios dada en el pasado o en el futuro, recibido por Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
Grupo Financiero Actinver por parte de cualquier compania mencionada en este reporte no ha tenido y no tendrd ningun efecto en la compensacion otorgada a los
analistas. Sin embargo, asi como ocurre con cualquier otfro empleado de Grupo Actinver y sus filiales, la compensaciéon que puedan gozar nuestros analistas serd
afectada por la rentabilidad de la que goce Grupo Actinver y sus filiales.

3) Al cierre de cada uno de los fres meses anferiores, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, NO ha mantenido inversiones, directa o
indirectamente, en Valores o Instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean Valores, objeto de los Reportes de Andlisis, que representen el uno por ciento
o mds de su cartera de Valores, cartera de inversion, de los Valores en circulacion o del subyacente de los Valores de que se trate, con excepcidn de los siguientes:
AHMSA *, ALTERNA B, CADU A, FINN 13, FPLUS 16, GMEXICO B, HCITY *, NEXT 25, SARE B, SPORT S.

4) Ciertos Consejeros y directivos de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver ocupan un cargo similar en las siguientes emisoras: ACTINVR,
ALTERNA, CIE, FUNO, SPORT, WALMEX.

La fecha en la cardtula de este reporte es su fecha de distribucion. Este reporte serd distribuido entre todas aquellas personas que puedan cumplir con el perfil para la
adquisicion del tipo de valores sobre los que se recomienda en su contenido, la concentraciéon en cada contrato por tipo de perfil se encuentra detallada en la siguiente
liga: Limite de Concentracién por tipo de Perfil dar clic aqui

Aviso de Privacidad
Grupo Financiero Actinver S.A. de C.V. (incluyendo las entidades que controla), mejor conocido como Grupo Financiero Actinver (en lo sucesivo el Grupo), con domicilio
en la calle Montes Urales 620 piso 2, colonia Lomas de Chapultepec, Ciudad de México, alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000, en la Ciudad de México, México con portal
de internet www.actinver.com, es el responsable del uso y proteccidn de sus datos personales, y al respecto le informamos lo siguiente: De manera adicional, utilizaremos
su informacion personal para las siguientes finalidades secundarias que no son necesarias para el servicio solicitado, pero que nos permiten y facilitan brindarle una mejor
atencioén:

« Difusién de servicios financieros que presta el Grupo.

¢ Informacién relativa para la contratacién de productos financieros que ofrece el Grupo.

* Mercadotecnia o publicitaria

* Prospeccion comercial
Si usted ha aceptado el uso de este medio de comunicaciéon se entiende que ha aceptado el fratamiento de sus datos personales para las finalidades descritas con
anterioridad. En caso de que no desee que sus datos personales se utilicen para estos fines secundarios, no acepte el uso de este medio de comunicacion y no lo utilice.
Para conocer mayor informacién sobre los términos y condiciones en que serdn tratados sus datos personales, como los terceros con quienes compartimos su informaciéon
personal y la forma en que podrd ejercer sus Derechos ARCO, puede consultar el aviso de privacidad integral en: www.actinver.com


https://bit.ly/2T8G5o8

