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Inversiones AM: Enfoque en resultados

Esta manana, los futuros de los principales indices estadounidenses cotizan
con desempeno mixto. En particular, los contratos del S&P 500 se mantienen
practicamente laterales, con ligero sesgo positivo, mientras que los del
Nasdag 100 muestran un tono mds débil.

El movimiento responde a la lectura mixta que dejaron los reportes trimestrales
del sector tecnoldgico. Por un lado, Nvidia superd las estimaciones del
mercado tanto en ingresos como en guia para el proximo trimestre, lo que
sugiere que la demanda estructural por infraestructura de cdmputo
vinculada a inteligencia artificial se mantiene sélida y da soporte a la cadena
de valor de semiconductores. Por ofro lado, empresas de software y
publicidad digital como Salesforce y The Trade Desk retroceden en
operaciones previas ala apertura, luego de publicar perspectivas de ingresos
por debajo de lo anticipado por el consenso.

En conjunto, esto refuerza una lectura de mayor selectividad dentro del sector
tecnoldgico: el mercado sigue premiando a las companias que validan con
resultados la expansion del gasto en coémputo, pero mantiene cautela con
aqguellas cuya guia todavia no confirma una monetizaciéon suficientemente
acelerada del ciclo de inteligencia artificial.

En el terreno geopolitico, este dia se reunirdn en Ginebra funcionarios de EEUU
e Irdn para tratar de avanzar en un acuerdo de supervision a planes nucleares
del pais de Medio Oriente.

Mercados Financieros

Ultimo  Var. Diaria l-\zc:)uzr;\ C'Z:;de Potencial

Bolsas pts Y%var. Yvar. pts Y%var.
Futuros S&P500 6,946 0.05% 1.47% 7,500 7.97%
MEXBOL 71,144 0.30% 10.63% 73,500 3.31%
Divisas pts Y%var. Yovar. pts Yvar.
DXY 97.68 0.01% -0.61% 96.70 -1.00%
USD/MXN 17.19 0.24% -4.41% 18.00 4.74%
EUR/USD 1.181 0.00% 0.55% 1.180 -0.10%
Tasas de 10 afnos % var. p.p. var. p.p. % var. p.p.
USD 10Y 4.05 0.00 -0.13 4.06 0.01
MXN 10Y 8.68 -0.05 -0.42 8.30 -0.38
Materias Primas usD %var. Yovar. uUSD Y%var.
Oro 5,197 0.27% 20.15% 5,000 -3.80%
Petréleo 64.1 -2.27% 11.60% 5959 -7.01%
Mezcla Mex. 62.0 0.03% 15.61% 53.72 -13.34%

Criptomonedas
Bitcoin

68,104

%var.
-1.21%

%var.
-22.34%
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Eventos de la semana:

Datos INT: UE - Inflacién (25 -
feb). JP - Inflacion (27 - feb)

Datos US: Discurso sobre el
Estado de la Unidn (24 - feb),
Inflacién del Productor (27 -
feb).

Datos MX: PIB (23 - feb),
Inflacién (24 - feb), Balanza de
Pagos (25 - feb), Desempleo
(26 - feb), Reporte trimestral de
Banxico (26 - feb), Balanza
Comercial (27 - feb),
Estadisticas Oportunas de
Finanzas Publicas (27 - feb),
Reporte Trimestral PEMEX (27 -
feb).

Mercados Financieros

El délar cotiza estable frente a la mayoria de las divisas. Esto se traslada al
tipo de cambio, el cual se ubica en los 17.19. Los rangos técnicos se
mantienen entre los 17.05y 17.27.

El oro se ubica enlos USD 5,197 por onza y el petréleo se mantiene en los USD
64 doélares por barril. Los inversionistas se encuentran a la espera de las
conclusiones de la reunion entre EEUU e Irdin.

Noticias Globales

NVDA - NVIDIA. Las acciones suben aproximadamente +1.4% antes del inicio
de operaciones, fras reportar resultados del 4T del ano fiscal 2026 que
superaron las expectativas del consenso y una guia para el 1T AF2027
materialmente superior a lo anticipado. Los ingresos del trimestre alcanzaron
68.0 mmdd (+73% a/a, +20% t/t), contra un consenso de ~ 66.0 mmdd,
mientras que la utilidad por accion fue de USD 1.62 vs. USD 1.53 estimada.
Por segmento, Data Center, que representa mads del 21% de los ingresos,
registrd 62.0 mmdd (+75% a/a, +22% t/t), impulsado por la adopcion de
Blackwell y Blackwell Ulira, que representaron aproximadamente dos tercios
de los ingresos del segmento. Networking fue el punto mds destacado
dentro de Data Center con 11.0 mmdd (+3.5x a/a), reflejando récord de
demanda tanto en NVLink scale-up como en Spectrum-X Ethernet.
Sovereign Al triplicé a/a a mds de 30.0 mmdd en el ano fiscal completo, con
Canadd, Francia, Paises Bajos, Singapur y Reino Unido como principales
contribuyentes. Gaming aporté 3.7 mmdd (+47% a/a, -13% t/t), con la
directora de finanzas advirtiendo restricciones de memoria como viento en
contra para el 1T y en adelante. El margen bruto se ubicé en 75.2%,
mejorando secuencialmente conforme la curva de costos de Blackwell
madura. La compania generd flujo de caja libre de 350 mmdd en el
trimestre y 97.0 mmdd en el ano fiscal, retornando 41.0 mmdd (43% del FCF)
a accionistas. La guia de ingresos para el 1T AF2027 de 78.0 mmdd (+2%)
implica crecimiento a/a de ~77% vy superd el consenso de 72.0 mmdd.
Margen bruto esperad operado por la empresa se situd en 75.0% (£50 pb),
con proyeccion de mantenerse en los mid-70s para el ano completo. Jensen
Huang enfatizé durante el call que la IA agéntica alcanzd un punto de
inflexion, con adopcién masiva de Claude Code, Claude Cowork y OpenAl
Codex generando demanda exponencial de tokens, y acund la frase
"compute equals revenues" como tesis central de gasto en infraestructura.
La compania anunci®é una inversibn de 10.0 mmdd en Anthropic vy
profundizd acuerdos con Meta, OpenAly la adquisicidn de talento de Groq.
Las primeras muestras de Vera Rubin fueron enviadas a clientes esta
semana, con produccidén programada para el segundo semestre de
calendario 2026, prometiendo reducir costos de inferencia hasta 10x vs.
Blackwell. La guia excluye ingresos de coOmputo para data centers en Chinag,
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donde la directora de finanzas confirmd cero ingresos de H200 y advirtid
sobre competidores chinos con recientes IPOs como posible riesgo
estructural a largo plazo.

CRM - Salesforce. Las acciones de la compania caen previo al inicio de
operaciones tras presentar una guia de ingresos que quedd ligeramente por
debajo de las expectativas del mercado, opacando resultados trimestrales
solidos. Durante el 4T fiscal 2026, los ingresos ascendieron a 11.20 mmdd,
+12% a/a, mientras que la utilidad por accion fue de USD 3.81, ambas por
encima del consenso. El desempeno fue impulsado por la expansion de
soluciones de inteligencia artificial, con ingresos recurrentes anualizados de
Agentforce alcanzando 800 mdd, +169% a/a, y obligaciones de desempeno
restantes de USD 72 mmdd, +14% a/a, reflejando visibilidad de ingresos
futuros. Para el préoximo ano fiscal, la compania anticipa ingresos por 45.8 a
46.2 mmdd, crecimiento cercano a 10% a/a pero por debagjo de lo
esperado, lo que fue interpretado como senal de desaceleracion relativa
frente al ciclo previo, en un contexto de mayor cautela en gasto corporativo
y tfransicién hacia monetizacion de inteligencia artificial.

TTD - The Trade Desk. Las acciones caen aproximadamente -16% en la sesidn
previa a la apertura, pese a que los resultados del 4T 2025 superaron
marginalmente las expectativas. Los ingresos del trimestre fueron de 847
mdd (+14.3% a/a, +19% a/a excluyendo gasto politico), ligeramente por
encima del consenso de ~ 841 mdd, mientras que la utilidad por accion fue
de USD 0.59, en linea con estimaciones. El EBITDA de 400 mdd (margen de
47.3%) superd el consenso por +6.4%. Para el ano fiscal 2025, la compania
genero ingresos de 2.9 mmdd (+18% a/a), gasto bruto de 13.4 mmdd vy
retencidon de clientes por encima de 95% por duodécimo ano consecutivo.
La compania recomprd ~ 1.4 mmdd en acciones durante 2025 a un precio
promedio de USD 52.60, y el consejo autorizd 350 mdd adicionales en febrero
2026. Sin embargo, la guia para el 1T 2026 fue el catalizador negativo, al
esperar ingresos de 678 mdd, implicando crecimiento a/a de ~10% y
quedando -1.5% por debajo del consenso de 688 mdd, acompanada de un
EBITDA ajustado estimado de 195 mdd, inferior a los 208 mdd del 1T 2025, lo
gue implica contraccién interanual tanto en crecimiento de ingresos como
en rentabilidad. El CEO Jeff Green senald presidbn macro persistente en los
verticales de CPG y automotriz (~25% del negocio), con incertidumbre por
aranceles y presion en gasto del consumidor trasladdndose al inicio de 2026.

PYPL - PayPal. La accidn subid ante el interés de Stripe por una adquisicion
estratégica motivada por la actual compresion de multiplos de la emisora.
La operacion busca consolidar una ventaja competitiva dominante
mediante la integracién de la escala global y la resiliencia en la generacion
de flujo de caja libre de PayPal.
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WDAY - Workday. La accidn cayod tras presentar una guia de suscripciones
y una cartera de pedidos (backlog) significativamente por debajo de las
expectativas del mercado para 2027. A pesar de superar las utilidades
proyectadas, el CEO Aneel Bhusri enfrenta una narrativa de disrupcién
operativa por la |A, lo que genera dudas sobre la resiliencia a largo plazo de
su software de recursos humanos frente a la automatizacion.

AXON - Axon Enterprise. La accion subid fras superar estimaciones
trimestrales con un crecimiento del 39% en ingresos y emifir una guia de
ventas para 2026 superior al consenso de mercado. El sélido desempeno en
software de suscripcion y equipos de defensa impulsa la expansion de
mdargenes y consolida flujos de ingresos recurrentes, fortaleciendo su ventaja
competitiva en tecnologia de seguridad.

PSKY - Paramount Skydance Corp. La compania elevd su oferta de
adquisicion por Warner Bros. Discovery a 31 ddlares por acciéon en efectivo,
incluyendo una comision de ruptura de 7.0 mmdd para mitigar riesgos
regulatorios y de ejecucion. Esta contraoferta busca establecer una
"propuesta superior" frente al acuerdo existente con Netflix, apalancando
una estructura de capital agresiva para consolidar una ventaja competitiva
mediante la escala de activos medidticos y propiedad intelectual.

Economia MX

INEGI dio a conocer las cifras de empleo de enero. Con cifras originales, la
tasa de desempleo repunté de 24% a 2.7%. Asimismo, la tasa de
informalidad registrd un ligero incremento al ubicarse en 54.9% de la
poblacién ocupada.

Avyer, los datos de la Balanza de Pagos del Banco de México senalaron que,
durante 2025, el pais captd USD 40.9 mil millones por concepto de Inversidon
Extranjera Directa, la cifra mds alta para un ano desde que se llevan
registros. De este monto, USD 27.6 mil millones (68%) correspondieron a la
reinversion de utilidades, mientras que USD 7.4 mil millones (18%) se
destinaron a nuevas inversiones y USD 5.8 mil millones a cuentas entre
companias.
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Reportes Trimestrales Globales

Lunes
09-feb
MCD

16-feb
Feriado EE.UU.

23-feb

02-mar
BRK-B

09-mar

Nuev o Horario EE.UU.

16-mar
Feriado México

/

Martes
10-feb
KO
AIN
SPGI
GILD
CVs
HOOD
17-feb
MDT
PANW
KVUE

24-feb

MELI
FSLR
AXON
CEG
03-mar
CWRD
TGT

10-mar
CRWD

17-mar

18-feb
BKNG
BABA

25-feb

TIX
LOW
CRM
WBD

04-mar
AVGO

11-mar

18-mar

Reportes Trimestrales Locales

Lunes
19-ene

26-ene

2-feb
Feriado

9-feb
GCARSO

16-feb
AERO

23-feb
DANHOS
FSHOP
GAP
LIVEPOL
OMA

Martes
20-ene

27-ene
GCC
GFNORTE
GMEXICO
R

3-feb
GFINBUR

10-feb
ALPEK
AMX
BOLSA
DINE
KUO
FNOVA

17-feb
ARA

24-feb
ACTINVR
ASUR
CADU
CHDRAUI
ELEKTRA
FIBRAPL
FVIA
KOF
ORBIA
SPORT
VOLAR

Miércoles
21-ene

28-ene
BBAJIO
Q

4-feb

11-feb

AGUA
SIGMAF

SITEST

18-feb
FIBRAHD
FIHO
FMTY
FPLUS
GRUMA
WALMEX

25-feb
ALSEA
FEMSA
FINN
GENTERA
GICSA
GPH
LAB
LACOMER
NEXT
STORAGE
VISTA

Jueves
12-feb
AMAT

ANET

19-feb
WMT
NEM
SO
DE
26-feb
BIDU
INTU
VST
DELL

05-mar

12-mar

19-mar

Jueves

22-ene
KIMBER

29-ene

5-feb

AXTEL
CEMEX
CTAXTEL

12-feb
AC
FIBRAMQ

19-feb
BAFAR
FINDEP
HERDEZ
HOTEL
INVEX
MEGA
NEMAK
VESTA

26-feb
BIMBO
CUERVO
CYDSASA
FIBRAUP
FRAGUA
FUNO
HCITY
MFRISCO
PE&OLES
RLH
TERRA
TLEVISA
TRAXION
VINTE

Viernes
13-feb
MRNA

20-feb

27-feb

06-mar
Anuncio
Rebalanceo
S&P 500
13-mar

20-mar

Viernes
23-ene

30-ene
SITEST

6-feb

13-feb
MEDICA

PINFRA
VALUEGF

20-feb
AUTLAN
ESENTIA
FHIPO
GISSA
LAMOSA
SORIANA

27-feb
Ultimo dia para
reporrar
CIE
CMR
CONVER
COXA
EDUCA
FCFE
GIGANTE
GMD
IDEAL
LASITE
SOMA
VASCONI
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Limite de Responsabilidades

31 de diciembre de 2025 | Actualizacién

La informacién contenida en este comunicado electrénico y en cualquier documento adjunto es confidencial y estd destinada Unicamente al uso del destinatario. La
informacion y el material presentados se proporcionan Unicamente con fines informativos. Estd prohibido difundir, divulgar o copiar la informacién aqui contenida. Si ha
recibido este comunicado por error, le rogamos lo nofifique inmediatamente a la persona que la ha enviado. Actinver y/o cualquiera de sus subsidiarias no garantizan que
la integridad de este correo electrénico o de sus archivos adjuntos se haya mantenido ni que esté libre de intercepcion, interferencias o virus, por lo que su lectura, recepcion
o fransmision serd responsabilidad de quien lo haga. Es aceptado por el bajo la condicién de que los errores u omisiones no constituirdn base alguna para ninguna
reclamacion, demanda o motivo para actuar.

Guia para recomendaciones sobre inversién en emisoras bajo cobertura que formen parte, o fuera, del indice de Precios y Cotizaciones (S&P/BMV IPC).

Nuestras recomendaciones se fijan en base a un rendimiento estimado, mas no asegurado, por tanto los lectores deben ser conscientes de que una serie de elementos
cualitativos también se han tenido en cuenta a fin de determinar la decisién final de cada analista sobre la recomendacién. Estos incluyen el perfil de riesgo especifico, la
posicion financiera, acciones corporativas pendientes y el grado de certeza de las proyecciones financieras, entre ofros.

SUPERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) hacia el cierre del 2026 superior al RT del IPC.
IGUAL A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) igual (+/- 3.5%) al RT del IPC.
INFERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) inferior al RT del IPC.

Declaraciones Importantes:

a) De los Anallistas:

"Los analistas que elaboramos Reportes de Andlisis: José Luis Bezies Cortés, Enrique Covarrubias Jaramillo, José Ramon De la Rosa Flores, Ander Dunand Soto Campa, Antonio
Herndndez Vélez Leija, Enrique Lépez Navarro, Samuel Martinez Aranda, Gustavo Alejandro Munoz Avilés, Ramén Ortiz Reyes, Héctor Javier Reyes Argote, Helena Ruiz Aguilar
y Josemaria Saiudo Dominguez declaramos™:

1) “Todos los puntos de vista, acerca de las emisoras bajo cobertura corresponden exclusivamente al analista responsable de la misma vy reflejan fidedignamente su
visién. Todas las recomendaciones emitidas por los analistas son elaboradas en forma independiente a cualquier entidad, incluyendo a la institucién en la que prestan
sUs servicios o personas morales que pertenecen al mismo grupo financiero o empresarial. El esquema de remuneracion no estd basado ni relacionado, en forma
directa niindirectamente con alguna recomendacion en especifico, y sdlo se percibe una remuneracién de la entidad para la cual los analistas prestan sus servicios.”
2) “Ninguno de los analistas con cobertura de emisoras mencionadas en este reporte ocupa ningin empleo, cargo o comision en las emisoras bajo su cobertura, ni en
ninguna de las empresas que forman parte del Grupo Empresarial o Consorcio al que éstas pertenezcan. Tampoco los han ocupado durante los doce meses previos a
la elaboracion del presente reporte.”

3) "Las recomendaciones sobre emisoras, realizadas por el analista que las cubre, se basan en informacion publica y no existe garantia alguna de su asertividad con
respecto al desempeno que se observe realmente en los valores objefo de la recomendacion.”

4) "Los analistas mantienen inversiones objeto de sus reportes de andilisis en las siguientes emisoras:

ACTINVR B, ALTERNA B, AZTECA CPO y LALA B.

b) De Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver

1) Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, en ningUn caso podrd garantizar el sentido de las recomendaciones contenidas en los reportes de
andlisis para asegurar una futura relacién de negocios.

2) Todas las unidades de negocio de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver pueden explorar realizar negocios con cualquier compahia
mencionada en los documentos de andlisis. Toda compensacion por servicios dada en el pasado o en el futuro, recibido por Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
Grupo Financiero Actinver por parte de cualquier compafia mencionada en este reporte no ha tenido y no tendrd ningin efecto en la compensacién otorgada a los
analistas. Sin embargo, asi como ocurre con cualquier otro empleado de Grupo Actinver vy sus filiales, la compensacién que puedan gozar nuestros analistas serd
afectada por la rentabilidad de la que goce Grupo Actinver y sus filiales.

3) Al cierre de cada uno de los tres meses anteriores, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, NO ha mantenido inversiones, directa o
indirectamente, en Valores o Instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean Valores, objeto de los Reportes de Andilisis, que representen el uno por ciento
o mds de su cartera de Valores, cartera de inversion, de los Valores en circulaciéon o del subyacente de los Valores de que se trate, con excepcidn de los siguientes:
AHMSA *, ALTERNA B, CADU A, FINN 13, FPLUS 16, GMEXICO B, HCITY *, NEXT 25, SARE B, SPORT S.

4) Ciertos Consejeros y directivos de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver ocupan un cargo similar en las siguientes emisoras: ACTINVR,
ALTERNA, CIE, FUNO, SPORT, WALMEX.

La fecha en la cardtula de este reporte es su fecha de distribucion. Este reporte serd distribuido entre todas aquellas personas que puedan cumplir con el perfil para la
adquisicion del tipo de valores sobre los que se recomienda en su contenido, la concentracién en cada contrato por tipo de perfil se encuentra detallada en la siguiente
liga: Limite de Concentracién por tipo de Perfil dar clic aqui

Aviso de Privacidad
Grupo Financiero Actinver S.A. de C.V. (incluyendo las entidades que controla), mejor conocido como Grupo Financiero Actinver (en lo sucesivo el Grupo), con domicilio
en la calle Montes Urales 620 piso 2, colonia Lomas de Chapultepec, Ciudad de México, alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000, en la Ciudad de México, México con portal
de internet www.actinver.com, es el responsable del uso y proteccién de sus datos personales, y al respecto le informamos lo siguiente: De manera adicional, utilizaremos
su informacion personal para las siguientes finalidades secundarias que no son necesarias para el servicio solicitado, pero que nos permiten y facilitan brindarle una mejor
atencion:

« Difusidn de servicios financieros que presta el Grupo.

« Informacién relativa para la contratacion de productos financieros que ofrece el Grupo.

¢ Mercadotecnia o publicitaria

¢ Prospeccién comercial
Si usted ha aceptado el uso de este medio de comunicacion se entiende que ha aceptado el tratamiento de sus datos personales para las finalidades descritas con
anterioridad. En caso de que no desee que sus datos personales se utilicen para estos fines secundarios, no acepte el uso de este medio de comunicacién y no lo utilice.
Para conocer mayor informacién sobre los términos y condiciones en que serdn tratados sus datos personales, como los terceros con quienes compartimos su informacién
personal y la forma en que podrd ejercer sus Derechos ARCO, puede consultar el aviso de privacidad integral en: www.actinver.com


https://bit.ly/2T8G5o8

