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Eventos de la semana:

Datos INT: Reuniones de
Primavera del FMI — World Bank
(13-18 abr). CN-PIB 1726 (15—
abr). UE - Inflacién (16 abr).

Datos US: Inflacion del
Productor (14 - abr),
Produccién Industrial (16 — abr).

Datos MX: Indicador Oportuno
del Consumo Privado (15 -
abr).

Inversiones AM: Mercados extienden el tono
positivo tras declaraciones de Trump

Los mercados continUan reaccionando positivamente alos anuncios en torno
al conflicto en Medio Oriente. Por la manana Trump declard que la guerra
deberia terminar pronto, logrando una paz duradera. Ante esto, Los futuros
del S&P 500 y del Nasdaqg suben 0.36%.

En lo que va de abril, las bolsas de paises emergentes registran un avance de
10%, las europeas de 7.0% y el S&P 500 de 7.9%. La bolsa mexicana se ha
rezagado un poco, mostrando un avance de 5.0% en dolares (0.7% en pesos).
Dentro del S&P 500, los sectores que han mostrado una recuperacion mas
rdpida son tecnologia (13.6%), comunicaciones (13.3%) y consumo
discrecional (10%). En divisas, el ddlar se ha debilitado 1.7% frente a monedas
de paises desarrollados, 1.5% frente a monedas de paises emergentes y 3.5%
frente al peso mexicano. En este sentido, el tipo de cambio se ha consolidado
alrededor de los 17.20. Finalmente, en materias primas, el petréleo acumula
un refroceso de -11.2% y el oro registra un avance de 3.5%.

El dia de ayer, Netflix superd las estimaciones frimestrales gracias al
crecimiento de usuarios y su plan con publicidad. Sin embargo, sus acciones
caen -11% en la preapertura tras entregar una guia de mdrgenes presionada
para el segundo trimestre, mantener intacta su perspectiva anual y anunciar
la salida de su cofundador, Reed Hastings, lo que generd cautela en el
mercado.

Mercados Financieros

Ultimo  Var. Diaria Azco“z'g' c";‘gzede Potencial
Bolsas pts Y%var. Y%var. pts Y%var.
Futuros S&P500 7,041 0.36% 2.86% 7,500 6.51%
MEXBOL 69,125 -0.73% 7.49% 73,500 6.33%
Divisas pts Yovar. Y%var. pts Y%var.
DXY 98.07 -0.15% -0.21% 96.70 -1.40%
USD/MXN 1722  -0.18% -4.22% 18.00 4.53%
EUR/USD 1.180 0.11% 0.44% 1180 0.01%
Tasas de 10 afios % var. p.p. var. p.p. % var. p.p.
USD 10Y 4.30 -0.02 0.12 4.06 -0.24
MXN 10Y 8.98 0.00 -0.12 8.25 -0.73
Materias Primas UsD Y%var. Y%var. USsD Y%var.
Oro 4804 -0.12% 11.07% 5000 4.07%
Petroleo 90.6 0.67% 57.75% 75.00 -17.20%
Mezcla Mex. 92.6 4.27% 72.70% 69.13 -25.35%

Criptomonedas
Bitcoin

75,728 0.91% -13.46% - =
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Bolsas Globales

GOOGL - Alphabet Inc. Negocia con el Departamento de Defensa un
acuerdo para desplegar sus modelos Gemini en entornos clasificados, con
un acuerdo que limitaria su uso en vigilancia masiva doméstica o armas
auténomas sin supervision humana. Un acuerdo ampliaria la presencia de Ia
firma en el sector gubernamental en el marco de los esfuerzos de la
administracién Trump por integrar inteligencia artificial en las operaciones
federales.

TSLA - Tesla Inc. Se reporté que mas del 18% de los Cybertrucks registrados
en Estados Unidos durante el cuarto frimestre de 2025 fueron adquiridos por
SpaceX, lo que sugiere que las ventas del vehiculo dependen en parte de
compras entre empresas del mismo grupo de Elon Musk.

Anthropic. Lanzd Claude Opus 4.7, su nuevo modelo de propdsito general
con mejoras en ingenieria de software, capacidad de vision de alta
resolucion y seguimiento de instrucciones, disponible en todos sus productos
y plataformas de terceros al mismo precio que su predecesor. El modelo
incorpora salvaguardas de ciberseguridad que detectan y blogquean
solicitudes de uso prohibido, como parte de la estrategia anunciada en el
Proyecto Glasswing de probar controles en modelos menos capaces antes
de una eventual liberacion mdas amplia de modelos de la clase Mythos.

NFLX - Nefflix. Las acciones de la compania caen -11.0% antes de la
apertura del mercado, presionadas por una guia para el segundo trimestre
gue decepciond a los inversionistas y el anuncio de la salida del cofundador
Reed Hastings de la presidencia del consejo. Durante el 1726, los ingresos
crecieron +16.0% a/a a 12.25 mmdd, ligeramente por encima del consenso
de 12.18 mmdd, mientras que la utilidad por accion fue de USD 1.23,
superando ampliamente los USD 0.76 esperados fras el reconocimiento de
una tarifa de terminaciéon de USD 2.8 mmdd relacionada con el acuerdo
cancelado de Warner Bros. El avance frimestral fue sostenido por el
crecimiento del padrén de usuarios, la ejecucion de incrementos de precios
y la consolidacion del plan con publicidad, segmento que mantiene una
trayectoria para generar USD 3.0 mmdd anuales. Para el 2126, la directiva
anficipa un avance en ventas de +13.0% a/a y un margen operativo de
32.6%, optando por mantener intacta su meta de ingresos para todo 2026
en un rango de USD 50.7 mmdd a USD 51.7 mmdd. La decisién de no elevar
la perspectiva anual pese a los recientes aumentos de tarifas, combinada
con una mayor carga de gastos por amortizacion de contenido en el corto
plazo, fue interpretada como una senal de desaceleracion en la expansion
de mdargenes.
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Reportes Trimestrales Globales

Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes
30-mar 31-mar 01-abr 02-abr 03-abr
NKE Feriado México Feriado México
0é-abr 07-abr 08-abr 09-abr 10-abr
DAL
ST1Z
13-abr 14-abr 15-abr 14-abr 17-abr
GS JPM ASML TSM TFC
JNJ BAC SCHW
WFC MS PEP
C PGR ABT
BLK NFLX
PLD
BK
20-abr 21-abr 22-abr 23-abr 24-abr
UNH TSLA AXP PG
GE T INTC XOM
RTX GEV BX SAP
MMM BA FCX
ISRG NOW CMCSA
CB IBM HON
GEV NEE
LRCX T™MO
TXN UNP
27-abr 28-abr 29-abr 30-abr 01-may
\"74 SPOT MSFT AAPL CvVX
DPZ KO META AMIN EL
UPS GOOGL LLY LIN
SPGI QCOM MA
GM SOFI MCD
HOOD CAT MRK
\' ABBV
SBUX
WMT
STX
TMUS
/



Actinver

Limite de Responsabilidades

31 de marzo de 2026 | Actualizacién

La informacién contenida en este comunicado electrénico y en cualquier documento adjunto es confidencial y estd destinada Unicamente al uso del destinatario. La
informacion y el material presentados se proporcionan Unicamente con fines informativos. Estd prohibido difundir, divulgar o copiar la informacién aqui contenida. Si ha
recibido este comunicado por error, le rogamos lo nofifique inmediatamente a la persona que la ha enviado. Actinver y/o cualquiera de sus subsidiarias no garantizan que
la integridad de este correo electrénico o de sus archivos adjuntos se haya mantenido ni que esté libre de intercepcion, interferencias o virus, por lo que su lectura, recepcion
o fransmision serd responsabilidad de quien lo haga. Es aceptado por el bajo la condicién de que los errores u omisiones no constituirdn base alguna para ninguna
reclamacion, demanda o motivo para actuar.

Guia para recomendaciones sobre inversién en emisoras bajo cobertura que formen parte, o fuera, del indice de Precios y Cotizaciones (S&P/BMV IPC).

Nuestras recomendaciones se fijan en base a un rendimiento estimado, mas no asegurado, por tanto los lectores deben ser conscientes de que una serie de elementos
cualitativos también se han tenido en cuenta a fin de determinar la decisién final de cada analista sobre la recomendacién. Estos incluyen el perfil de riesgo especifico, la
posicion financiera, acciones corporativas pendientes y el grado de certeza de las proyecciones financieras, entre ofros.

SUPERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) hacia el cierre del 2027 superior al RT del IPC.
IGUAL A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) igual (+/- 3.5%) al RT del IPC.
INFERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) inferior al RT del IPC.

Declaraciones Importantes:

a) De los Anallistas:

“Los analistas que elaboramos Reportes de Andilisis: José Luis Bezies Cortés, Enrique Covarrubias Jaramillo, José Ramdn De la Rosa Flores, Abraham Gutierrez Barreto, Antonio
Herndndez Vélez Leija, Enrique Loépez Navarro, Samuel Martinez Aranda, Gustavo Alejandro Munoz Avilés, Ramén Ortiz Reyes, Héctor Javier Reyes Argote, Helena Ruiz Aguilar
y Josemaria Saiudo Dominguez declaramos™:

1) “Todos los puntos de vista, acerca de las emisoras bajo cobertura corresponden exclusivamente al analista responsable de la misma vy reflejan fidedignamente su
visién. Todas las recomendaciones emitidas por los analistas son elaboradas en forma independiente a cualquier entidad, incluyendo a la institucién en la que prestan
sUs servicios o personas morales que pertenecen al mismo grupo financiero o empresarial. El esquema de remuneracion no estd basado ni relacionado, en forma
directa niindirectamente con alguna recomendacion en especifico, y sdlo se percibe una remuneracién de la entidad para la cual los analistas prestan sus servicios.”
2) “Ninguno de los analistas con cobertura de emisoras mencionadas en este reporte ocupa ningin empleo, cargo o comision en las emisoras bajo su cobertura, ni en
ninguna de las empresas que forman parte del Grupo Empresarial o Consorcio al que éstas pertenezcan. Tampoco los han ocupado durante los doce meses previos a
la elaboracion del presente reporte.”

3) "Las recomendaciones sobre emisoras, realizadas por el analista que las cubre, se basan en informacion publica y no existe garantia alguna de su asertividad con
respecto al desempeno que se observe realmente en los valores objefo de la recomendacion.”

4) "Los analistas mantienen inversiones objeto de sus reportes de andilisis en las siguientes emisoras:

ACTINVR B, ALTERNA B, AZTECA CPO y LALA B.

b) De Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver

1) Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, en ningUn caso podrd garantizar el sentido de las recomendaciones contenidas en los reportes de
andlisis para asegurar una futura relacién de negocios.

2) Todas las unidades de negocio de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver pueden explorar realizar negocios con cualquier compahia
mencionada en los documentos de andlisis. Toda compensacion por servicios dada en el pasado o en el futuro, recibido por Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
Grupo Financiero Actinver por parte de cualquier compafia mencionada en este reporte no ha tenido y no tendrd ningin efecto en la compensacién otorgada a los
analistas. Sin embargo, asi como ocurre con cualquier otro empleado de Grupo Actinver vy sus filiales, la compensacién que puedan gozar nuestros analistas serd
afectada por la rentabilidad de la que goce Grupo Actinver y sus filiales.

3) Al cierre de cada uno de los tres meses anteriores, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, NO ha mantenido inversiones, directa o
indirectamente, en Valores o Instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean Valores, objeto de los Reportes de Andilisis, que representen el uno por ciento
o mds de su cartera de Valores, cartera de inversion, de los Valores en circulaciéon o del subyacente de los Valores de que se trate, con excepcidn de los siguientes:
AHMSA *, ALTERNA B, CADU A, FINN 13, FPLUS 16, HCITY *, NEXT 25, SARE B, SPORT S, TRAXION A, VINTE *.

4) Ciertos Consejeros y directivos de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver ocupan un cargo similar en las siguientes emisoras: ACTINVR,
ALTERNA, CIE, FUNO, SPORT, WALMEX.

La fecha en la cardtula de este reporte es su fecha de distribucion. Este reporte serd distribuido entre todas aquellas personas que puedan cumplir con el perfil para la
adquisicion del tipo de valores sobre los que se recomienda en su contenido, la concentracién en cada contrato por tipo de perfil se encuentra detallada en la siguiente
liga: Limite de Concentracién por tipo de Perfil dar clic aqui

Aviso de Privacidad
Grupo Financiero Actinver S.A. de C.V. (incluyendo las entidades que controla), mejor conocido como Grupo Financiero Actinver (en lo sucesivo el Grupo), con domicilio
en la calle Montes Urales 620 piso 2, colonia Lomas de Chapultepec, Ciudad de México, alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000, en la Ciudad de México, México con portal
de internet www.actinver.com, es el responsable del uso y proteccién de sus datos personales, y al respecto le informamos lo siguiente: De manera adicional, utilizaremos
su informacion personal para las siguientes finalidades secundarias que no son necesarias para el servicio solicitado, pero que nos permiten y facilitan brindarle una mejor
atencion:

« Difusidn de servicios financieros que presta el Grupo.

« Informacién relativa para la contratacion de productos financieros que ofrece el Grupo.

¢ Mercadotecnia o publicitaria

¢ Prospeccién comercial
Si usted ha aceptado el uso de este medio de comunicacion se entiende que ha aceptado el tratamiento de sus datos personales para las finalidades descritas con
anterioridad. En caso de que no desee que sus datos personales se utilicen para estos fines secundarios, no acepte el uso de este medio de comunicacién y no lo utilice.
Para conocer mayor informacién sobre los términos y condiciones en que serdn tratados sus datos personales, como los terceros con quienes compartimos su informacién
personal y la forma en que podrd ejercer sus Derechos ARCO, puede consultar el aviso de privacidad integral en: www.actinver.com


https://bit.ly/2T8G5o8

