Actinver

Noviembre 5, 2025

Enrique Covarrubias, PhD
ecovarrubias@actinver.com.mx
Ext. 1061

Ramén de la Rosa
jdelarosa@actinver.com.mx
Ext. 1117

Héctor Reyes
hreyes@actinver.com.mx
Ext. 1440

Enrique Lopez
enlopezn@actinver.com.mx
Ext. 4319

Javier Hano

jhano@actinver.com.mx
Ext. 1089

Actinver: 55-1103-6600

En la jornada del miércoles, el S&P 500 registré un avance de +0.4%,
para ubicarse en 6,796 puntos. Con este movimiento, el indice
acumula un rendimiento de -0.6% en noviembre y de +15.6% en lo
que va de 2025.

Los mercados estadounidenses recuperaron el optimismo durante
la sesidon tras el anuncio de nuevos reportes trimestrales, noticias
corporativas y la publicacion de la encuesta de empleo privado
ADP correspondiente a octubre, la cual mostrd un incremento en
los puestos de frabajo respecto al mes anterior y superd las
expectativas del mercado.

En este contexto, 304 de las 500 companias del S&P 500 cerraron
en terreno positivo. Por sectores, 8 de los 11 que integran el indice
registraron avances. Comunicacion (+1.6%) logré la mayor subida
del dia, impulsado por Meta Platforms y Google, que habria
alcanzado un acuerdo con Epic Games para poner fin a su disputa
sobre la tienda de aplicaciones Google Play. Asimismo, Consumo
Discrecional (+1.1%) avanzd, favorecido por Tesla y McDonald’s,
tras las positivas sensaciones que esta Ultima dejé con su reporte
trimestral. Salud (+0.4%) cotizd al alza, apoyado en Eli Lilly y Amgen,
que mejord su guia de ventas para el cierre de 2025. Por su parte,
Industriales (+0.4%) operd con optimismo, conducido por Johnson
Controls y Caterpillar, que duplicard su capacidad de produccion
de furbinas de gas ante la fuerte demanda de plantas eléctricas
para centros de datos. En contraste, Consumo Bdsico (-0.3%) cayo
ligeramente, ya que las minusvalias de Walmart y Procter & Gamble
contrarrestaron los avances de Philip Morris y Target.

En la agenda econdmica, manana Michael Barr, John Williams y
Christopher Waller, funcionarios de la Reserva Federal con derecho
a voto en la proxima reunidon de politica monetaria del 10 de
diciembre, tendrdn participaciones publicas. Ademds, el Banco de
Inglaterra dard a conocer su decision de politica monetaria. Por
Ultimo, la Unién Europea publicard sus cifras de ventas minoristas
correspondientes a septiembre.
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En el dmbito corporativo, se prevé que manana 32 companias del
S&P 500, que en conjunto representan 2.0% de la capitalizacion
total del indice, presenten sus resultados trimestrales. Entre las mds
relevantes se encuentran ConocoPhillips, Airbnb, Monster y Vistra.

Bolsa Local

Durante la jornada del miércoles, el IPC avanzd +1.6%, para
alcanzar un nuevo mdaximo histérico de 63,379 unidades. Con este
movimiento, el indice llevd su desempeno de noviembre a +1.0% vy
el acumulado de 2025 a +28.0%.

Al interior del indice, 31 de las 35 emisoras cerraron en terreno
positivo. Los mayores avances correspondieron a OMA, Televisa y
Grupo México, mientras que Inbursa, Orbia y Banorte registraron los
principales retrocesos.

El peso mexicano cerrd en 18.59 por ddlar, con una apreciacion
acumulada de 9.9% en lo que va del ano. Durante la sesion, el tipo
de cambio operd en unrango de 18.57 a 18.77 pesos por ddlar.

Manana, Banco de México publicard su decision de politica
monetaria, para la cual el consenso anticipa un recorte de 25
puntos base, que colocaria la tasa de referencia en 7.25%.

Mercados Financieros

Ultimo D‘i’:r’ia A2°0”2';" 2026  Potencial
Bolsas pts %V ar. %V ar. pts TV ar.
S&P 500 6,796.29 0.37% 15.55% 7,200 5.94%
MEXBOL 63,378.51 1.58% 28.00% 70,250  10.84%
Divisas [ oV ar. oV ar. pts oV ar.
DXY 100.19 -0.03% -7.65% 94.40 -5.78%
USD/MXN 18.59 -0.49% -9.91% 19.40 4.37%
EUR/USD 1.15 -0.22% 10.46% 1.19 3.53%
Tasas de 10 anos var. p.p. var. p.p.
usb 10Y 4,16 0.07 -0.42 4.14 -0.02
MXN 10Y 8.89 0.02 -1.55 8.44 -0.45
Materias Primas usb oV ar. oV ar. usb TV ar.
Oro 3,994.70 1.19% 51.94% 4,500 12.65%
Petréleo 59.61 -1.57%  -16.89% 63.00 5.69%
Mezcla Mex. 57.60 -0.98%  -13.64% 54.90 -4.69%

Criptomonedas usDb
Bitcoin 103,660.10  2.15% 11.00% - -
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Noticias Globales

AAPL - Apple. Planea utilizar un modelo de inteligencia artificial de
1.2 billones de pardmetros desarrollado por Google para impulsar
una nueva versidon de su asistente de voz Siri. El acuerdo forma parte
del esfuerzo de Apple por mejorar las capacidades
conversacionales y de comprension contextual de Siri, infegrando
tecnologia avanzada de Google para competir con otros
asistentes.

MSFT - Microsoft. En conjunto con G42, anuncidé una expansion de
200 megavatios en capacidad de centros de datos en Emiratos
Arabes Unidos. El proyecto busca impulsar la infraestructura de
inteligencia artificial y nube de Microsoft Azure, reforzando la
posicion del pais como hub tecnoldgico global.

GOOGL - Alphabet. Alcanzé un acuerdo con Epic Games para
resolver su disputa sobre la tienda de aplicaciones Google Play.
Aungue los términos no se revelaron, el pacto mantiene gran parte
de las medidas impuestas por un juez que obligan a Google a
reducir comisiones (entre 9%y 20%) y permitir mayor competencia
entre tiendas de aplicaciones en Android.

AMIN - Amazon. Inaugurd en Pensilvania una fienda piloto de
Whole Foods que combina supermercado y centro automatizado
de micro-fulfillment. El espacio, operado por robots y empleados
de Amazon, permite alos clientes comprar productos tradicionales
y pedir en linea articulos no orgdnicos como Tide o Kraft Mac &
Cheese. Por otro lado, demandd a Perplexity Al para impedir que
su asistente inteligente Comet realice compras en su plataforma sin
autorizaciéon. La compania acusa a la startup de infirngir sus
términos de uso y de ocultar que el agente actua en nombre de
usuarios reales. Perplexity sostiene que Amazon intenta limitar la
competencia en asistentes de compra automatizados.

LLY - Eli Lilly. Habria alcanzado un acuerdo con el gobierno de
Estados Unidos para reducir el precio de sus medicamentos para la
pérdida de peso a unos USD 150 mensuales. El pacto también
incluye a Novo Nordisk y busca mejorar el acceso a tratamientos
como Mounjaro y Wegovy, en medio del creciente interés por
terapias contra la obesidad y su impacto en el gasto sanitario.
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OpenAl. Lanzo su aplicaciéon de video social Sora para dispositivos
Android, un mes después de su debut en iPhone. El servicio,
disponible por invitacidon en paises como Estados Unidos, Canadd
y Japdn, permite crear videos cortos generados por inteligencia
artificial a partir de texto.

NFLX - Nefflix. InNformd que los anuncios en su plataforma alcanzan
a mds de 190 millones de personas al mes en todo el mundo,
infroduciendo una nueva métrica que mide espectadores en lugar
de cuentas. La compania explicd que este cambio refleja mejor su
alcance real.

Industria de Inteligencia Artificial. Para 2028, Anthropic estima
ingresos de hasta 70 mmdd vy flujo libre de caja de 17 mmdd,
impulsados por la adopcidon empresarial de sus productos de
inteligencia artificial. La empresa espera 3.8 mmdd en ingresos este
ano y preveé duplicar o tfriplicar su crecimiento en 2026.

AMGN - Amgen. Elevd su prevision anual de ventas luego de
reportar un incremento de +12% a/a en ingresos y de +14% a/a en
volumen de ventas durante el 3T25. Las utilidades netas subieron a
3.2 mmdd, superando los estimados del mercado. La
biotecnoldgica lanzd el programa AmgenNow para reducir precios
de medicamentos y anuncid una inversion de 650 mdd en
manufactura en Estados Unidos.

CAT - Caterpillar. Duplicard su capacidad de produccion de
turbinas de gas ante la fuerte demanda de plantas eléctricas
impulsadas por centros de datos e inteligencia arfificial. La
compania reportd un récord de pedidos en este negocio y planea
aumentar inversion y madrgenes operativos. Su division pasard a
llamarse Power & Energy, reflejando su nueva prioridad en
generacion eléctrica frente a mineria y construccion.

SMCI - Super Micro Computer. Reportd resultados y proyeccion por
debajo de lo esperado. La compania prevé ingresos de 10y 11
mmdd y utilidades por accidn de entre USD 0.46 y USD 0.54, ambos
por debajo de las estimaciones. Las mdrgenes se redujeron por
mayores costos y presion competitiva, aungue la firma mantiene
planes de crecimiento en segmentos de mayor rentabilidad.
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VOW3 - Volkswagen. Desarrollard su propio chip avanzado para
sistemas de asistencia al conductor, buscando mayor control
tecnoldgico y reducir riesgos en la cadena de suministro. Se espera
que esté listo en tres a cinco anos, apoyando la proxima
generacion de vehiculos eléctricos e inteligentes de la compania.

Cambios en Favoritas Globales. El modelo sugirid cerrar la posicion
de ServiceNow (NOW), debido a desde su fecha de compra
reqgistrd un rendimiento 5.0% inferior al del S&P 500 en el mismo
periodo de tiempo. Con este movimiento, el portafolio mantendrd
exposicion a 7 acciones en directo y 8 posiciones del S&P 500 (SPY).
Link: https://bit.ly/Fav_Global_2025_11_05

Reportes Trimestrales Globales

Lunes | Martes | Miércoles | Jueves | Viernes
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SPOT DASH
RACE
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CRWV AIN CSCO DIS
SHOP AMAT
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Limite de Responsabilidades

30 de septiembre de 2025 | Actualizacion

La informacién contenida en este comunicado electrénico y en cualquier documento adjunto es confidencial y estd destinada Unicamente al uso del destinatario. La
informacién y el material presentados se proporcionan Unicamente con fines informativos. Estd prohibido difundir, divulgar o copiar la informacién aqui contenida. Si ha
recibido este comunicado por error, le rogamos lo notifique inmediatamente a la persona que la ha enviado. Actinver y/o cualquiera de sus subsidiarias no garantizan que
laintegridad de este correo electrénico o de sus archivos adjuntos se haya mantenido ni que esté libre de intercepcién, interferencias o virus, por lo que su lectura, recepcion
o fransmision serd responsabilidad de quien lo haga. Es aceptado por el bajo la condicidon de que los errores u omisiones no constituirdn base alguna para ninguna
reclamacién, demanda o motivo para actuar.

Guia para recomendaciones sobre inversién en emisoras bajo cobertura que formen parte, o fuera, del indice de Precios y Cotizaciones (S&P/BMV IPC).

Nuestras recomendaciones se fijan en base a un rendimiento estimado, mas no asegurado, por tanto los lectores deben ser conscientes de que una serie de elementos
cualitativos también se han tenido en cuenta a fin de determinar la decision final de cada analista sobre la recomendacion. Estos incluyen el perfil de riesgo especifico, la
posicion financiera, acciones corporativas pendientes y el grado de certeza de las proyecciones financieras, entre otros.

SUPERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) hacia el cierre del 2025 superior al RT del IPC.
IGUAL A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) igual (+/- 3.5%) al RT del IPC.
INFERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) inferior al RT del IPC.

Declaraciones Importantes:

a) De los Analistas:

“Los analistas que elaboramos Reportes de Andlisis: José Luis Bezies Cortés, Enrique Covarrubias Jaramillo, José Ramén De la Rosa Flores, Angel Gabriel Delfin Alvarado,
Ander Dunand Soto Campa, Axel Giesecke Valdés, Javier Hano Garrido, Antonio Herndndez Vélez Leija, Enrique Lépez Navarro, Samuel Martinez Aranda, Gustavo Alejandro
Muinoz Avilés, Ramdn Ortiz Reyes, Ivén Alejandro Ramos Herrera, Héctor Javier Reyes Argote, Helena Ruiz Aguilar y Josemaria Saiudo Dominguez declaramos”:

1) “Todos los puntos de vista, acerca de las emisoras bajo cobertura corresponden exclusivamente al analista responsable de la misma vy reflejan fidedignamente su
visiéon. Todas las recomendaciones emitidas por los analistas son elaboradas en forma independiente a cualquier entidad, incluyendo a la institucién en la que prestan
sUs servicios o personas morales que pertenecen al mismo grupo financiero o empresarial. El esquema de remuneracién no estd basado ni relacionado, en forma
directa ni indirectamente con alguna recomendacién en especifico, y sélo se percibe una remuneracion de la entidad para la cual los analistas prestan sus servicios.”
2) “Ninguno de los analistas con cobertura de emisoras mencionadas en este reporte ocupa ningdn empleo, cargo o comisidon en las emisoras bajo su cobertura, ni en
ninguna de las empresas que forman parte del Grupo Empresarial o Consorcio al que éstas pertenezcan. Tampoco los han ocupado durante los doce meses previos a
la elaboracién del presente reporte.”

3) "Las recomendaciones sobre emisoras, realizadas por el analista que las cubre, se basan en informacién publica y no existe garantia alguna de su asertividad con
respecto al desempeio que se observe realmente en los valores objeto de la recomendacion.”

4) "Los analistas mantienen inversiones objeto de sus reportes de andlisis en las siguientes emisoras:

ACTINVR B, ALTERNA B, AZTECA CPO y LALA B.

b) De Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver

1) Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, en ningin caso podrd garantizar el sentido de las recomendaciones contenidas en los reportes de
andlisis para asegurar una futura relacién de negocios.

2) Todas las unidades de negocio de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver pueden explorar realizar negocios con cualquier compania
mencionada en los documentos de andlisis. Toda compensacién por servicios dada en el pasado o en el futuro, recibido por Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
Grupo Financiero Actinver por parte de cualquier compania mencionada en este reporte no ha tenido y no tendrd ningun efecto en la compensacion otorgada a los
analistas. Sin embargo, asi como ocurre con cualquier otro empleado de Grupo Actinver vy sus filiales, la compensacion que puedan gozar nuestros andalistas serd
afectada por la rentabilidad de la que goce Grupo Actinver y sus filiales.

3) Al cierre de cada uno de los fres meses anferiores, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, NO ha mantenido inversiones, directa o
indirectamente, en Valores o Instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean Valores, objeto de los Reportes de Andlisis, que representen el uno por ciento
o mds de su cartera de Valores, cartera de inversion, de los Valores en circulacion o del subyacente de los Valores de que se trate, con excepcién de los siguientes:
AEROMEX *, AHMSA *, ALTERNA B, CADU A, FINN 13, FPLUS 16, HCITY *, NEXT 25, SARE B, SPORT S.

4) Ciertos Consejeros y directivos de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver ocupan un cargo similar en las siguientes emisoras: ACTINVR,
ALTERNA, CIE, FUNO, SPORT, WALMEX.

La fecha en la cardtula de este reporte es su fecha de distribucion. Este reporte serd distribuido entre todas aquellas personas que puedan cumplir con el perfil para la
adquisicion del tipo de valores sobre los que se recomienda en su contenido, la concentraciéon en cada contrato por tipo de perfil se encuentra detallada en la siguiente
liga: Limite de Concentracién por tipo de Perfil dar clic aqui

Aviso de Privacidad
Grupo Financiero Actinver S.A. de C.V. (incluyendo las entidades que controla), mejor conocido como Grupo Financiero Actinver (en lo sucesivo el Grupo), con domicilio
en la calle Montes Urales 620 piso 2, colonia Lomas de Chapultepec, Ciudad de México, alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000, en la Ciudad de México, México con portal
de internet www.actinver.com, es el responsable del uso y proteccién de sus datos personales, y al respecto le informamos lo siguiente: De manera adicional, utilizaremos
su informacion personal para las siguientes finalidades secundarias que no son necesarias para el servicio solicitado, pero que nos permiten y facilitan brindarle una mejor
atencioén:

« Difusién de servicios financieros que presta el Grupo.

¢ Informacién relativa para la contratacién de productos financieros que ofrece el Grupo.

* Mercadotecnia o publicitaria

* Prospeccion comercial
Si usted ha aceptado el uso de este medio de comunicaciéon se entiende que ha aceptado el fratamiento de sus datos personales para las finalidades descritas con
anterioridad. En caso de que no desee que sus datos personales se utilicen para estos fines secundarios, no acepte el uso de este medio de comunicacién y no lo utilice.
Para conocer mayor informacién sobre los términos y condiciones en que serdn tratados sus datos personales, como los terceros con quienes compartimos su informaciéon
personal y la forma en que podrd ejercer sus Derechos ARCO, puede consultar el aviso de privacidad integral en: www.actinver.com


https://bit.ly/2T8G5o8

