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El lunes, el S&P 500 avanzd +1.5%, para ubicarse en 6,832 puntos.
Con este movimiento, el indice acumula un rendimiento de -0.1%
en lo que va de noviembre y de +16.2% en 2025.

Los mercados americanos recuperaron el tono positivo hoy, luego
de los avances hacia un acuerdo para aprobar el presupuesto en
el Senado de Estados Unidos, lo que permitiria poner fin al cierre
parcial del gobierno y reanudar la publicacion de informacion
econdmica.

En este contexto, 312 de las 500 companias del S&P 500 cerraron
en terreno positivo. Por sectores, 8 de los 11 que integran el indice
registraron avances. Tecnologia (+2.7%) logré las mayores
ganancias por los movimientos de Microsoft y Nvidia, luego de que
Jensen Huang, CEO de esta Ultima, solicitara a TSMC incrementar
el suministro de chips ante la creciente demanda de cémputo
para inteligencia artificial. Asimismo, Comunicacion (+2.5%) cotizd
al alza, impulsado por Meta Platforms y Google, que estaria
negociando con Disney el restablecimiento de canales como ABC
y ESPN en YouTube TV. Consumo Discrecional (+1.5%) se beneficid
de las incidencias de Amazon y Tesla, que repunta tras las
correcciones de la Ultima jornada luego de aprobarse un nuevo
paquete de compensacion para su CEO. Por su parte, Materiales
(+1.1%) también operd con optimismo, apoyado en Newmont y
Freeport-McMoRan, que acompanaron las subidas en los precios
de algunos metales como el oro, la plata y el cobre. En contraste,
Consumo Bdsico (-0.3%) presentd minusvalias, presionado por los
retrocesos de Procter & Gamble y Costco, empresas relevantes del
sector.

En la agenda econdmica, manana Michael Barr, funcionario de la
Reserva Federal con derecho a voto en la proxima reunion de
politica monetaria del 10 de diciembre, ofrecerd una participacion
publica. Asimismo, en Estados Unidos se revelard el cambio
semanal en el empleo privado de ADP, mientras que Christine
Lagarde, presidenta del Banco Central Europeo, comparecerd
ante los medios y Reino Unido publicard sus cifras de desempleo
correspondientes a septiembre.
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En el dmbito corporativo, se prevé que durante el resto de la
semana 4 companias del S&P 500, que en conjunto representan
1.2% de la capitalizacion total del indice, publiquen sus resultados
trimestrales. Entre las mds relevantes se encuentran Cisco, Disney y
Applied Materials.

Bolsa Local

Durante la jornada del lunes, el IPC retrocedid -0.5%, para ubicarse
en 63,094 unidades. Con este movimiento, el indice acumula un
rendimiento de +0.5% en noviembre, llevando el desempeno de
2025 a +27.4%.

Al interior del indice, 20 de las 35 emisoras cerraron en terreno
negativo. Los mayores retrocesos correspondieron a Grupo Carso,
Grupo Bimbo y Becle, mientras que Penoles, Orbia y Televisa
registraron los principales avances.

El peso mexicano cerrd en 18.38 por ddlar, con una apreciacion
acumulada de 10.9% enlo que va del ano. Durante la sesién, el tipo
de cambio operd en un rango de 18.37 a 18.47 pesos por ddlar.

Mercados Financieros

Ultimo D‘i’:r'ia Az‘;‘;’;' 2026  Potencial
Bolsas pts %V ar. %V ar. pts %V ar.
S&P 500 6,832.43 1.54% 16.17% 7,200 5.38%
MEXBOL 63,094.01 -0.45%  27.43% | 70,250  11.34%
Divisas pts %V ar. %V ar. pts TV ar.
DXY 99.58 -0.02%  -8.22% 94.40 -5.20%
USD/MXN 18.38 -0.39%  -10.94% 19.40 5.58%
EUR/USD 1.16 0.15% 11.15% 1.19 2.89%

Tasas de 10 anos

var. p.p. var. p.p.

UsD 10Y 4.11 0.02 -0.46 4,14 0.03
MXN 10Y 8.96 0.03 -1.48 8.44 -0.52
Materias Primas usD %V ar. %V ar. usD %V ar.
Oro 4,118.40 2.98% 56.64% 4,500 9.27%
Petréleo 60.15 0.67%  -16.13% 63.00 4.74%
Mezcla Mex. 56.81 0.53%  -14.83% 54.90 -3.36%

Criptomonedas
Bitcoin

105,616.04

%V ar.
2.30%

%V ar.
13.09%

usSb
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Noticias Globales

NVDA - Nvidia. Jensen Huang, CEO de Nvidia, solicité a TSMC
incrementar el suministro de chips ante la fuerte y creciente
demanda de cdomputo para inteligencia artificial. El directivo
destacd que el negocio “se fortalece mes a mes”, mientras que SK
Hynix, Samsung y Micron amplian capacidad para abastecer a la
compania. Durante su visita a Taiwdn, Huang reafirmé la alianza
estratégica con TSMC, senalando que "“sin TSMC, no habria Nvidia™.

GOOGL - Alphabet. YouTube TV mantiene negociaciones con
Disney para restablecer canales como ABC vy ESPN, ftras
interrumpirse su transmision por falta de acuerdo en tarifas de
distribucion. YouTube acusd a Disney de pedir tasas superiores a las
de Charter y DirecTV, mientras que Disney sostiene que ofrecio
condiciones en linea con otros distribuidores.

TSLA - Tesla. Las ventas en China cayeron -35.8% a/a en octubre,
con 26,006 unidades, su nivel mds bajo en tres anos. Su
participacion cayd a 3.2%, desde 8.7% en septiembre. En contraste,
las exportaciones desde China subieron a 35,491 unidades, su
mayor nivel en dos anos. Por ofro lado, Siddhant Awasthi, jefe del
programa Cybertruck, dejo la compania tras ocho anos, tras liderar
su paso de la ingenieria a la produccidon masiva.

OpenAl. Solicité al gobierno de Estados Unidos ampliar el crédito
fiscal del Chips Act (35%) para incluir centros de datos, servidores
de inteligencia artificial y componentes eléctricos. El objetivo de
este movimiento es reducir costos de inversion y acelerar la
expansion de infraestructura en el pais.

LLY — Eli Lilly. Firmo un acuerdo con MeiraGTx por mds de 475 mdd
para obtener los derechos de una terapia génica experimental
contra una forma hereditaria de ceguera. El convenio incluye un
pago inicial de 75 mdd y hasta 400 mdd en hitos, ademds de
regalias por ventas futuras.

BRK-B - Berkshire Hathaway. Warren Buffett donard USD 1.3 mmdd
en acciones de Berkshire a cuafro fundaciones familiares y
adelantard el ritmo de sus aportaciones en vida. El inversionista de
95 anos dejard su cargo como CEO a fin de ano y cederd el
liderazgo a Greg Abel. Ademads, Buffett informd que mantendrd
parte significativa de sus acciones hasta que los accionistas se
familiaricen con su sucesor.
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TSM - TSMC. Reportd un aumento de +16.9% a/a en ingresos de
octubre, su ritmo mas lento desde febrero de 2024, aunque en linea
con las proyecciones del frimestre. La moderacidén ocurre en un
entorno en el que las grandes empresas tecnoldgicas mantienen
sus gastos de capital, mientras fabricantes de procesadores siguen
solicitando mayor capacidad a TSMC, cuya oferta continda
limitada por restricciones de produccion.

V/MA - Visa/MasterCard. Acordaron reducir las comisiones que
cobran a los comercios en Estados Unidos vy flexibilizar reglas clave,
con el fin de cerrar una disputa legal de 20 anos. El acuerdo
contempla una baja de 10 puntos base en la tasa promedio de
intfercambio por cinco anos y un limite de 125 pb para tarjetas de
consumo estandar. Los comercios podrdn decidir si aceptan
tarjetas comerciales, premium o estandar, y aplicar recargos a los
pagos con Visa o MasterCard.

PFE - Pfizer. Adquirird a la biotecnolégica Metsera por 10 mmdd,
superando la oferta presentada por Novo Nordisk. Con esta
operacion, Pfizer obtendrd acceso directo al mercado de
farmacos contra la obesidad, uno de los segmentos de mayor
crecimiento en la industria. La oferta de Novo Nordisk fue
rechazada por preocupaciones relacionadas con posibles
prdcticas anticompetitivas derivadas de su adquisicion.

HOOD - Robinhood Markets. Planea lanzar un fondo administrado
por Robinhood Ventures que invertird en empresas privadas de
inteligencia arfificial, permitiendo a inversionistas minoristas
acceder a este segmento. El fondo, de tipo cerrado y apalancado,
incluird entre cinco y mds companias consideradas “de clase
mundial”. Vlad Tenev, CEO de la empresa, senald que busca dar
exposicion al crecimiento del sector, no evitar riesgos.

APO - Apollo Global Management. Comprard el 55% del Atlético
de Madrid, valorando al club en 2.9 mmdd. Los actuales directivos
Miguel Angel Gil Marin y Enrique Cerezo permanecerdn en sus
cargos y mantendrdn participacion minoritaria. El cierre estd
previsto para el 1726. Con esta operacion, Apollo se convierte en
accionista mayoritario, ampliando su presencia en el deporte
profesional.
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Reportes Trimestrales Globales
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Limite de Responsabilidades

30 de septiembre de 2025 | Actualizacion

La informacién contenida en este comunicado electrénico y en cualquier documento adjunto es confidencial y estd destinada Unicamente al uso del destinatario. La
informacién y el material presentados se proporcionan Unicamente con fines informativos. Estd prohibido difundir, divulgar o copiar la informacién aqui contenida. Si ha
recibido este comunicado por error, le rogamos lo notifique inmediatamente a la persona que la ha enviado. Actinver y/o cualquiera de sus subsidiarias no garantizan que
laintegridad de este correo electrénico o de sus archivos adjuntos se haya mantenido ni que esté libre de intercepcién, interferencias o virus, por lo que su lectura, recepcion
o fransmision serd responsabilidad de quien lo haga. Es aceptado por el bajo la condicidon de que los errores u omisiones no constituirdn base alguna para ninguna
reclamacién, demanda o motivo para actuar.

Guia para recomendaciones sobre inversién en emisoras bajo cobertura que formen parte, o fuera, del indice de Precios y Cotizaciones (S&P/BMV IPC).

Nuestras recomendaciones se fijan en base a un rendimiento estimado, mas no asegurado, por tanto los lectores deben ser conscientes de que una serie de elementos
cualitativos también se han tenido en cuenta a fin de determinar la decision final de cada analista sobre la recomendacion. Estos incluyen el perfil de riesgo especifico, la
posicion financiera, acciones corporativas pendientes y el grado de certeza de las proyecciones financieras, entre otros.

SUPERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) hacia el cierre del 2025 superior al RT del IPC.
IGUAL A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) igual (+/- 3.5%) al RT del IPC.
INFERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) inferior al RT del IPC.

Declaraciones Importantes:

a) De los Analistas:

“Los analistas que elaboramos Reportes de Andlisis: José Luis Bezies Cortés, Enrique Covarrubias Jaramillo, José Ramén De la Rosa Flores, Angel Gabriel Delfin Alvarado,
Ander Dunand Soto Campa, Axel Giesecke Valdés, Javier Hano Garrido, Antonio Herndndez Vélez Leija, Enrique Lépez Navarro, Samuel Martinez Aranda, Gustavo Alejandro
Muinoz Avilés, Ramdn Ortiz Reyes, Ivén Alejandro Ramos Herrera, Héctor Javier Reyes Argote, Helena Ruiz Aguilar y Josemaria Saiudo Dominguez declaramos”:

1) “Todos los puntos de vista, acerca de las emisoras bajo cobertura corresponden exclusivamente al analista responsable de la misma vy reflejan fidedignamente su
visiéon. Todas las recomendaciones emitidas por los analistas son elaboradas en forma independiente a cualquier entidad, incluyendo a la institucién en la que prestan
sUs servicios o personas morales que pertenecen al mismo grupo financiero o empresarial. El esquema de remuneracién no estd basado ni relacionado, en forma
directa ni indirectamente con alguna recomendacién en especifico, y sélo se percibe una remuneracion de la entidad para la cual los analistas prestan sus servicios.”
2) “Ninguno de los analistas con cobertura de emisoras mencionadas en este reporte ocupa ningdn empleo, cargo o comisidon en las emisoras bajo su cobertura, ni en
ninguna de las empresas que forman parte del Grupo Empresarial o Consorcio al que éstas pertenezcan. Tampoco los han ocupado durante los doce meses previos a
la elaboracién del presente reporte.”

3) "Las recomendaciones sobre emisoras, realizadas por el analista que las cubre, se basan en informacién publica y no existe garantia alguna de su asertividad con
respecto al desempeio que se observe realmente en los valores objeto de la recomendacion.”

4) "Los analistas mantienen inversiones objeto de sus reportes de andlisis en las siguientes emisoras:

ACTINVR B, ALTERNA B, AZTECA CPO y LALA B.

b) De Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver

1) Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, en ningin caso podrd garantizar el sentido de las recomendaciones contenidas en los reportes de
andlisis para asegurar una futura relacién de negocios.

2) Todas las unidades de negocio de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver pueden explorar realizar negocios con cualquier compania
mencionada en los documentos de andlisis. Toda compensacién por servicios dada en el pasado o en el futuro, recibido por Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
Grupo Financiero Actinver por parte de cualquier compania mencionada en este reporte no ha tenido y no tendrd ningun efecto en la compensacion otorgada a los
analistas. Sin embargo, asi como ocurre con cualquier otro empleado de Grupo Actinver vy sus filiales, la compensacion que puedan gozar nuestros andalistas serd
afectada por la rentabilidad de la que goce Grupo Actinver y sus filiales.

3) Al cierre de cada uno de los fres meses anferiores, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, NO ha mantenido inversiones, directa o
indirectamente, en Valores o Instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean Valores, objeto de los Reportes de Andlisis, que representen el uno por ciento
o mds de su cartera de Valores, cartera de inversion, de los Valores en circulacion o del subyacente de los Valores de que se trate, con excepcién de los siguientes:
AEROMEX *, AHMSA *, ALTERNA B, CADU A, FINN 13, FPLUS 16, HCITY *, NEXT 25, SARE B, SPORT S.

4) Ciertos Consejeros y directivos de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver ocupan un cargo similar en las siguientes emisoras: ACTINVR,
ALTERNA, CIE, FUNO, SPORT, WALMEX.

La fecha en la cardtula de este reporte es su fecha de distribucion. Este reporte serd distribuido entre todas aquellas personas que puedan cumplir con el perfil para la
adquisicion del tipo de valores sobre los que se recomienda en su contenido, la concentraciéon en cada contrato por tipo de perfil se encuentra detallada en la siguiente
liga: Limite de Concentracién por tipo de Perfil dar clic aqui

Aviso de Privacidad
Grupo Financiero Actinver S.A. de C.V. (incluyendo las entidades que controla), mejor conocido como Grupo Financiero Actinver (en lo sucesivo el Grupo), con domicilio
en la calle Montes Urales 620 piso 2, colonia Lomas de Chapultepec, Ciudad de México, alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000, en la Ciudad de México, México con portal
de internet www.actinver.com, es el responsable del uso y proteccién de sus datos personales, y al respecto le informamos lo siguiente: De manera adicional, utilizaremos
su informacion personal para las siguientes finalidades secundarias que no son necesarias para el servicio solicitado, pero que nos permiten y facilitan brindarle una mejor
atencioén:

« Difusién de servicios financieros que presta el Grupo.

¢ Informacién relativa para la contratacién de productos financieros que ofrece el Grupo.

* Mercadotecnia o publicitaria

* Prospeccion comercial
Si usted ha aceptado el uso de este medio de comunicaciéon se entiende que ha aceptado el fratamiento de sus datos personales para las finalidades descritas con
anterioridad. En caso de que no desee que sus datos personales se utilicen para estos fines secundarios, no acepte el uso de este medio de comunicacién y no lo utilice.
Para conocer mayor informacién sobre los términos y condiciones en que serdn tratados sus datos personales, como los terceros con quienes compartimos su informaciéon
personal y la forma en que podrd ejercer sus Derechos ARCO, puede consultar el aviso de privacidad integral en: www.actinver.com
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