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El martes, el S&P 500 presentd una correccion de -0.8%, ligando una
racha negativa de cuatro sesiones y ubicdndose en los 6,617
puntos. Con este movimiento, el indice acumula un rendimiento de
-3.3% enlo que va de noviembre y de +12.5% en 2025.

Los mercados americanos continuaron con la toma de utilidades
de las Ultimas sesiones, mientras los inversionistas aguardan el
reporte trimestral de Nvidia, que se publicard manana y pondrd a
prueba la vigencia de la tendencia de inteligencia artificial, asi
como la reanudacidon de la publicacion de indicadores
econdmicos en Estados Unidos, que iniciard con la divulgacion del
reporte de empleo de septiembre el jueves.

En este contexto, 243 de las 500 companias del S&P 500 cerraron
en terreno negativo. Por sectores, 5 de los 11 que integran el indice
registraron contracciones. Consumo Discrecional (-2.5%) presentd
minusvalias, presionado por las incidencias de Tesla y Amazon, que
recibié algunas reducciones en perspectiva por parte de analistas
clave. Asimismo, Tecnologia (-1.7%) también cotizd a la baqgja,
presionado por Microsoft y Nvidia, que alcanzaron acuerdos de
colaboracion e inversion en Anthropic. Industriales (-0.5%) registro
pérdidas, influenciado por los movimientos de GE Vernova y GE
Aerospace, empresas relevantes del sector. En contraste, Energia
(+0.6%) operd con optimismo, impulsado por Valero y Exxon,
acompanando la subida en el precio del petrdleo. Por Ultimo, Salud
(+0.5%) logré ganancias, beneficiado por Merck y Medtronic, que
convencid a los inversionistas con su reporte trimestral.

En la agenda econdmica, manana se revelardn las minutas de la
Ultima reunidn de politica monetaria de la Reserva Federal.
Ademds, Estados Unidos dard a conocer la balanza comercial de
agosto, mientras que Reino Unido y la Unidn Europea presentardn
sus cifras de inflacion al cierre de octubre. Por Ultimo, John Williams,
funcionario de la Reserva Federal con derecho a voto en la
proxima reunion de politica monetaria del 10 de diciembre, tendrd
una participacion publica.
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En el dmbito corporativo, se prevé que 7 companias del S&P 500,
que en conjunto representan 8.8% de la capitalizacion total del
indice, publiguen sus resultados trimestrales. Entre las mds
relevantes se encuentran Nvidia, TJX y Palo Alto Networks.

Bolsa Local

Durante la jornada del martes, el IPC retrocediod -0.6%, alcanzando
cuatro sesiones consecutivas de caidas, para colocarse en 61,984
unidades. Con este movimiento, el indice llevd su desempeno de
noviembre a -1.3% y el acumulado de 2025 a +25.2%.

Al interior del indice, 19 de las 35 emisoras cerraron en terreno
negativo. Los mayores retrocesos correspondieron a Grupo México,
Banco del Bajio y Televisa, mientras que Genomma Lab, Qudlitas y
Cemex registraron los principales avances.

El peso mexicano cerrd en 18.34 por ddlar, con una apreciacion
acumulada de 11.1% enlo que va del ano. Durante la sesién, el tipo
de cambio operd en un rango de 18.33 a 18.49 pesos por ddlar.

Mercados Financieros

Ultimo D‘i’:r'ia Az‘;‘;';" 2026  Potencial
Bolsas pts %V ar. %V ar. pts TV ar.
S&P 500 6,617.32 -0.83% 12.51% 7,200 8.81%
MEXBOL 61,984.45  -0.55%  25.19% 70,250  13.33%
Divisas pts %V ar. %V ar. pts TV ar.
DXY 99.59 0.00% -8.20% 94.40 -5.22%
USD/MXN 18.34 -0.45% -11.10% 19.40 5.77%
EUR/USD 1.16 -0.27% 11.31% 1.19 2.73%
Tasas de 10 anos var. p.p. var. p.p.
ushD 10Y 4,12 -0.01 -0.45 4.14 0.02
MXN 10Y 8.92 -0.02 -1.52 8.44 -0.48
Materias Primas ush oV ar. oV ar. usD TV ar.
Oro 4,070.00 0.04% 54.80% 4,500 10.57%
Petréleo 60.66 1.25%  -15.42% 63.00 3.86%
Mezcla Mex. 57.32 0.00%  -14.06% 54.90 -4.22%

Criptomonedas usb
Bitcoin 92,887.81 0.83% -0.54% - -
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Noticias Globales

NVDA / MSFT - Nvidia / Microsoft. Anunciaron planes de inversion
conjunta en Anthropic, que a su vez contratard 30 mmdd en
servicios de cémputo de Azure. El acuerdo busca ampliar la
capacidad para entrenar modelos avanzados y diversificar
proveedores frente a OpenAl. Nvidia colaborard con Anthropic
para optfimizar chips y modelos, mientras Microsoft integrard
Claude en su plataforma Foundry. Anthropic, con mas de 300,000
clientes empresariales, seguird expandiendo su infraestructura en
Estados Unidos.

AAPL - Apple. Las ventas del iPhone 17 impulsaron un crecimiento
de +37% a/a en las ventas mensuales de Apple en China, donde el
iPhone representdé uno de cada cuatro teléfonos vendidos en
octubre, su mejor nivel desde 2022. Todos los modelos superaron en
doble digito a sus predecesores y ayudaron a que el mercado
chino de smartphones creciera +8% a/a.

GOOGL - Alphabet. Presenté Gemini 3, su nuevo modelo de
inteligencia artificial, integrado desde el primer dia en productos
clave como el buscador y su suscripcion premium. La actualizacion
mejora capacidades de razonamiento y programacion, ademads
de incorporar una aplicacion renovada con respuestas mas
completas. Asimismo, mostré Antigravity, una plataforma que
permitird a agentes de inteligencia artificial planificar y ejecutar
tareas de desarrollo de software de forma auténoma.

AMIN - Amazon. Su filial Zoox lanzd en San Francisco su servicio de
robotaxis totalmente autdnomos, sin volante ni pedales, tras
debutar en Las Vegas. Los usuarios que se registren en el programa
Zoox Explorer podrdn viagjar gratis en zonas de SoMa, Mission y
Design District mientras la empresa ajusta la experiencia. Los
vehiculos pueden avanzar en cualquier direccidén y cuentan con
sensores y control remoto en caso de percances.

AVGO - Broadcom. Anunci¢ la expansion de su alianza estratégica
con NEC para impulsar la adopcion de VMware Cloud Foundation
(VCF), una plataforma de nube privada moderna. NEC
implementard VCF en sus propios sistemas como parte de su
estrategia “Client Zero” y ofrecerd servicios gestionados basados
en esta tecnologia. La colaboracion busca facilitar a los clientes la
modernizacion de su infraestructura TI con mayor seguridad,
eficiencia operativa y soporte para entornos hibridos.
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NVO - Novo Nordisk. Reducird el precio en Estados Unidos de su
version inyectable de Wegovy a USD 349 mensuales. A partir de ahi,
la empresa se concentrard en su nueva pildora para pérdida de
peso, pendiente de aprobacidon este ano. La compania busca
evitar los problemas de suministro que afectaron el lanzamiento de
Wegovy en 2021 y recuperar terreno frente a competidores.
También ofrecerd primeras dosis a USD 149 mediante programas
como TrumpRx.

HD - Home Depot. Recortd su prevision anual de utilidades tras una
demanda débil en mejoras del hogar y menor actividad
estacional. La empresa espera que las ventas suban +3% a/ay que
la utilidad por accién caiga -5% a/a. Adicionalmente, las ventas
comparables crecieron solo +0.2% a/a en el frimestre, mientras que
las ventas en linea lograron un aumento +11% a/a.

MRK - Merck. Presentd resultados positivos de un ensayo de
Winrevair, su farmaco clave para impulsar crecimiento ante la
futura expiracion de patentes de Keytruda. El estudio mostrd una
reduccion significativa en la resistencia vascular pulmonar en
ciertos pacientes con insuficiencia cardiaca.

CVX - Chevron. Estaria evaluando adquirir activos internacionales
de Lukoil tras recibir autorizacion del Tesoro de Estados Unidos para
negociar. La operacién se centraria en activos donde ambas
companias ya comparten participacion, como campos petroleros
en Kazagjistan y Nigeria. Lukoil busca vender activos valorados en
mds de 20 mmdd, incluyendo refinerias, estaciones de servicio y
proyectos en Irak, México y Africa.

ARM - Arm Holdings. Intfegrard la tecnologia NVLink de Nvidia en su
plataforma Neoverse para centros de datos de inteligencia
artfificial. NVLink permite comunicar chips a alta velocidad,
distribuyendo tareas de cémputo de forma mds eficiente. La
adlianza fortalece la posicion de Nvidia como estdndar en
infraestructura de inteligencia artificial y ayuda a Arm a expandirse
mas alld de teléfonos moviles.

INTU - Intuit. Anuncidé un acuerdo multianual por mds de 100 mdd
con OpenAl para integrar modelos avanzados en aplicaciones
financieras como TurboTax y QuickBooks. La alianza permitird que
los usuarios accedan y administren su informacion financiera desde
ChatGPT y combinard los datos propietarios y modelos crediticios
de Intuit con las soluciones de OpenAl.
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FCX - Freeport-McMoRan. Reanudard y aumentard la produccion
en su mina en Indonesia, luego de permanecer cerrada desde
septiembre. La compania espera que en 2026 la produccion sea
similar a 2025, con alrededor de mil millones de libras de cobre y
900 mil onzas de oro, y que en 2027 aumente aun mas.

Cambios en Favoritas Globales. EI modelo sugirié incorporar a
Amazon (AMZIN) y a Broadcom (AVGO) debido a que las emisoras
poseen rendimientos esperados para los proximos 12 meses de
+13.6% y +16.9%, respectivamente, superando por mds de 3.0% la
proyeccion para el S&P 500 en el mismo horizonte. Con este
movimiento, el portafolio tendrd exposicion a 7 acciones
individuales y 8 posiciones del S&P 500 (SPY). Link:
https://bit.ly/Fav_Global_2025_11_18

Reportes Trimestrales Globales
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Limite de Responsabilidades

30 de septiembre de 2025 | Actualizacion

La informacién contenida en este comunicado electrénico y en cualquier documento adjunto es confidencial y estd destinada Unicamente al uso del destinatario. La
informacién y el material presentados se proporcionan Unicamente con fines informativos. Estd prohibido difundir, divulgar o copiar la informacién aqui contenida. Si ha
recibido este comunicado por error, le rogamos lo notifique inmediatamente a la persona que la ha enviado. Actinver y/o cualquiera de sus subsidiarias no garantizan que
laintegridad de este correo electrénico o de sus archivos adjuntos se haya mantenido ni que esté libre de intercepcién, interferencias o virus, por lo que su lectura, recepcion
o fransmision serd responsabilidad de quien lo haga. Es aceptado por el bajo la condicidon de que los errores u omisiones no constituirdn base alguna para ninguna
reclamacién, demanda o motivo para actuar.

Guia para recomendaciones sobre inversién en emisoras bajo cobertura que formen parte, o fuera, del indice de Precios y Cotizaciones (S&P/BMV IPC).

Nuestras recomendaciones se fijan en base a un rendimiento estimado, mas no asegurado, por tanto los lectores deben ser conscientes de que una serie de elementos
cualitativos también se han tenido en cuenta a fin de determinar la decision final de cada analista sobre la recomendacion. Estos incluyen el perfil de riesgo especifico, la
posicion financiera, acciones corporativas pendientes y el grado de certeza de las proyecciones financieras, entre otros.

SUPERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) hacia el cierre del 2025 superior al RT del IPC.
IGUAL A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) igual (+/- 3.5%) al RT del IPC.
INFERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) inferior al RT del IPC.

Declaraciones Importantes:

a) De los Analistas:

“Los analistas que elaboramos Reportes de Andlisis: José Luis Bezies Cortés, Enrique Covarrubias Jaramillo, José Ramén De la Rosa Flores, Angel Gabriel Delfin Alvarado,
Ander Dunand Soto Campa, Axel Giesecke Valdés, Javier Hano Garrido, Antonio Herndndez Vélez Leija, Enrique Lépez Navarro, Samuel Martinez Aranda, Gustavo Alejandro
Muinoz Avilés, Ramdn Ortiz Reyes, Ivén Alejandro Ramos Herrera, Héctor Javier Reyes Argote, Helena Ruiz Aguilar y Josemaria Saiudo Dominguez declaramos”:

1) “Todos los puntos de vista, acerca de las emisoras bajo cobertura corresponden exclusivamente al analista responsable de la misma vy reflejan fidedignamente su
visiéon. Todas las recomendaciones emitidas por los analistas son elaboradas en forma independiente a cualquier entidad, incluyendo a la institucién en la que prestan
sUs servicios o personas morales que pertenecen al mismo grupo financiero o empresarial. El esquema de remuneracién no estd basado ni relacionado, en forma
directa ni indirectamente con alguna recomendacién en especifico, y sélo se percibe una remuneracion de la entidad para la cual los analistas prestan sus servicios.”
2) “Ninguno de los analistas con cobertura de emisoras mencionadas en este reporte ocupa ningdn empleo, cargo o comisidon en las emisoras bajo su cobertura, ni en
ninguna de las empresas que forman parte del Grupo Empresarial o Consorcio al que éstas pertenezcan. Tampoco los han ocupado durante los doce meses previos a
la elaboracién del presente reporte.”

3) "Las recomendaciones sobre emisoras, realizadas por el analista que las cubre, se basan en informacién publica y no existe garantia alguna de su asertividad con
respecto al desempeio que se observe realmente en los valores objeto de la recomendacion.”

4) "Los analistas mantienen inversiones objeto de sus reportes de andlisis en las siguientes emisoras:

ACTINVR B, ALTERNA B, AZTECA CPO y LALA B.

b) De Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver

1) Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, en ningin caso podrd garantizar el sentido de las recomendaciones contenidas en los reportes de
andlisis para asegurar una futura relacién de negocios.

2) Todas las unidades de negocio de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver pueden explorar realizar negocios con cualquier compania
mencionada en los documentos de andlisis. Toda compensacién por servicios dada en el pasado o en el futuro, recibido por Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
Grupo Financiero Actinver por parte de cualquier compania mencionada en este reporte no ha tenido y no tendrd ningun efecto en la compensacion otorgada a los
analistas. Sin embargo, asi como ocurre con cualquier otro empleado de Grupo Actinver vy sus filiales, la compensacion que puedan gozar nuestros andalistas serd
afectada por la rentabilidad de la que goce Grupo Actinver y sus filiales.

3) Al cierre de cada uno de los fres meses anferiores, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, NO ha mantenido inversiones, directa o
indirectamente, en Valores o Instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean Valores, objeto de los Reportes de Andlisis, que representen el uno por ciento
o mds de su cartera de Valores, cartera de inversion, de los Valores en circulacion o del subyacente de los Valores de que se trate, con excepcién de los siguientes:
AEROMEX *, AHMSA *, ALTERNA B, CADU A, FINN 13, FPLUS 16, HCITY *, NEXT 25, SARE B, SPORT S.

4) Ciertos Consejeros y directivos de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver ocupan un cargo similar en las siguientes emisoras: ACTINVR,
ALTERNA, CIE, FUNO, SPORT, WALMEX.

La fecha en la cardtula de este reporte es su fecha de distribucion. Este reporte serd distribuido entre todas aquellas personas que puedan cumplir con el perfil para la
adquisicion del tipo de valores sobre los que se recomienda en su contenido, la concentraciéon en cada contrato por tipo de perfil se encuentra detallada en la siguiente
liga: Limite de Concentracién por tipo de Perfil dar clic aqui

Aviso de Privacidad
Grupo Financiero Actinver S.A. de C.V. (incluyendo las entidades que controla), mejor conocido como Grupo Financiero Actinver (en lo sucesivo el Grupo), con domicilio
en la calle Montes Urales 620 piso 2, colonia Lomas de Chapultepec, Ciudad de México, alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000, en la Ciudad de México, México con portal
de internet www.actinver.com, es el responsable del uso y proteccién de sus datos personales, y al respecto le informamos lo siguiente: De manera adicional, utilizaremos
su informacion personal para las siguientes finalidades secundarias que no son necesarias para el servicio solicitado, pero que nos permiten y facilitan brindarle una mejor
atencioén:

« Difusién de servicios financieros que presta el Grupo.

¢ Informacién relativa para la contratacién de productos financieros que ofrece el Grupo.

* Mercadotecnia o publicitaria

* Prospeccion comercial
Si usted ha aceptado el uso de este medio de comunicaciéon se entiende que ha aceptado el fratamiento de sus datos personales para las finalidades descritas con
anterioridad. En caso de que no desee que sus datos personales se utilicen para estos fines secundarios, no acepte el uso de este medio de comunicacién y no lo utilice.
Para conocer mayor informacién sobre los términos y condiciones en que serdn tratados sus datos personales, como los terceros con quienes compartimos su informaciéon
personal y la forma en que podrd ejercer sus Derechos ARCO, puede consultar el aviso de privacidad integral en: www.actinver.com


https://bit.ly/2T8G5o8

