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Resumen de la jornada.

Bolsa Global. Este lunes, el S&P 500 avanzd +1.5% para colocarse sobre la marca de
los 6,700 puntos. Con este movimiento, el indice logrd borrar las pérdidas del mes de
noviembre, registrando una ganancia de +0.2% que elevé el rendimiento del ano a
+14.0%.

El optimismo de esta jornada fue concedido por el avance diplomdtico que
mostraron las autoridades de Estados Unidos y China respecto a los posibles arreglos
comerciales. Esto permitié que las acciones de empresas de tecnologia continuaran
concentrdndose en los avances de inteligencia artificial que se anunciaron durante
la semana pasada.

En este contexto, las empresas de mega capitalizacion como Alphabet (+6.3%),
Broadcom (+11.0%), Nvidia (+2.1%), Tesla (+6.8%), Meta Platforms (+3.2%) y Amazon
(+2.5%), entre ofras, lideraron los rendimientos. A nivel sectorial, esto se vio en el
sector de Tecnologia (+2.5%), Comunicacién (+3.9%) y el de Consumo Discrecional
(+1.9%), quienes poseen una exposicion elevada a este tipo de companias. Por el
contrario, Consumo Bdsico (-1.3%) se rezagd en la jornada, presionado por las
correcciones de Costco, Procter & Gamble y Walmart, empresas que suman el 44%
del total del sector. Asimismo, Energia (-0.3%) se apegd al descenso de los precios
del petréleo que afectd a Exxon y Chevron.

Bolsa Local. En este inicio de semana, el IPC subié +1.04%, para colocarse en
62,497.97 unidades. Con ello el rendimiento del mes se colocd en -0.4% y el del afo
se sostuvo en +26.2%. De las 35 emisoras que integran el IPC, 24 registraron pérdidas
respecto a la jornada pasada. Los mayores retrocesos correspondieron a Orbia, La
Comer y Coca-Cola FEMSA, mientras que Qualitas, Grupo México y Genomma Lab
concentraron los principales avances.

Peso Mexicano. El peso mexicano cerrd la jornada en 18.50 por ddélar, con una
apreciacién acumulada de 10.3% frente a la divisa estadounidense en lo que va del
ano. Durante la sesion, el tipo de cambio operd en un rango de 18.41 a 18.53 pesos
por ddlar.
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Mercados Financieros

. Var. Acum.
i 202 Potencial
Ultimo Diaria 2025 024 otencia

S&P 500 6,705.12 1.55% 14.00% 7,200 7.38%
MEXBOL 62,497.97 1.04% 26.22% 70,250 12.40%
DXY 100.19 0.00% -7.66% 94.40 -5.77%
USD/MXN 18.50 0.74% -10.32% 19.40 4.85%
EUR/USD 1.15 -0.10% 10.74% 1.19 3.27%
Tasas de 10 anos var. p.p. var. p.p.

usbh 10Y 4.04 -0.03 -0.53 4,14 0.10
MXN 10Y 9.01 0.01 -1.43 8.44 -0.57
Materias Primas

Oro 4,129.80 1.30% 57.07% 4,500 8.96%
Petréleo 58.95 1.53% -17.81% 63.00 6.87%
Mezcla Mex. 55.41 -1.69%  -16.93% 54.90 -0.92%

Criptomonedas
Bitcoin 89,032.12 4.64% -4.67% - -

Noticias Globales

AAPL - Apple. De acuerdo con medios, habria eliminado decenas de puestos en su
equipo de ventas institucionales como parte de una reestructuracién orientada a
reducir costos y depender mds de distribuidores externos, pese a registrar ventas
récord; los recortes afectan a dreas clave como gobierno, educacién y grandes
empresas en Estados Unidos.

AMIN - Amazon. Anuncid una inversién de hasta 50 mmdd para expandir en 1.3
gigawatts la capacidad de sus centros de datos especializados en inteligencia
artificial y cédmputo de alto rendimiento para agencias gubernamentales de
Estados Unidos.

Industria Inteligencia Atrtificial. Lanzd Claude Opus 4.5, su modelo de inteligencia
artificial mds avanzado, con mejoras significativas en  programacion,
automatizacion de tareas complejas y andlisis financiero, buscando posicionarse
como alternativa sdélida frente a OpenAl y Google en el mercado empresarial;
estard disponible via Microsoft Excel para clientes corporativos y suscriptores
premium.

WMT - Walmart. Inauguré su primera tienda en Suddfrica, marcando su entrada en
el continente africano con una propuesta de precios bajos, entrega en 60 minutos
y oferta de productos internacionales, en un movimiento estratégico para competir
con actores locales como Shoprite y expandir su presencia global.

Cambios en Favoritas Globales. Este dia, el modelo sugiri¢ cerrar las posiciones de
Amazon (AMZIN), Alphabet (GOOGL) y Boston Scientific (BSX), debido a que las fres
emisoras poseen rendimientos esperados para los proximos 12 meses inferiores al del
S&P 500 (SPY). Link: https://bit.ly/Fav_Global 2025 11 24



https://bit.ly/Fav_Global_2025_11_24
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Tema del Dia: Un consumidor mas selectivo redibuja el sector

A diferencia de las grandes empresas tecnoldgicas impulsadas por la euforia de la
inteligencia artificial, el sector de Consumo Bdsico no ha logrado seguir el ritmo del
S&P 500, Nasdag 100 y Dow Jones, que en el ano avanzan +14.0%, +18.4% y +9.2%,
respectivamente. El sector apenas suma +0.3%, reflejando cambios claros en los
patrones de gasto de los hogares.

1) Mayor preferencia por formatos de descuento, que benefician a Dollar
General (DG) y Dollar Tree (DLTR), en detrimento de minoristas tradicionales
gue dependen de volumen y membresias como Walmart (WMT), Costco
(COST) y Target (TGT).

2) Cambios en preferencias de productos, donde los consumidores estdn
priorizando bebidas tradicionales como Coca-Cola (KO) frente a la oferta
de snacks de PepsiCo (PEP), cuyo crecimiento se ha desacelerado en los
Ultimos anos.

Industria de Productos Bdsicos: Refrescos y Bebidas No Alcohdlicas:
Rendimientos Acumulados Rendimientos Acumulados
(Ene-1 =0, % USD); 24 de noviembre (Ene-1 =0, % USD); 24 de noviembre
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Fuente: Actinver con cifras de Refinitiv.

Estas tendencias se han dado en un contexto donde los hogares estadounidenses
enfrentan mayor cautela financiera. Tras los estimulos fiscales de 2020, el ahorro
promedio cayd -3.9% en 2024, obligando a las familias a administrar con mds
cuidado sus ingresos, que también moderaron su crecimiento.

De cara a los proximos meses, existen factores que podrian reactivar los patrones
tipicos de consumo bdsico. Por un lado, el paquete fiscal “Big Beautiful Bill”
impulsado por el presidente Donald Trump contempla recortes de impuestos vy
nuevas deducciones que elevarian el ingreso disponible de los hogares. Por otro, la
expectativa de recortes en la tasa de referencia por parte de la Reserva Federal
podria aliviar las presiones sobre los mdrgenes de rentabilidad del sector.

Para los proximos 12 meses, pensamos que el sector podria avanzar alrededor de
8.4 por ciento, en linea con la normalizacion del consumo y un entorno financiero
mds favorable. El consenso del mercado proyecta un crecimiento de 12.0 por
ciento. A nivel empresa, vemos mayor potencial en Costco (COST) con 15.5 por
ciento, Target (TGT) con 13.5 por ciento y Dollar General (DG) con 27.4 por ciento.
En contraste, tanto Dollar Tree (DLTR) como Coca-Cola (KO) podrian enfrentar
tomas de utilidades después del desempeino acumulado en el ano, con Dollar
General avanzando 35 por ciento y Coca-Cola 16 por ciento, lo que abre espacio
para correcciones hacia 11.1 por ciento negativo y 4.7 por ciento negativo,
respectivamente.
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Reportes Trimestrales Globales
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10-nov
CRWV

17-nov
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Limite de Responsabilidades

30 de septiembre de 2025 | Actualizacion

La informacién contenida en este comunicado electrénico y en cualquier documento adjunto es confidencial y estd destinada Unicamente al uso del destinatario. La
informacién y el material presentados se proporcionan Unicamente con fines informativos. Estd prohibido difundir, divulgar o copiar la informacién aqui contenida. Si ha
recibido este comunicado por error, le rogamos lo notifique inmediatamente a la persona que la ha enviado. Actinver y/o cualquiera de sus subsidiarias no garantizan que
laintegridad de este correo electrénico o de sus archivos adjuntos se haya mantenido ni que esté libre de intercepcién, interferencias o virus, por lo que su lectura, recepcion
o fransmision serd responsabilidad de quien lo haga. Es aceptado por el bajo la condicidon de que los errores u omisiones no constituirdn base alguna para ninguna
reclamacién, demanda o motivo para actuar.

Guia para recomendaciones sobre inversién en emisoras bajo cobertura que formen parte, o fuera, del indice de Precios y Cotizaciones (S&P/BMV IPC).

Nuestras recomendaciones se fijan en base a un rendimiento estimado, mas no asegurado, por tanto los lectores deben ser conscientes de que una serie de elementos
cualitativos también se han tenido en cuenta a fin de determinar la decision final de cada analista sobre la recomendacion. Estos incluyen el perfil de riesgo especifico, la
posicion financiera, acciones corporativas pendientes y el grado de certeza de las proyecciones financieras, entre otros.

SUPERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) hacia el cierre del 2025 superior al RT del IPC.
IGUAL A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) igual (+/- 3.5%) al RT del IPC.
INFERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) inferior al RT del IPC.

Declaraciones Importantes:

a) De los Analistas:

“Los analistas que elaboramos Reportes de Andlisis: José Luis Bezies Cortés, Enrique Covarrubias Jaramillo, José Ramén De la Rosa Flores, Angel Gabriel Delfin Alvarado,
Ander Dunand Soto Campa, Axel Giesecke Valdés, Javier Hano Garrido, Antonio Herndndez Vélez Leija, Enrique Lépez Navarro, Samuel Martinez Aranda, Gustavo Alejandro
Muinoz Avilés, Ramdn Ortiz Reyes, Ivén Alejandro Ramos Herrera, Héctor Javier Reyes Argote, Helena Ruiz Aguilar y Josemaria Saiudo Dominguez declaramos”:

1) “Todos los puntos de vista, acerca de las emisoras bajo cobertura corresponden exclusivamente al analista responsable de la misma vy reflejan fidedignamente su
visiéon. Todas las recomendaciones emitidas por los analistas son elaboradas en forma independiente a cualquier entidad, incluyendo a la institucién en la que prestan
sUs servicios o personas morales que pertenecen al mismo grupo financiero o empresarial. El esquema de remuneracién no estd basado ni relacionado, en forma
directa ni indirectamente con alguna recomendacién en especifico, y sélo se percibe una remuneraciéon de la entidad para la cual los analistas prestan sus servicios.”
2) “Ninguno de los analistas con cobertura de emisoras mencionadas en este reporte ocupa ningin empleo, cargo o comisidon en las emisoras bajo su cobertura, ni en
ninguna de las empresas que forman parte del Grupo Empresarial o Consorcio al que éstas pertenezcan. Tampoco los han ocupado durante los doce meses previos a
la elaboracién del presente reporte.”

3) "Las recomendaciones sobre emisoras, realizadas por el analista que las cubre, se basan en informacién publica y no existe garantia alguna de su asertividad con
respecto al desempeio que se observe realmente en los valores objeto de la recomendacion.”

4) "Los analistas mantienen inversiones objeto de sus reportes de andlisis en las siguientes emisoras:

ACTINVR B, ALTERNA B, AZTECA CPO y LALA B.

b) De Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver

1) Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, en ningin caso podrd garantizar el sentido de las recomendaciones contenidas en los reportes de
andlisis para asegurar una futura relacién de negocios.

2) Todas las unidades de negocio de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver pueden explorar realizar negocios con cualquier compania
mencionada en los documentos de andilisis. Toda compensacién por servicios dada en el pasado o en el futuro, recibido por Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
Grupo Financiero Actinver por parte de cualquier compania mencionada en este reporte no ha tenido y no tendrd ningun efecto en la compensaciéon otorgada a los
analistas. Sin embargo, asi como ocurre con cualquier otro empleado de Grupo Actinver y sus filiales, la compensacion que puedan gozar nuestros andalistas serd
afectada por la rentabilidad de la que goce Grupo Actinver y sus filiales.

3) Al cierre de cada uno de los tfres meses anteriores, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, NO ha mantenido inversiones, directa o
indirectamente, en Valores o Instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean Valores, objeto de los Reportes de Andlisis, que representen el uno por ciento
o mds de su cartera de Valores, cartera de inversion, de los Valores en circulacion o del subyacente de los Valores de que se trate, con excepcidn de los siguientes:
AEROMEX *, AHMSA *, ALTERNA B, CADU A, FINN 13, FPLUS 16, HCITY *, NEXT 25, SARE B, SPORT S.

4) Ciertos Consejeros y directivos de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver ocupan un cargo similar en las siguientes emisoras: ACTINVR,
ALTERNA, CIE, FUNO, SPORT, WALMEX.

La fecha en la cardtula de este reporte es su fecha de distribucion. Este reporte serd distribuido entre todas aquellas personas que puedan cumplir con el perfil para la
adquisicion del tipo de valores sobre los que se recomienda en su contenido, la concentraciéon en cada contrato por tipo de perfil se encuentra detallada en la siguiente
liga: Limite de Concentracién por tipo de Perfil dar clic aqui

Aviso de Privacidad
Grupo Financiero Actinver S.A. de C.V. (incluyendo las entidades que controla), mejor conocido como Grupo Financiero Actinver (en lo sucesivo el Grupo), con domicilio
en la calle Montes Urales 620 piso 2, colonia Lomas de Chapultepec, Ciudad de México, alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000, en la Ciudad de México, México con portal
de internet www.actinver.com, es el responsable del uso y proteccién de sus datos personales, y al respecto le informamos lo siguiente: De manera adicional, utilizaremos
su informacion personal para las siguientes finalidades secundarias que no son necesarias para el servicio solicitado, pero que nos permiten y facilitan brindarle una mejor
atencioén:

« Difusién de servicios financieros que presta el Grupo.

¢ Informacién relativa para la contratacién de productos financieros que ofrece el Grupo.

* Mercadotecnia o publicitaria

* Prospeccion comercial
Si usted ha aceptado el uso de este medio de comunicaciéon se entiende que ha aceptado el fratamiento de sus datos personales para las finalidades descritas con
anterioridad. En caso de que no desee que sus datos personales se utilicen para estos fines secundarios, no acepte el uso de este medio de comunicacién y no lo utilice.
Para conocer mayor informacién sobre los términos y condiciones en que serdn tratados sus datos personales, como los terceros con quienes compartimos su informaciéon
personal y la forma en que podrd ejercer sus Derechos ARCO, puede consultar el aviso de privacidad integral en: www.actinver.com


https://bit.ly/2T8G5o8

