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Resumen de la jornada.

Bolsa Global. Este lunes, el S&P 500 registré una caida de -0.53%, colocdndose en
6,812.63 puntos. Con este movimiento, las ganancias del ano se sostuvieron en
+15.8%.

La correccion de esta jornada se explica por una toma de utilidades luego de que
el S&P 500 lograra hilvanar siete meses consecutivos en terreno positivo. En este
sentido, las empresas que mayor presidon ejercieron en la jornada fueron las
relacionadas con los Ultimos avances de inteligencia artificial, como Google, Meta
Platforms o Broadcom. Ademds, las empresas del sector Salud enfrentaron presiones
tras mayores restricciones para la aprobacién de nuevos tfratamientos.

En este contexto, 369 de las 500 empresas que componen el S&P 500 terminaron en
terreno negativo. A nivel sectorial, esto se reflejdé en pérdidas para 8 de los 11
sectores que integran el indice. El sector que mds presion ejercié fue Salud (-1.5%),
afectado por las correcciones de las farmacéuticas Eli Lilly, Merck y Amgen.
Industriales (-1.5%) también registrd pérdidas, impulsadas por la tendencia negativa
de GE Vernova, Raytheon y Lockheed Martin. En contraste, Energia (+0.9%) ligd su
tercera jornada al alza, conducida por las petroleras Chevron y Exxon. Tecnologia
(+0.1%) avanzd tras la recuperacidn de Nvidia, que cerré una inversién en una
empresa con la que colaborard para aumentar su capacidad de diseio de chips.

Bolsa Local. El IPC termind la jornada del lunes con una ligera caida de -0.07%,
colocdndose en 63,551.13 puntos. Las ganancias acumuladas del ano se
sostuvieron en +28.35%. Por emisoras, 13 de las 35 que componen el indice
terminaron en terreno positivo, siendo Penoles, Kimberly-Clark y Alfa las de mayores
avances, mientras que a la baja América Moévil, Bolsa y Gruma fueron las de mayor
rezago.

Peso Mexicano. El peso mexicano cerrd la jornada en 18.30 por ddélar, con una
apreciacién acumulada de 11.3% frente a la divisa estadounidense en lo que va del
ano.
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Mercados Financieros

var. Acum.

Ultimo Diaria 2025 2026 Potencial
Bolsas pts /%l @ Jvar. pts Jovar.
S&P 500 6,812.63 -0.53% 15.83% 7,200 5.69%
MEXBOL 63,551.13 -0.07% 28.35% 70,250 10.54%

v ar. %var.

DXY 99.42 -0.04% -8.36% 94.40 -5.05%
USD/MXN 18.30 -0.15%  -11.30% 19.40 6.00%
EUR/USD 1.16 0.11% 11.60% 1.19 2.47%
Tasas de 10 anos var. p.p. var. p.p.
usD 10Y 4.10 0.08 -0.48 4.14 0.04
MXN 10Y 8.72 0.03 -1.72 8.44 -0.28
Materias Primas
Oro 4,266.40 4.26% 62.27% 4,500 5.48%
Petréleo 59.55 1.21% -16.97% 63.00 5.79%
Mezcla Mex. 55.90 - -16.19% 54.90 -1.79%

Criptomonedas usb
Bitcoin 86,425.19 -4.93% -7.46% - -

Noticias Globales

NVDA - Nvidia. Anuncid este lunes la compra de 2 mmdd en acciones de Synopsys
(SNPS), una empresa especializada en el software de automatizacién de diseno
electréonico, cuyas herramientas permiten desarrollar y verificar semiconductores
avanzados. Como parte del acuerdo, Nvidia apoyard a Synopsys en acelerar su
portafolio de aplicaciones intensivas en cémputo, impulsar la ingenieria de 1A
generativa (agentic Al), ampliar su acceso en la nube y colaborar en estrategias
comerciales conjuntas.

AMIN - Amazon. En su evento AWS re:Invent 2025, AWS anuncié nuevas alianzas
con empresas como BlackRock, S&P Global, CrowdStrike, Visa y Trane Technologies,
ampliando su ecosistema de nube para ofrecer servicios de 1A, seguridad, finanzas
y sostenibilidad a clientes empresariales. Estas colaboraciones buscaban integrar
herramientas de andlisis de datos, seguridad en la nube y soluciones de |IA
generativa con la infraestructura AWS, reforzando su papel como plataforma clave
para empresas que adoptan IA.

LLY - Eli Lilly. Redujo los precios de contado de las presentaciones en vial de
Zepbound dentro de su plataforma LillyDirect, con la dosis inicial desde 299 ddlares
mensuales (vs. 1,086 ddlares de lista), una estrategia que busca ampliar el acceso
mientras la administracion Trump impulsa descuentos y futura cobertura en
Medicare; el gjuste ocurre en un entorno de mayor competencia fras recortes
similares de Novo Nordisk en Wegovy y Ozempic.

DIS - The Walt Disney Company. Su pelicula “Zootopia 2" debutd con fuerza este fin
de semana de Thanksgiving, recaudando 156 mdd en Estados Unidos y 556 mdd a
nivel global, lo que convirtid su estreno en el mayor debut para un filme animado
en 2025. La pelicula habria contado con un presupuesto entre los 175 a 200 mdd,
inferior a lo recaudado durante el fin de semana.
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COST - Costco. Presentd una demanda ante la Corte de Comercio Internacional
para resguardar su elegibilidad a reembolsos en caso de que la Suprema Corte
determine que los aranceles globales del presidente Trump son invdlidos, senalando
que la negativa de Aduanas a extender plazos podria generar incertidumbre
juridica; la compania ha gestionado el impacto de estos cargos ajustando surtido,
origen y logistica.

ACN- Accenture. Firmé un acuerdo con OpenAl para dotar a sus profesionales con
ChatGPT Enterprise, con el fin de ofrecer a sus clientes empresariales soluciones de
IA "agentica” que automaticen operaciones en sectores como finanzas, salud,
comercio minorista y gobierno. La alianza también incluye un programa insignia
conjunto para disenar, implementary escalar flujos de trabajo basados en IA, desde
atencién al cliente hasta cadena de suministro.

MRNA - Moderna. Las acciones de la compania retrocedieron -6.4%, presionadas
por reportes que senalan posibles efectos secundarios asociados con su vacuna
contra el Covid-19. En este contexto, la Administracién de Alimentos vy
Medicamentos (FDA) informd que revisard y endurecerd los criterios de aprobacion
para las actualizaciones de vacunas, con el objetivo de reforzar la seguridad vy
fransparencia en el proceso regulatorio.

MSTR -Strategy. Anuncié que entre el 17 y el 30 de noviembre compré 130 bitcoins
por unos 11.7 mdd, lo que elevd su reserva total a 650,000 bitcoins. Para financiar la
operacién vendié acciones Clase A directamente en el mercado vy, al mismo
tiempo, cred un fondo de respaldo en efectivo de 1.44 mdd, destinado a garantizar
el pago de dividendos preferentes y cubrir deuda en caso de que el precio del
bitcoin sufra fuertes caidas.

MRK - Merck. La FDA otorgé via rdpida a un anticuerpo experimental diseshado para
reducir la acumulacién de la proteina tau en el cerebro, uno de los sintomas
causados por el Alzheimer. Los primeros resultados de este fratamiento, junto con los
de MK-1167, se presentardn en la conferencia Clinincal Trial son Alzheimer0s Disease
(CTAD) 2025 que se llevard a cabo esta semana. La designacion especial acelera
las pruebas clinicas y refuerza la estrategia de Merck en neurociencias.

Industria de Comercio Minorista en Estados Unidos. Adobe Analytics, reportd que
las ventas en linea del Black Friday alcanzaron 8.6 mmdd hasta la tarde del viernes,
un aumento de 9.4% anual, impulsado por consumidores que priorizaron compras
digitales frente a un entorno de cautela por inflacién y volatilidad laboral; Adobe
prevé que el dia cierre cerca de 11.7-11.9 mmdd, un récord para esta fecha, y que
Cyber Monday vuelva a liderar la temporada con 14.2 mmdd en gasto proyectado.

Industria de Inteligencia Artificial. DeepSeek, empresa asidtica de IA, presentd dos
nuevas versiones de su modelo de |IA, DeepSeek-V3.2 y V3.2-Speciale, que infegran
razonamiento avanzado con uso auténomo de herramientas como buscadores y
ejecutores de cddigo, alcanzando desempenos comparables a GPT-5 y Gemini-3
Pro en pruebas de légica, matemdticas y cémputo.



Actinver

Tema del dia: La memoria y el almacenamiento: el motor oculto de la 1A

El ciclo de inversidn en inteligencia artificial no solo ha impulsado a empresas como
Nvidia, también ha beneficiado a los fabricantes de memoria y almacenamiento,
gue son quienes producen los “espacios” donde se guardan y mueven los datfos
que utilizan estas tecnologias. En lo que va del ano, companias como Western
Digital (WDC), Seagate (STX) y Micron (MU) acumulan rendimientos superiores al
170% en dodlares gracias a la creciente necesidad de almacenar cada vez mds
informacion.

Este repunte se explica por una razdn simple: sin memoria y sin almacenamiento, la
inteligencia artificial no puede operar. Cada modelo, cada busqueda y cada
interaccién que realizan los modelos de |A mds sofisticados como ChatGPT, Gemini,
DeepSeek, Claude, entre otros, necesita guardarse, procesarse y recuperarse de
forma inmediata. Por eso, conforme las grandes tecnoldgicas ampliaron sus centros
de datos a través de las inversiones en infraestructura que han hecho en los Ultimos
12 meses —que ascienden hasta los 371 mmdd—, también aumenté la demanda
por discos duros, memorias y componentes especializados.

Rendimientos: Industria de Semiconductores y Inversiones en Capital Ultimos 12 Meses
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Fuente: Actinver con cifras de Refinitiv.

La jerarquia de esta industria de equipos de almacenamiento se ha refrendado con
la reciente incorporacion de Sandisk (SNDK) al S&P 500, la cual tuvo lugar el viernes
pasado, siendo su primer dia de cotizaciéon este lunes 1 de diciembre. Esta
compania ha logrado un repunte de mds de 483.81% en lo que va del ano,
beneficidndose de esta expansibn computacional emprendida por las grandes
tecnoldgicas.

Nuestros modelos contindan identificando rendimientos atractivos en el S&P 500
para los préoximos 12 meses, asi como para las empresas relacionadas con el sector
de Tecnologia. No obstante, los rendimientos en la industria de dispositivos de
almacenamiento fisico parecen adelantados frente a otras empresas del sector de
Tecnologia o bien relacionadas con la industria de centros de datos, como la
infraestructura eléctrica, redes y conectividad, sistemas de enfriamiento e
infraestructura de nube.
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Reportes Trimestrales Globales

Lunes | M artes | Miércoles | Jueves | Viernes
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Limite de Responsabilidades

30 de septiembre de 2025 | Actualizacion

La informacién contenida en este comunicado electrénico y en cualquier documento adjunto es confidencial y estd destinada Unicamente al uso del destinatario. La
informacién y el material presentados se proporcionan Unicamente con fines informativos. Estd prohibido difundir, divulgar o copiar la informacién aqui contenida. Si ha
recibido este comunicado por error, le rogamos lo notifique inmediatamente a la persona que la ha enviado. Actinver y/o cualquiera de sus subsidiarias no garantizan que
laintegridad de este correo electrénico o de sus archivos adjuntos se haya mantenido ni que esté libre de intercepcién, interferencias o virus, por lo que su lectura, recepcion
o fransmision serd responsabilidad de quien lo haga. Es aceptado por el bajo la condicidon de que los errores u omisiones no constituirdn base alguna para ninguna
reclamacién, demanda o motivo para actuar.

Guia para recomendaciones sobre inversién en emisoras bajo cobertura que formen parte, o fuera, del indice de Precios y Cotizaciones (S&P/BMV IPC).

Nuestras recomendaciones se fijan en base a un rendimiento estimado, mas no asegurado, por tanto los lectores deben ser conscientes de que una serie de elementos
cualitativos también se han tenido en cuenta a fin de determinar la decision final de cada analista sobre la recomendacion. Estos incluyen el perfil de riesgo especifico, la
posicion financiera, acciones corporativas pendientes y el grado de certeza de las proyecciones financieras, entre otros.

SUPERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) hacia el cierre del 2025 superior al RT del IPC.
IGUAL A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) igual (+/- 3.5%) al RT del IPC.
INFERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) inferior al RT del IPC.

Declaraciones Importantes:

a) De los Analistas:

“Los analistas que elaboramos Reportes de Andlisis: José Luis Bezies Cortés, Enrique Covarrubias Jaramillo, José Ramén De la Rosa Flores, Angel Gabriel Delfin Alvarado,
Ander Dunand Soto Campa, Axel Giesecke Valdés, Javier Hano Garrido, Antonio Herndndez Vélez Leija, Enrique Lépez Navarro, Samuel Martinez Aranda, Gustavo Alejandro
Muinoz Avilés, Ramdn Ortiz Reyes, Ivén Alejandro Ramos Herrera, Héctor Javier Reyes Argote, Helena Ruiz Aguilar y Josemaria Saiudo Dominguez declaramos”:

1) “Todos los puntos de vista, acerca de las emisoras bajo cobertura corresponden exclusivamente al analista responsable de la misma vy reflejan fidedignamente su
visiéon. Todas las recomendaciones emitidas por los analistas son elaboradas en forma independiente a cualquier entidad, incluyendo a la institucién en la que prestan
sUs servicios o personas morales que pertenecen al mismo grupo financiero o empresarial. El esquema de remuneracién no estd basado ni relacionado, en forma
directa ni indirectamente con alguna recomendacién en especifico, y sélo se percibe una remuneraciéon de la entidad para la cual los analistas prestan sus servicios.”
2) “Ninguno de los analistas con cobertura de emisoras mencionadas en este reporte ocupa ningin empleo, cargo o comisidon en las emisoras bajo su cobertura, ni en
ninguna de las empresas que forman parte del Grupo Empresarial o Consorcio al que éstas pertenezcan. Tampoco los han ocupado durante los doce meses previos a
la elaboracién del presente reporte.”

3) "Las recomendaciones sobre emisoras, realizadas por el analista que las cubre, se basan en informacién publica y no existe garantia alguna de su asertividad con
respecto al desempeio que se observe realmente en los valores objeto de la recomendacion.”

4) "Los analistas mantienen inversiones objeto de sus reportes de andlisis en las siguientes emisoras:

ACTINVR B, ALTERNA B, AZTECA CPO y LALA B.

b) De Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver

1) Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, en ningin caso podrd garantizar el sentido de las recomendaciones contenidas en los reportes de
andlisis para asegurar una futura relacién de negocios.

2) Todas las unidades de negocio de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver pueden explorar realizar negocios con cualquier compania
mencionada en los documentos de andilisis. Toda compensacién por servicios dada en el pasado o en el futuro, recibido por Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
Grupo Financiero Actinver por parte de cualquier compania mencionada en este reporte no ha tenido y no tendrd ningun efecto en la compensaciéon otorgada a los
analistas. Sin embargo, asi como ocurre con cualquier otro empleado de Grupo Actinver y sus filiales, la compensacion que puedan gozar nuestros andalistas serd
afectada por la rentabilidad de la que goce Grupo Actinver y sus filiales.

3) Al cierre de cada uno de los tfres meses anteriores, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, NO ha mantenido inversiones, directa o
indirectamente, en Valores o Instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean Valores, objeto de los Reportes de Andlisis, que representen el uno por ciento
o mds de su cartera de Valores, cartera de inversion, de los Valores en circulacion o del subyacente de los Valores de que se trate, con excepcidn de los siguientes:
AEROMEX *, AHMSA *, ALTERNA B, CADU A, FINN 13, FPLUS 16, HCITY *, NEXT 25, SARE B, SPORT S.

4) Ciertos Consejeros y directivos de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver ocupan un cargo similar en las siguientes emisoras: ACTINVR,
ALTERNA, CIE, FUNO, SPORT, WALMEX.

La fecha en la cardtula de este reporte es su fecha de distribucion. Este reporte serd distribuido entre todas aquellas personas que puedan cumplir con el perfil para la
adquisicion del tipo de valores sobre los que se recomienda en su contenido, la concentraciéon en cada contrato por tipo de perfil se encuentra detallada en la siguiente
liga: Limite de Concentracién por tipo de Perfil dar clic aqui

Aviso de Privacidad
Grupo Financiero Actinver S.A. de C.V. (incluyendo las entidades que controla), mejor conocido como Grupo Financiero Actinver (en lo sucesivo el Grupo), con domicilio
en la calle Montes Urales 620 piso 2, colonia Lomas de Chapultepec, Ciudad de México, alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000, en la Ciudad de México, México con portal
de internet www.actinver.com, es el responsable del uso y proteccién de sus datos personales, y al respecto le informamos lo siguiente: De manera adicional, utilizaremos
su informacion personal para las siguientes finalidades secundarias que no son necesarias para el servicio solicitado, pero que nos permiten y facilitan brindarle una mejor
atencioén:

« Difusién de servicios financieros que presta el Grupo.

¢ Informacién relativa para la contratacién de productos financieros que ofrece el Grupo.

* Mercadotecnia o publicitaria

* Prospeccion comercial
Si usted ha aceptado el uso de este medio de comunicaciéon se entiende que ha aceptado el fratamiento de sus datos personales para las finalidades descritas con
anterioridad. En caso de que no desee que sus datos personales se utilicen para estos fines secundarios, no acepte el uso de este medio de comunicacién y no lo utilice.
Para conocer mayor informacién sobre los términos y condiciones en que serdn tratados sus datos personales, como los terceros con quienes compartimos su informaciéon
personal y la forma en que podrd ejercer sus Derechos ARCO, puede consultar el aviso de privacidad integral en: www.actinver.com


https://bit.ly/2T8G5o8

