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Inversiones PM: S&P 500 sube en la 

semana por datos que respaldan recorte 

Fed. 

Resumen de la jornada.  

Tema el día (últimas páginas): Netflix compra Warner Bros 

Bolsa Global. El viernes, el S&P 500 logró un avance de +0.2%, colocándose en 6,870 

puntos. Con este movimiento, el índice cerró la primera semana de diciembre con 

un rendimiento de +0.3%, llevando el acumulado de 2025 a +16.8%.  

La semana estuvo marcada por la publicación de datos económicos relevantes. La 

encuesta de empleo privado ADP mostró una reducción de 32 mil puestos durante 

noviembre en Estados Unidos y el índice de precios PCE, la métrica preferida por la 

Reserva Federal para medir la inflación, se ubicó en 2.8% anual en septiembre frente 

al 2.7% de agosto. Esta información reforzó el escenario de un recorte de 25 puntos 

base en la reunión de política monetaria del 10 de diciembre. 

En este contexto, 6 de los 11 sectores del S&P 500 cerraron la semana en terreno 

positivo. Tecnología (+1.4%) registró las mayores ganancias, impulsado por Nvidia y 

Salesforce, que hiló seis sesiones consecutivas al alza después de un reporte 

trimestral bien recibido. Asimismo, Financiero (+0.6%) también operó con optimismo 

apoyado en JP Morgan y Wells Fargo. En contraste, Servicios Públicos (-4.5%) 

presentó minusvalías, presionado por Duke y NextEra, que realizará su evento anual 

con inversionistas el 8 de diciembre. Por último, Salud (-2.7%) también retrocedió, 

afectado por Merck y Eli Lilly, que redujo el precio de Zepbound a través de su 

plataforma LillyDirect. 

El Nasdaq 100 avanzó +1.0% durante la semana gracias a la exposición del índice a 

Nvidia, Tesla y Palantir. El Dow Jones también subió +0.5%, influenciado por los 

movimientos de Salesforce, Caterpillar y Goldman Sachs. 

La próxima semana, el mercado estará atento a la publicación de las vacantes de 

empleo de Estados Unidos correspondientes a septiembre y octubre, así como a la 

decisión de política monetaria de la Reserva Federal y la participación pública de 

Jerome Powell. En el ámbito corporativo, Oracle y Adobe reportarán sus resultados 

trimestrales el miércoles por la tarde y Costco y Broadcom lo harán el jueves. 

Bolsa Local. Durante la jornada del viernes, el IPC cayó -0.5% para colocarse en 

63,378 unidades. En la semana, el índice presentó una corrección de -0.3%, lo que 

llevó el rendimiento acumulado de 2025 a +28.0%. De las 35 emisoras que integran 

el IPC, 19 registraron pérdidas respecto al viernes previo. Los retrocesos más 

relevantes fueron los de GAP, América Móvil y Grupo BMV, mientras que Alfa, GCC 

y Grupo México registraron los avances más destacados. 

Peso Mexicano. El peso mexicano cerró la jornada en 18.17 por dólar, con una 

apreciación acumulada de 11.9% frente a la divisa estadounidense en lo que va del 

año. Durante la sesión, el tipo de cambio operó en un rango de 18.15 a 18.24 pesos 

por dólar. 
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Mercados Financieros 

 

Noticias Locales 

GAP B- Grupo Aeroportuario del Pacífico. Tráfico en noviembre disminuye -2% en 

una base anual. El tráfico en la red de aeropuertos en México aumentó +4%, 

mientras que el desempeño en Jamaica se ve afectado por el huracán Melissa. 

Noticias Globales 

META – Meta Platforms. Alcanzó acuerdos comerciales de datos con medios como 

USA Today, CNN, Fox News, People, The Daily Caller, Washington Examiner y Le 

Monde. Estas alianzas permitirán que su chatbot de inteligencia artificial entregue 

noticias en tiempo real con enlaces a los artículos originales. 

TSLA – Tesla. Lanzó en Europa una versión más económica del Model 3 para impulsar 

ventas ante la desaceleración de la demanda y la creciente competencia. El 

modelo reduce acabados premium, pero supera los 480 km de autonomía y tendrá 

entregas desde el 1T26. Su precio inicia en EUR 37,970 en Alemania. 

OpenAI. Se asociará con NextDC para construir en Sídney un centro de datos de 4.6 

mmdd, que albergará un supercluster de GPU y un campus de infraestructura 

avanzada operativos en 2027. El proyecto impulsa su presencia en Asia-Pacífico y 

coincide con la apertura de su primera oficina en Australia. 

Industria de Inteligencia Artificial. Cristiano Ronaldo tomó una participación en 

Perplexity AI, aunque los términos no fueron revelados. El acuerdo incluye un 

patrocinio global y un hub interactivo para fans dentro del buscador. 

 

Último
Var. 

Diaria

Acum.

2025
2026 Potencial 

Bolsas pts %var. %var. pts %var.

S&P 500 6,870.40 0.19% 16.81% 7,200 4.80%

MEXBOL 63,378.30 -0.53% 28.00% 70,250 10.84%

Divisas pts %var. %var. pts %var.

DXY 98.98 -0.01% -8.77% 94.40 -4.62%

USD/MXN 18.17 -0.38% -11.94% 19.40 6.78%

EUR/USD 1.16 -0.15% 11.95% 1.19 2.15%

Tasas de 10 años % var. p.p. var. p.p. % var. p.p.

USD 10Y 4.14 0.03 -0.43 4.14 0.00

MXN 10Y 8.89 0.02 -1.54 8.44 -0.45

Materias Primas USD %var. %var. USD %var.

Oro 4,231.20 0.46% 60.93% 4,500 6.35%

Petróleo 60.11 0.74% -16.19% 63.00 4.81%

Mezcla Mex. 56.00 0.74% -16.04% 54.90 -1.96%

Criptomonedas USD %var. %var. USD %var.

Bitcoin 89,353.46 -2.97% -4.32% - -
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NFLX – Netflix. Acordó comprar Warner Bros Discovery por 72 mmdd. Esta operación 

permitirá a Netflix tomar control de franquicias icónicas como Game of Thrones, DC 

Comics y Harry Potter, aunque todavía falta que se concreten investigaciones de 

competencia en Estados Unidos y Europa.  

CVX – Chevron. Aprobó una inversión de 2 mmdd para avanzar en la tercera etapa 

de un proyecto de gas natural en Australia. El plan contempla conectar dos 

yacimientos costa afuera a la infraestructura existente en Barrow Island y perforar 

seis pozos adicionales. 

PEP – PepsiCo. Está cerca de alcanzar un acuerdo con el fondo activista Elliott 

Investment Management. Este fondo tomó una participación de 4 mmdd y presionó 

para simplificar el portafolio de botanas y evaluar la re-franquicia del negocio de 

embotellado. 

TM – Toyota Motor. Presentó un nuevo concepto LFA totalmente eléctrico, 

anticipando al sucesor de su legendario superauto Lexus. La compañía también 

reveló los GR GT y GR GT3, que serán lanzados en 2027 con un motor V8 biturbo de 

4 litros combinado con un motor eléctrico. 

Reportes Trimestrales Globales 

 
* Favoritas Globales 
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Tema del día: Netflix compra Warner Bros 

Netflix anunció la compra de Warner Bros (estudios de cine y TV, HBO y HBO Max) a 

Warner Bros. Discovery por un valor de empresa de 82.7 mmdd y un valor de capital 

de 72 mmdd, equivalente a 27.75 USD por acción de WBD (efectivo + acciones). El 

cierre está previsto para 2026, sujeto a aprobaciones regulatorias. De concretarse, 

Netflix integraría uno de los catálogos de entretenimiento más atractivos del 

mercado: los estudios Warner Bros., HBO/HBO Max y franquicias como Harry Potter, 

DC Comics (Superman, Batman, La Liga de la Justicia), Game of Thrones, Friends, 

The Big Bang Theory, The Sopranos, The Wire y clásicos como El mago de Oz o 

Casablanca. 

1. El mercado ya paga una prima por Warner Bros y descuenta un castigo de 

integración para Netflix. Desde inicios de año, Warner Bros acumula un 

rendimiento de +143.7% en dólares, muy por encima del +12.9% de Netflix.  

Este movimiento al alza de Warner Bros reflejó una prima por adquisición del 

tamaño que se anunció hoy. En contraste, el avance más moderado de 

Netflix sugiere que los inversionistas ya ponderan el mayor riesgo regulatorio 

y el esfuerzo de integración que implica comprar un activo del tamaño de 

Warner Bros, lo que se ha traducido en una corrección de -25.0% desde su 

máximo de junio. 

 

2. La fusión consolidaría a Netflix como el jugador de mayor escala en 

streaming. En términos de usuarios, Netflix parte de una posición de escala 

dominante: las últimas cifras disponibles apuntan a 301.6 millones de 

suscripciones pagadas, frente a 195.7 millones de Disney+ y Hulu 

combinados, 128 millones de Max y 77.1 millones de Paramount. Si la 

transacción se concreta, el grupo proforma Netflix + Warner podría superar 

los 430 millones de suscripciones globales, ampliando de forma importante 

la brecha frente al resto de los estudios. Esta mayor base de usuarios refuerza 

su capacidad para monetizar contenido, negociar con talento y sostener 

una inversión estructuralmente más alta en producción original. 

Rendimientos Acumulados 

(Ene = 0, % USD); 4 de diciembre 

Número de Suscriptores por Servicios  

; 3T-25 

  

Fuente: Actinver con cifras de Refinitiv Fuente: Actinver con información de las empresas. 

De cara a los próximos 12 meses, nuestros pronósticos sugieren que la acción de 

Netflix podría ubicarse en torno a 117 dólares, lo que implicaría un rendimiento 

potencial de +14.3% en ese horizonte. Este “descuento de integración” que hoy 

refleja el precio ha provocado que la emisora se abarate frente a los estimados de 

utilidades de los analistas, dejando espacio para una revalorización gradual si el 

proceso regulatorio avanza y la compañía demuestra una integración ordenada 

del activo. 

 



 

 

Límite de Responsabilidades 
30 de septiembre de 2025 │ Actualización 
  
La información contenida en este comunicado electrónico y en cualquier documento adjunto es confidencial y está destinada únicamente al uso del destinatario. La 

información y el material presentados se proporcionan únicamente con fines informativos. Está prohibido difundir, divulgar o copiar la información aquí contenida. Si ha 

recibido este comunicado por error, le rogamos lo notifique inmediatamente a la persona que la ha enviado. Actinver y/o cualquiera de sus subsidiarias no garantizan que 

la integridad de este correo electrónico o de sus archivos adjuntos se haya mantenido ni que esté libre de intercepción, interferencias o virus, por lo que su lectura, recepción 

o transmisión será responsabilidad de quien lo haga. Es aceptado por el bajo la condición de que los errores u omisiones no constituirán base alguna para ninguna 

reclamación, demanda o motivo para actuar. 

 

Guía para recomendaciones sobre inversión en emisoras bajo cobertura que formen parte, o fuera, del Índice de Precios y Cotizaciones (S&P/BMV IPC).  

 

Nuestras recomendaciones se fijan en base a un rendimiento estimado, mas no asegurado, por tanto los lectores deben ser conscientes de que una serie de elementos 

cualitativos también se han tenido en cuenta a fin de determinar la decisión final de cada analista sobre la recomendación. Estos incluyen el perfil de riesgo específico, la 

posición financiera, acciones corporativas pendientes y el grado de certeza de las proyecciones financieras, entre otros.  

 

SUPERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) hacia el cierre del 2025 superior al RT del IPC. 

IGUAL A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) igual (+/- 3.5%) al RT del IPC. 

INFERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) inferior al RT del IPC. 

 

Declaraciones Importantes: 

a) De los Analistas: 

“Los analistas que elaboramos Reportes de Análisis: José Luis Bezies Cortés, Enrique Covarrubias Jaramillo, José Ramón De la Rosa Flores, Ángel Gabriel Delfín Alvarado, 

Ander Dunand Soto Campa, Axel Giesecke Valdés, Javier Hano Garrido, Antonio Hernández Vélez Leija, Enrique López Navarro, Samuel Martínez Aranda, Gustavo Alejandro 

Muñoz Avilés, Ramón Ortiz Reyes, Iván Alejandro Ramos Herrera, Héctor Javier Reyes Argote, Helena Ruiz Aguilar y Josemaría Sañudo Domínguez declaramos”: 

 

1) “Todos los puntos de vista, acerca de las emisoras bajo cobertura corresponden exclusivamente al analista responsable de la misma y reflejan fidedignamente su 

visión. Todas las recomendaciones emitidas por los analistas son elaboradas en forma independiente a cualquier entidad, incluyendo a la institución en la que prestan 

sus servicios o personas morales que pertenecen al mismo grupo financiero o empresarial. El esquema de remuneración no está basado ni relacionado, en forma 

directa ni indirectamente con alguna recomendación en específico, y sólo se percibe una remuneración de la entidad para la cual los analistas prestan sus servicios.” 

2) “Ninguno de los analistas con cobertura de emisoras mencionadas en este reporte ocupa ningún empleo, cargo o comisión en las emisoras bajo su cobertura, ni en 

ninguna de las empresas que forman parte del Grupo Empresarial o Consorcio al que éstas pertenezcan. Tampoco los han ocupado durante los doce meses previos a 

la elaboración del presente reporte." 

3) "Las recomendaciones sobre emisoras, realizadas por el analista que las cubre, se basan en información pública y no existe garantía alguna de su asertividad con 

respecto al desempeño que se observe realmente en los valores objeto de la recomendación."  

4) "Los analistas mantienen inversiones objeto de sus reportes de análisis en las siguientes emisoras: 

ACTINVR B, ALTERNA B, AZTECA CPO y LALA B. 

 

b) De Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver 

 

1) Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, en ningún caso podrá garantizar el sentido de las recomendaciones contenidas en los reportes de 

análisis para asegurar una futura relación de negocios. 

2) Todas las unidades de negocio de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver pueden explorar realizar negocios con cualquier compañía 

mencionada en los documentos de análisis. Toda compensación por servicios dada en el pasado o en el futuro, recibido por Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. 

Grupo Financiero Actinver por parte de cualquier compañía mencionada en este reporte no ha tenido y no tendrá ningún efecto en la compensación otorgada a los 

analistas. Sin embargo, así como ocurre con cualquier otro empleado de Grupo Actinver y sus filiales, la compensación que puedan gozar nuestros analistas será 

afectada por la rentabilidad de la que goce Grupo Actinver y sus filiales. 

3) Al cierre de cada uno de los tres meses anteriores, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, NO ha mantenido inversiones, directa o 

indirectamente, en Valores o Instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean Valores, objeto de los Reportes de Análisis, que representen el uno por ciento 

o más de su cartera de Valores, cartera de inversión, de los Valores en circulación o del subyacente de los Valores de que se trate, con excepción de los siguientes: 

AEROMEX *, AHMSA *, ALTERNA B, CADU A, FINN 13, FPLUS 16, HCITY *, NEXT 25, SARE B, SPORT S. 

4) Ciertos Consejeros y directivos de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver ocupan un cargo similar en las siguientes emisoras: ACTINVR, 

ALTERNA, CIE, FUNO, SPORT, WALMEX. 

 

La fecha en la carátula de este reporte es su fecha de distribución. Este reporte será distribuido entre todas aquellas personas que puedan cumplir con el perfil para la 

adquisición del tipo de valores sobre los que se recomienda en su contenido, la concentración en cada contrato por tipo de perfil se encuentra detallada en la siguiente 

liga: Límite de Concentración por tipo de Perfil dar clic aquí  

 

Aviso de Privacidad   

Grupo Financiero Actinver S.A. de C.V. (incluyendo las entidades que controla), mejor conocido como Grupo Financiero Actinver (en lo sucesivo el Grupo), con domicilio 

en la calle Montes Urales 620 piso 2, colonia Lomas de Chapultepec, Ciudad de México, alcaldía Miguel Hidalgo, C.P. 11000, en la Ciudad de México, México con portal 

de internet www.actinver.com, es el responsable del uso y protección de sus datos personales, y al respecto le informamos lo siguiente: De manera adicional, utilizaremos 

su información personal para las siguientes finalidades secundarias que no son necesarias para el servicio solicitado, pero que nos permiten y facilitan brindarle una mejor 

atención: 

• Difusión de servicios financieros que presta el Grupo. 

• Información relativa para la contratación de productos financieros que ofrece el Grupo. 

• Mercadotecnia o publicitaria 

• Prospección comercial  

Si usted ha aceptado el uso de este medio de comunicación se entiende que ha aceptado el tratamiento de sus datos personales para las finalidades descritas con 

anterioridad. En caso de que no desee que sus datos personales se utilicen para estos fines secundarios, no acepte el uso de este medio de comunicación y no lo utilice. 

Para conocer mayor información sobre los términos y condiciones en que serán tratados sus datos personales, como los terceros con quienes compartimos su información 

personal y la forma en que podrá ejercer sus Derechos ARCO, puede consultar el aviso de privacidad integral en: www.actinver.com 

https://bit.ly/2T8G5o8

