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Inversiones PM: S&P 500 avance a pesar 

de presión en Tecnología por reporte de 

Oracle. 

Resumen de la jornada.  

Tema el día (últimas páginas): Oracle presiona a las acciones de centros de datos e 

inteligencia artificial. 

Este jueves, el S&P 500 logró un avance de +0.2%, colocándose en 6,901 puntos. Con 

esta información, el índice acumula en diciembre un rendimiento de +0.8%, 

llevando las ganancias del año a +17.3%. 

Los mercados americanos cotizaron mixtos durante la sesión, después del reporte 

trimestral de Oracle, que mostró un incremento significativo en sus inversiones de 

capital, afectando su flujo libre de efectivo y extendiendo la presión negativa hacia 

el sector de Tecnología. Además, otras noticias corporativas influyeron en el 

comportamiento de los principales índices de renta variable. 

En este contexto, 367 de las 500 empresas que conforman el S&P 500 terminaron en 

terreno positivo. A nivel sectorial, 8 de los 11 sectores del índice registraron avances. 

Materiales (+2.2%) lideró las ganancias del día, impulsado por Newmont y Freeport-

McMoRan, que acompañaron las subidas en los precios de metales como el cobre, 

la plata y el oro. También Financiero (+1.8%) operó con optimismo, apoyado en 

MasterCard y Visa, tras la mejora en perspectiva para esta última por parte de un 

analista clave. En contraste, Comunicación (-1.0%) presentó minusvalías, afectado 

por Trade Desk y Google, luego de conocerse que estaría siendo investigada por 

prácticas anticompetitivas en la Unión Europea. Por último, Tecnología (-0.6%) 

registró pérdidas, presionado por Nvidia y por las negativas reacciones al reporte 

trimestral de Oracle. 

Al cierre de la jornada, Broadcom presentó su reporte trimestral, en el que superó 

las expectativas de ingresos y de utilidad por acción, apoyado en la fortaleza de su 

segmento de soluciones de semiconductores. Además, la empresa anticipa 

ingresos de 19.1 mmdd para el próximo trimestre, cifra superior a las previsiones del 

mercado. Tras esta información, la acción sube más de +2% en operaciones 

posteriores al cierre. 

La próxima semana, en Estados Unidos, el mercado se mantendrá atento al reporte 

de empleo de noviembre, a las ventas minoristas de octubre, a los indicadores 

oportunos de manufacturas y servicios de diciembre y a las cifras de inflación de 

noviembre. Además, Reino Unido y la Unión Europea darán a conocer sus decisiones 

de política monetaria. 

Del lado corporativo, Micron, Accenture y Nike, que representan alrededor del 0.7% 

de la capitalización total del S&P 500, presentarán sus resultados trimestrales. 

Finalmente, tras el cierre de operaciones del viernes 19 de diciembre, se hará 

efectivo el rebalanceo del S&P 500 anunciado el 5 de diciembre, en el que CRH, 

Carvana y Comfort Systems USA pasarán a formar parte del índice. 
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Bolsa Local. El IPC terminó la jornada del jueves con una subida de +2.1%, 

colocándose en 64,712 puntos. De esta forma, el rendimiento de diciembre se ubicó 

en +1.8%, llevando las ganancias del año a +30.7%. Entre las 35 emisoras del índice, 

27 cerraron en terreno positivo, destacando los avances de GAP, OMA y Orbia, 

mientras que Genomma Lab, FEMSA y Alfa registraron los retrocesos más relevantes. 

Peso Mexicano. El peso mexicano cerró la jornada en 18.03 por dólar, con una 

apreciación acumulada de 12.6% frente a la divisa estadounidense en lo que va del 

año. Durante la sesión, el tipo de cambio operó en un rango acotado entre 18.01 y 

18.22 pesos por dólar. 

Mercados Financieros 

 

Noticias Globales 

GOOGL – Alphabet. La Unión Europea prevé multar a la empresa en 2026 por no 

cumplir plenamente el requisito de evitar que su buscador favorezca servicios 

propios. Bruselas considera insuficientes las modificaciones que Google ha 

presentado desde marzo para ajustarse a la Ley de Mercados Digitales, que prohíbe 

el autopreferenciamiento. Asimismo, DeepMind abrirá en 2026 su primer laboratorio 

de investigación de materiales en el Reino Unido. El proyecto busca crear un centro 

automatizado que utilizará robótica e inteligencia artificial para acelerar 

descubrimientos en baterías, semiconductores, energía solar y dispositivos médicos. 

Esta iniciativa forma parte de una alianza más amplia con el gobierno británico, que 

también contempla adaptar modelos como Gemini para su uso por científicos, 

docentes y funcionarios. Finalmente, YouTube TV lanzará más de diez nuevos planes 

de suscripción en 2026, incluidos paquetes por género y una oferta deportiva con 

acceso a FS1, NBC Sports y todas las cadenas de ESPN, además de la opción de 

añadir NFL Sunday Ticket y NFL RedZone. También prepara planes enfocados en 

noticias y contenido familiar. 

Último
Var. 

Diaria

Acum.

2025
2026 Potencial 

Bolsas pts %var. %var. pts %var.

S&P 500 6,901.00 0.21% 17.33% 7,500 8.68%

MEXBOL 64,712.07 2.05% 30.70% 71,000 9.72%

Divisas pts %var. %var. pts %var.

DXY 98.34 -0.45% -9.35% 99.15 0.82%

USD/MXN 18.03 -0.76% -12.61% 19.20 6.49%

EUR/USD 1.17 1.02% 12.88% 1.19 1.30%

Tasas de 10 años % var. p.p. var. p.p. % var. p.p.

USD 10Y 4.14 -0.02 -0.43 4.06 -0.08

MXN 10Y 9.11 -0.01 -1.33 8.30 -0.81

Materias Primas USD %var. %var. USD %var.

Oro 4,302.00 2.52% 63.62% 4,500 4.60%

Petróleo 57.82 -1.09% -19.38% 66.25 14.58%

Mezcla Mex. 54.76 -1.09% -17.90% 60.38 10.26%

Criptomonedas USD %var. %var. USD %var.

Bitcoin 92,496.19 0.50% -0.96% - -
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MSFT – Microsoft. Enfrenta en Reino Unido una demanda colectiva de 2.8 mmdd por 

presuntamente encarecer el uso de Windows Server en nubes rivales. La empresa 

estaría siendo acusada de aplicar precios más altos y degradar la experiencia fuera 

de Azure, configurando una estrategia para reforzar su posición en la nube. 

AMZN – Amazon. Desarrolla un servicio de recolección que permitirá a los clientes 

recoger pedidos en tiendas físicas en menos de una hora. La función combinaría 

artículos del e-commerce y de sus locales en un solo pedido. La compañía planea 

probar el modelo en una ciudad estadounidense a inicios de 2026. 

LLY – Eli Lilly. Presentó resultados de su medicamento experimental retatrutide, que 

permitió a pacientes perder más del 23% de su peso en 68 semanas y reducir el dolor 

de rodilla en más de 62%. El fármaco combina tres hormonas intestinales y podría 

superar a Zepbound en eficacia. 

OpenAI. Lanzó GPT-5.2, un modelo mejora la inteligencia general, el manejo de 

contextos largos y la capacidad para crear hojas de cálculo, presentaciones y 

proyectos complejos. Sam Altman, CEO de la empresa, afirmó que el impacto 

competitivo de Gemini fue menor al esperado. GPT-5.2 llegará primero a los planes 

de pago y convivirá con versiones previas. 

DIS – Disney. Invertirá 1 mmdd en OpenAI y otorgará una licencia para que Sora 

genere videos cortos con más de 200 personajes icónicos de Disney, Marvel, Pixar y 

Star Wars, sin incluir voces ni semejanzas de actores. Además, Disney usará 

herramientas de OpenAI y ChatGPT internamente para desarrollar experiencias. 

SPOT – Spotify. Probará en Nueva Zelanda su nueva función Prompted Playlist, que 

permite escribir una idea y recibir una lista de canciones creada según el historial y 

los gustos del usuario. La herramienta, más avanzada que la versión “AI Playlist”, 

tendrá acceso web, se actualizará con frecuencia y explicará por qué eligió cada 

tema. 

Cambios en Favoritas Globales. El modelo sugirió cerrar la posición de Visa (V), 

debido a que registró un rendimiento 5.0% inferior al del S&P 500 desde su fecha de 

compra. Con este movimiento, el portafolio mantendrá exposición a 5 acciones en 

directo y 10 posiciones del S&P 500 (SPY). Link: https://bit.ly/Fav_Global_2025_12_11 

Reportes Trimestrales Globales 

 

* Favoritas Globales 

Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes

24-nov 25-nov 26-nov 27-nov 28-nov

ADI Feriado EE.UU. Medio Día EE.UU.

DELL

01-dic 02-dic 03-dic 04-dic 05-dic

CRWD CRM

08-dic 09-dic 10-dic 11-dic 12-dic

ORCL AVGO Feriado México

ADBE COST

15-dic 16-dic 17-dic 18-dic 19-dic

MU ACN

NKE

22-dic 23-dic 24-dic 25-dic 26-dic

Medio Día EE.UU. Feriado

Anuncio Rebalanceo 

S&P 500

Rebalanceo S&P 500

https://bit.ly/Fav_Global_2025_12_11
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Tema del día: Oracle presiona a las acciones de centros de datos e inteligencia 

artificial. 

Este jueves, la acción de Oracle (ORCL) retrocedió cerca de -11% tras reportar los 

resultados trimestrales al cierre de noviembre de 2026. Aunque la utilidad superó 

estimados, los ingresos de 16.1 mmdd decepcionaron, pese a que el segmento de 

Nube creció +33% anual. Sin embargo, la corrección responde sobre todo a un 

cambio inesperado en el perfil de efectivo de la empresa. 

La reacción presionó a los principales índices de renta variable y a acciones como 

Amazon, Microsoft o Google, líderes del ciclo de inversión en infraestructura para 

centros de datos e Inteligencia Artificial. No obstante, consideramos que esta caída 

se explica porque Oracle, a diferencia de estas compañías, muestra un perfil 

financiero más ajustado para sostener este ritmo de inversión, lo que acentúa la 

presión sobre su generación de efectivo. 

El reporte confirma que la intensidad de capital para la IA ha llegado antes y con 

más fuerza de lo previsto: 

1. Presión sobre el flujo de efectivo. Lo relevante no fue solo cuánto gastó la 

empresa, sino que ese gasto ocurrió antes de lo esperado. El “flujo de 

efectivo” es el dinero que realmente entra y sale de la empresa después de 

cubrir gastos e inversiones; es lo que queda disponible para crecer o pagar 

deuda. En el trimestre cayó a –13.2 mmdd, casi el doble de lo previsto, 

porque Oracle adelantó compras de equipo y tuvo que pagarlas de 

inmediato, generando una salida de efectivo hoy por activos que aún no se 

reflejan en ingresos. 

2. Demanda sólida, pero con efectos financieros de corto plazo. Oracle 

alcanzó un récord de 523.3 mmdd en contratos pendientes, impulsados por 

acuerdos con Meta y Nvidia, lo que confirma una demanda fuerte y de 

largo plazo. Sin embargo, atender estos proyectos exige invertir desde 

ahora, lo que presiona las finanzas en el corto plazo. Los ingresos se 

reconocerán gradualmente y la empresa estima que aportarán unos 4 

mmdd adicionales entre junio 2026 y mayo 2027, por lo que el impacto 

inmediato se refleja principalmente en su posición de efectivo. 

Flujo Libre de Efectivo y CapEx  

(mmdd); 10 diciembre 2025 

Flujos de Efectivo empresas de Centros de Datos 12M 

(mmdd); 10 de diciembre 

  

 AAPL AMZN GOOG META MSFT ORCL 

4T251 115.5 15.5 63.6 42.2 76.4 -13.2 

3T25 98.8 10.6 73.6 44.3 78.0 -8.3 

2T25 96.2 13.5 66.7 50.1 71.6 -2.2 

1T25 98.5 20.8 74.9 52.3 69.4 3.7 

2024 98.3 32.9 72.8 54.1 70.0 8.3 

2023 106.9 32.2 69.5 43.6 67.4 10.8 

Fuente: Actinver con cifras de Refinitiv 

Fuente: Actinver con cifras de Refinitiv 
1) Estimaciones de Refinitiv para este periodo. Oracle reportó sus cifras al cierre de 

noviembre, correspondientes a su trimestre fiscal que abarca septiembre, octubre y 

noviembre. 
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Hacia delante, nuestros modelos sugieren los siguientes puntos clave:  

▪ El ciclo de inversión sigue, pero con otros beneficiados. Esperamos que la 

inversión en centros de datos continúe, aunque ahora el mayor impulso 

podría ir hacia empresas que proveen partes, equipos, energía y servicios, 

más que hacia las compañías que han encabezado las grandes inversiones 

hasta ahora. 

 

▪ El sector Tecnología luce bien; Oracle, no tanto. El sector Tecnología 

mantiene una expectativa positiva para los próximos 12 meses. En el caso 

de Oracle, vemos un precio objetivo de 233 dólares, lo que implica un 

rendimiento potencial moderado de +4.7%, claramente inferior al 15% que 

estimamos para el sector 

 

▪ La valuación de Oracle está exigente.  Hoy la acción cotiza a niveles 

elevados, cerca de 29.65 veces utilidades, frente a un promedio histórico de 

18 veces. Esto implica que cualquier retraso en convertir su amplio backlog 

en efectivo real podría afectar la acción. 

Información Técnica 

ORCL: Precio de la Acción 

(USD); 11 diciembre 2025 

ORCL: Price to Earnings Forward 12 Meses 

(veces utilidad); 11 de diciembre 

  

Fuente: Actinver con cifras de Refinitiv Fuente: Actinver con cifras de Refinitiv 

10

60

110

160

210

260

310

360

2
0

1
9

2
0

2
0

2
0

2
1

2
0

2
2

2
0

2
3

2
0

2
4

2
0

2
5

ORCL: 223.01
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ORCL: 29.65

+ 1 Desviación Estándar (24.27)

Promedio  (18.22)

- 1 Desviación Estándar (12.18)



 

 

Límite de Responsabilidades 
30 de septiembre de 2025 │ Actualización 
  
La información contenida en este comunicado electrónico y en cualquier documento adjunto es confidencial y está destinada únicamente al uso del destinatario. La 

información y el material presentados se proporcionan únicamente con fines informativos. Está prohibido difundir, divulgar o copiar la información aquí contenida. Si ha 

recibido este comunicado por error, le rogamos lo notifique inmediatamente a la persona que la ha enviado. Actinver y/o cualquiera de sus subsidiarias no garantizan que 

la integridad de este correo electrónico o de sus archivos adjuntos se haya mantenido ni que esté libre de intercepción, interferencias o virus, por lo que su lectura, recepción 

o transmisión será responsabilidad de quien lo haga. Es aceptado por el bajo la condición de que los errores u omisiones no constituirán base alguna para ninguna 

reclamación, demanda o motivo para actuar. 

 

Guía para recomendaciones sobre inversión en emisoras bajo cobertura que formen parte, o fuera, del Índice de Precios y Cotizaciones (S&P/BMV IPC).  

 

Nuestras recomendaciones se fijan en base a un rendimiento estimado, mas no asegurado, por tanto los lectores deben ser conscientes de que una serie de elementos 

cualitativos también se han tenido en cuenta a fin de determinar la decisión final de cada analista sobre la recomendación. Estos incluyen el perfil de riesgo específico, la 

posición financiera, acciones corporativas pendientes y el grado de certeza de las proyecciones financieras, entre otros.  

 

SUPERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) hacia el cierre del 2025 superior al RT del IPC. 

IGUAL A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) igual (+/- 3.5%) al RT del IPC. 

INFERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) inferior al RT del IPC. 

 

Declaraciones Importantes: 

a) De los Analistas: 

“Los analistas que elaboramos Reportes de Análisis: José Luis Bezies Cortés, Enrique Covarrubias Jaramillo, José Ramón De la Rosa Flores, Ángel Gabriel Delfín Alvarado, 

Ander Dunand Soto Campa, Axel Giesecke Valdés, Javier Hano Garrido, Antonio Hernández Vélez Leija, Enrique López Navarro, Samuel Martínez Aranda, Gustavo Alejandro 

Muñoz Avilés, Ramón Ortiz Reyes, Iván Alejandro Ramos Herrera, Héctor Javier Reyes Argote, Helena Ruiz Aguilar y Josemaría Sañudo Domínguez declaramos”: 

 

1) “Todos los puntos de vista, acerca de las emisoras bajo cobertura corresponden exclusivamente al analista responsable de la misma y reflejan fidedignamente su 

visión. Todas las recomendaciones emitidas por los analistas son elaboradas en forma independiente a cualquier entidad, incluyendo a la institución en la que prestan 

sus servicios o personas morales que pertenecen al mismo grupo financiero o empresarial. El esquema de remuneración no está basado ni relacionado, en forma 

directa ni indirectamente con alguna recomendación en específico, y sólo se percibe una remuneración de la entidad para la cual los analistas prestan sus servicios.” 

2) “Ninguno de los analistas con cobertura de emisoras mencionadas en este reporte ocupa ningún empleo, cargo o comisión en las emisoras bajo su cobertura, ni en 

ninguna de las empresas que forman parte del Grupo Empresarial o Consorcio al que éstas pertenezcan. Tampoco los han ocupado durante los doce meses previos a 

la elaboración del presente reporte." 

3) "Las recomendaciones sobre emisoras, realizadas por el analista que las cubre, se basan en información pública y no existe garantía alguna de su asertividad con 

respecto al desempeño que se observe realmente en los valores objeto de la recomendación."  

4) "Los analistas mantienen inversiones objeto de sus reportes de análisis en las siguientes emisoras: 

ACTINVR B, ALTERNA B, AZTECA CPO y LALA B. 

 

b) De Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver 

 

1) Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, en ningún caso podrá garantizar el sentido de las recomendaciones contenidas en los reportes de 

análisis para asegurar una futura relación de negocios. 

2) Todas las unidades de negocio de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver pueden explorar realizar negocios con cualquier compañía 

mencionada en los documentos de análisis. Toda compensación por servicios dada en el pasado o en el futuro, recibido por Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. 

Grupo Financiero Actinver por parte de cualquier compañía mencionada en este reporte no ha tenido y no tendrá ningún efecto en la compensación otorgada a los 

analistas. Sin embargo, así como ocurre con cualquier otro empleado de Grupo Actinver y sus filiales, la compensación que puedan gozar nuestros analistas será 

afectada por la rentabilidad de la que goce Grupo Actinver y sus filiales. 

3) Al cierre de cada uno de los tres meses anteriores, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, NO ha mantenido inversiones, directa o 

indirectamente, en Valores o Instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean Valores, objeto de los Reportes de Análisis, que representen el uno por ciento 

o más de su cartera de Valores, cartera de inversión, de los Valores en circulación o del subyacente de los Valores de que se trate, con excepción de los siguientes: 

AEROMEX *, AHMSA *, ALTERNA B, CADU A, FINN 13, FPLUS 16, HCITY *, NEXT 25, SARE B, SPORT S. 

4) Ciertos Consejeros y directivos de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver ocupan un cargo similar en las siguientes emisoras: ACTINVR, 

ALTERNA, CIE, FUNO, SPORT, WALMEX. 

 

La fecha en la carátula de este reporte es su fecha de distribución. Este reporte será distribuido entre todas aquellas personas que puedan cumplir con el perfil para la 

adquisición del tipo de valores sobre los que se recomienda en su contenido, la concentración en cada contrato por tipo de perfil se encuentra detallada en la siguiente 

liga: Límite de Concentración por tipo de Perfil dar clic aquí  

 

Aviso de Privacidad   

Grupo Financiero Actinver S.A. de C.V. (incluyendo las entidades que controla), mejor conocido como Grupo Financiero Actinver (en lo sucesivo el Grupo), con domicilio 

en la calle Montes Urales 620 piso 2, colonia Lomas de Chapultepec, Ciudad de México, alcaldía Miguel Hidalgo, C.P. 11000, en la Ciudad de México, México con portal 

de internet www.actinver.com, es el responsable del uso y protección de sus datos personales, y al respecto le informamos lo siguiente: De manera adicional, utilizaremos 

su información personal para las siguientes finalidades secundarias que no son necesarias para el servicio solicitado, pero que nos permiten y facilitan brindarle una mejor 

atención: 

• Difusión de servicios financieros que presta el Grupo. 

• Información relativa para la contratación de productos financieros que ofrece el Grupo. 

• Mercadotecnia o publicitaria 

• Prospección comercial  

Si usted ha aceptado el uso de este medio de comunicación se entiende que ha aceptado el tratamiento de sus datos personales para las finalidades descritas con 

anterioridad. En caso de que no desee que sus datos personales se utilicen para estos fines secundarios, no acepte el uso de este medio de comunicación y no lo utilice. 

Para conocer mayor información sobre los términos y condiciones en que serán tratados sus datos personales, como los terceros con quienes compartimos su información 

personal y la forma en que podrá ejercer sus Derechos ARCO, puede consultar el aviso de privacidad integral en: www.actinver.com 

https://bit.ly/2T8G5o8

