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Resumen de la jornada.

Bolsa Global. El viernes, el S&P 500 logré un avance de +0.9%, colocdndose en
6,834.5 puntos. Con este movimiento, el indice cerrd la semana con un rendimiento
de +0.1%, llevando el acumulado de diciembre a -0.2% y el de 2025 a +16.2%.

La semana estuvo marcada por la publicacion del dato de inflaciéon de Estados
Unidos correspondiente a noviembre, el cual se ubicd por debajo de lo esperado
por el consenso y mostrd un descenso frente al dato previo. Adicionalmente, se dio
a conocer el reporte de empleo del mismo mes, que resultd en la creacion de 64
mil puestos de trabajo y una tasa de desempleo de 4.6%, esta Ultima en su nivel mds
alto desde septiembre de 2021. Esta combinacién de datos reforzd la expectativa
de una politica monetaria mds flexible hacia adelante.

En este contexto, 5 de los 11 sectores del S&P 500 cerraron la semana en terreno
positivo. Consumo Discrecional (+1.0%) cotizd al alza, apoyado en Hilton y Tesla, que
se vio beneficiada por el anuncio de Elon Musk sobre el inicio de pruebas de sus
robotaxis sin monitor de seguridad. Asimismo, Tecnologia (+0.5%) registrdé ganancias,
impulsado por Nvidia y Oracle, luego de que se diera a conocer un acuerdo con
TikTok y su matriz ByteDance para crear una empresa conjunta en Estados Unidos,
enfocada en la proteccién de datos, la seguridad del algoritmo y la moderacion
de contenido en el pais. En contraste, Energia (-2.9%) presentd minusvalias,
presionado por Marathon y Phillips, acompanando la correccidn en el precio del
petréleo. Por Ultimo, Industriales (-0.6%) registré pérdidas, afectado por Uber y
Caterpillar, empresas relevantes del sector.

El Nasdag 100 avanzd +0.6% durante la semana, beneficiado por su exposicidn a
Nvidia, Tesla y Micron. Por el contrario, el Dow Jones presentd una correccion de -
0.7%. influenciado por los movimientos de UnitedHealth, Caterpillar y Home Depot.

La proxima semana, el mercado estard atento a la publicacién de las érdenes de
bienes duraderos de Estados Unidos correspondientes a octubre, asi como a las
cifras de produccidén industrial y manufacturera de noviembre. Ademds, Japdn dard
a conocer su reporte de empleo y los datos de inflacidon de noviembre y diciembre,
respectivamente. Por el lado corporativo, tras el cierre de operaciones del viernes,
se hizo efectivo el rebalanceo del S&P 500 anunciado el 5 de diciembre, en el que
CRH, Carvana y Comfort Systems USA pasaron a formar parte del indice.

Bolsa Local. Durante la jornada del viernes, el IPC avanzd +0.3% para colocarse en
63,378 unidades. En la semana, el indice presentd una correcciéon de -1.2%, lo que
llevd el rendimiento acumulado de diciembre a +0.6% vy el de 2025 a +29.2%. De las
35 emisoras que integran el IPC, 20 registraron pérdidas respecto al viernes previo.
Los retrocesos mds relevantes correspondieron a Banco del Bgjio, Orbia y La Comer,
mientras que Penoles, Grupo BMV y Cemex concenfraron los avances mds
destacados.
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Peso Mexicano. El peso mexicano cerrd la jornada en 18.03 por ddélar, con una
apreciacién acumulada de 12.6% frente a la divisa estadounidense en lo que va del
ano. Durante la sesidn, el tipo de cambio operd en un rango de 17.98 a 18.04 pesos

por délar.

Mercados Financieros

Ulfimo D‘i’:r’ia A;O‘;';" 2026  Pofencial
Bolsas pts oV ar. Vv ar. pts %V ar.
S&P 500 6,834.50 0.88% 16.20% 7,500 9.74%
MEXBOL 63,966.98 0.25% 29.19% 71,000 10.99%
Divisas pts v ar. v ar. pts TV ar.
DXY 98.70 0.27% -9.03% 99.15 0.46%
USD/MXN 18.03 0.11%  -12.64% 19.20 6.52%
EUR/USD 1.17 -0.22% 12.59% 1.19 1.57%

Tasas de 10 anos

var. p.p. var. p.p.

usb 10Y 4,15 0.03 -0.42 4.06 -0.09
MXN 10Y 9.07 0.00 -1.36 8.30 -0.77
Materias Primas (UND) TV ar. Vv ar. usb %V ar.
Oro 4,369.60 0.69% 66.20% 4,500 2.98%
Petréleo 56.60 0.80%  -21.08% 66.25 17.05%
Mezcla Mex. 52.44 0.80% -21.38% 60.38 15.14%

Criptomonedas

%V ar.

%V ar.

usb

Bitcoin

87.831.55

2.75%

-5.95%

Noticias Locales

OMA - Grupo Aeroportuario del Centro Norte. Recibid la aprobacién de su plan
maestro de desarrollo para el periodo 2026-2030, el cual contempla una inversién
cercana a 16 mmdp para fortalecer su red aeroportuaria.

VOLAR - Controladora Vuela Compania de Aviacién. Volaris y Viva AerobuUs
anunciaron que han alcanzado un acuerdo para formar un grupo de aerolineas
bajo una estructura de sociedad controladora, con el objetivo de aumentar viagjes
aéreos a precios bajos, impulsando una mayor conectividad en México vy el
extranjero.

Noticias Globales

NVDA - Nvidia. El gobierno de Estados Unidos inicié una revision interinstitucional que
podria autorizar las primeras exportaciones a China de los chips H200 de Nvidia. La
medida sigue el anuncio del presidente Donald Trump de permitir estas ventas, con
una comisién del 25% para el gobierno. Por otro lado, las autoridades de
competencia de Estados Unidos aprobaron la inversion de Nvidia en Intel. Aunque
no se detallaron los términos, Nvidia habia anunciado en septiembre una inversidon
de 5 mmdd para apoyar al fabricante estadounidense de semiconductores.

GOOGL - Alphabet. Ampliard su alianza estratégica en ciberseguridad, en lo que
seria el mayor contrato de servicios de seguridad para Google Cloud. El acuerdo
implicaria pagos cercanos a 10 mmdd a lo largo de varios anos. Parte del gasto se
destinard a migrar servicios a la nube de Google y ofra a desarrollar nuevas
soluciones basadas en inteligencia artificial.
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OpenAl. La empresa activd un “cddigo rojo” para concentrar recursos en mejorar
ChatGPT, tras el lanzamiento de un nuevo modelo de Google que superd su
desempeno en algunas métricas. La medida implica pausar proyectos secundarios
y priorizar velocidad, confiabilidad y capacidades clave como razonamiento y
programacion.

V / MA - Visa / MasterCard. Ambas companias acordaron pagar en conjunto 167.5
mdd pararesolver una demanda colectiva que las acusaba de mantener elevadas
las comisiones de acceso en cajeros automdaticos independientes. Visa aportard
88.8 mdd y Mastercard 78.7 mdd. El acuerdo compensard a usuarios que pagaron
comisiones no reembolsadas desde 2007, aunque las empresas negaron
iregularidades.

ORCIL - Oracle. TikTok y su matriz ByteDance acordaron crear una empresa conjunta
en Estados Unidos junto con Oracle y ofros inversionistas, destinada a gestionar la
proteccién de datos, la seguridad del algoritmo y la moderaciéon de contenido en
el pais. Oracle, Silver Lake y MGX tendrdn 15% cada uno, mientras ByteDance
conservard 19.9%. El acuerdo, que cerrard el 22 de enero, busca atender
preocupaciones regulatorias sobre seguridad nacional.

NKE - Nike. Superé las expectativas de ingresos y utilidad en su 2726 fiscal, con ventas
de USD 12.4 mmdd (+1% a/a) y utilidad por accién de USD 0.53. Sin embargo, la
utilidad cayd 32% a/a, afectada por menores mdrgenes, mayores aranceles y una
caida de -17% a/a en China. Para el 3726 fiscal, la empresa anticipa una baja de
ingresos de un digito bajo y presiéon adicional en mdargenes, reflejando que el
proceso de recuperacion “no serd lineal”, segun el CEO Elliott Hill. La debilidad
persistente en China, menor tréfico en tiendas y dificultades para liquidar inventarios
han retrasado la recuperacion.

Cambios en Favoritas Globales. El modelo sugirié activar un mecanismo de toma de
utilidades y cerrar la posicion de Thermo Fisher (TMO), Meta Platforms (META),
Chevron (CVX), Mastercard (MA), e Intuit (INTU), asi como la exposicion completa al
S&P 500 (SPY), y cambiar dichas posiciones por un instrumento que replica la
dindmica del Treasury americano a 1 ano (SHV). Con este movimiento, el portafolio
mantendrd exposicidon a 0 acciones en directo y 15 posiciones del Treasury 1 ano
(SHV). Link: https://bit.ly/Fav_Global_2025_12_19

Reportes Trimestrales Globales

Lunes | Martes | Miércoles | Jueves | Viernes
01-dic 02-dic 03-dic 04-dic 05-dic
CRWD CRM Anuncio Rebalanceo
S&P 500
08-dic 09-dic 10-dic 11-dic 12-dic
ORCL AVGO Feriado México
ADBE COsT
15-dic 16-dic 17-dic 18-dic 19-dic
MU ACN Rebalanceo S&P 500
NKE
22-dic 23-dic 24-dic 25-dic 26-dic
Medio Dia EE.UU. Feriado
29-dic 30-dic 31-dic 01-ene 02-ene
Medio Dia EE.UU. Feriado
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Limite de Responsabilidades

30 de septiembre de 2025 | Actualizacion

La informacién contenida en este comunicado electrénico y en cualquier documento adjunto es confidencial y estd destinada Unicamente al uso del destinatario. La
informacién y el material presentados se proporcionan Unicamente con fines informativos. Estd prohibido difundir, divulgar o copiar la informacién aqui contenida. Si ha
recibido este comunicado por error, le rogamos lo notifique inmediatamente a la persona que la ha enviado. Actinver y/o cualquiera de sus subsidiarias no garantizan que
laintegridad de este correo electrénico o de sus archivos adjuntos se haya mantenido ni que esté libre de intercepcién, interferencias o virus, por lo que su lectura, recepcion
o fransmision serd responsabilidad de quien lo haga. Es aceptado por el bajo la condicidon de que los errores u omisiones no constituirdn base alguna para ninguna
reclamacién, demanda o motivo para actuar.

Guia para recomendaciones sobre inversién en emisoras bajo cobertura que formen parte, o fuera, del indice de Precios y Cotizaciones (S&P/BMV IPC).

Nuestras recomendaciones se fijan en base a un rendimiento estimado, mas no asegurado, por tanto los lectores deben ser conscientes de que una serie de elementos
cualitativos también se han tenido en cuenta a fin de determinar la decision final de cada analista sobre la recomendacion. Estos incluyen el perfil de riesgo especifico, la
posicion financiera, acciones corporativas pendientes y el grado de certeza de las proyecciones financieras, entre otros.

SUPERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) hacia el cierre del 2025 superior al RT del IPC.
IGUAL A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) igual (+/- 3.5%) al RT del IPC.
INFERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) inferior al RT del IPC.

Declaraciones Importantes:

a) De los Analistas:

“Los analistas que elaboramos Reportes de Andlisis: José Luis Bezies Cortés, Enrique Covarrubias Jaramillo, José Ramén De la Rosa Flores, Angel Gabriel Delfin Alvarado,
Ander Dunand Soto Campa, Axel Giesecke Valdés, Javier Hano Garrido, Antonio Herndndez Vélez Leija, Enrique Lépez Navarro, Samuel Martinez Aranda, Gustavo Alejandro
Muinoz Avilés, Ramdn Ortiz Reyes, Ivén Alejandro Ramos Herrera, Héctor Javier Reyes Argote, Helena Ruiz Aguilar y Josemaria Saiudo Dominguez declaramos”:

1) “Todos los puntos de vista, acerca de las emisoras bajo cobertura corresponden exclusivamente al analista responsable de la misma vy reflejan fidedignamente su
visiéon. Todas las recomendaciones emitidas por los analistas son elaboradas en forma independiente a cualquier entidad, incluyendo a la institucién en la que prestan
sUs servicios o personas morales que pertenecen al mismo grupo financiero o empresarial. El esquema de remuneracién no estd basado ni relacionado, en forma
directa ni indirectamente con alguna recomendacién en especifico, y sélo se percibe una remuneracion de la entidad para la cual los analistas prestan sus servicios.”
2) “Ninguno de los analistas con cobertura de emisoras mencionadas en este reporte ocupa ningdn empleo, cargo o comisidon en las emisoras bajo su cobertura, ni en
ninguna de las empresas que forman parte del Grupo Empresarial o Consorcio al que éstas pertenezcan. Tampoco los han ocupado durante los doce meses previos a
la elaboracién del presente reporte.”

3) "Las recomendaciones sobre emisoras, realizadas por el analista que las cubre, se basan en informacién publica y no existe garantia alguna de su asertividad con
respecto al desempeio que se observe realmente en los valores objeto de la recomendacion.”

4) "Los analistas mantienen inversiones objeto de sus reportes de andlisis en las siguientes emisoras:

ACTINVR B, ALTERNA B, AZTECA CPO y LALA B.

b) De Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver

1) Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, en ningin caso podrd garantizar el sentido de las recomendaciones contenidas en los reportes de
andlisis para asegurar una futura relacién de negocios.

2) Todas las unidades de negocio de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver pueden explorar realizar negocios con cualquier compania
mencionada en los documentos de andlisis. Toda compensacién por servicios dada en el pasado o en el futuro, recibido por Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
Grupo Financiero Actinver por parte de cualquier compania mencionada en este reporte no ha tenido y no tendrd ningun efecto en la compensacion otorgada a los
analistas. Sin embargo, asi como ocurre con cualquier otro empleado de Grupo Actinver vy sus filiales, la compensacion que puedan gozar nuestros andalistas serd
afectada por la rentabilidad de la que goce Grupo Actinver y sus filiales.

3) Al cierre de cada uno de los fres meses anferiores, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, NO ha mantenido inversiones, directa o
indirectamente, en Valores o Instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean Valores, objeto de los Reportes de Andlisis, que representen el uno por ciento
o mds de su cartera de Valores, cartera de inversion, de los Valores en circulacion o del subyacente de los Valores de que se trate, con excepcién de los siguientes:
AEROMEX *, AHMSA *, ALTERNA B, CADU A, FINN 13, FPLUS 16, HCITY *, NEXT 25, SARE B, SPORT S.

4) Ciertos Consejeros y directivos de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver ocupan un cargo similar en las siguientes emisoras: ACTINVR,
ALTERNA, CIE, FUNO, SPORT, WALMEX.

La fecha en la cardtula de este reporte es su fecha de distribucion. Este reporte serd distribuido entre todas aquellas personas que puedan cumplir con el perfil para la
adquisicion del tipo de valores sobre los que se recomienda en su contenido, la concentraciéon en cada contrato por tipo de perfil se encuentra detallada en la siguiente
liga: Limite de Concentracién por tipo de Perfil dar clic aqui

Aviso de Privacidad
Grupo Financiero Actinver S.A. de C.V. (incluyendo las entidades que controla), mejor conocido como Grupo Financiero Actinver (en lo sucesivo el Grupo), con domicilio
en la calle Montes Urales 620 piso 2, colonia Lomas de Chapultepec, Ciudad de México, alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000, en la Ciudad de México, México con portal
de internet www.actinver.com, es el responsable del uso y proteccién de sus datos personales, y al respecto le informamos lo siguiente: De manera adicional, utilizaremos
su informacion personal para las siguientes finalidades secundarias que no son necesarias para el servicio solicitado, pero que nos permiten y facilitan brindarle una mejor
atencioén:

« Difusién de servicios financieros que presta el Grupo.

¢ Informacién relativa para la contratacién de productos financieros que ofrece el Grupo.

* Mercadotecnia o publicitaria

* Prospeccion comercial
Si usted ha aceptado el uso de este medio de comunicaciéon se entiende que ha aceptado el fratamiento de sus datos personales para las finalidades descritas con
anterioridad. En caso de que no desee que sus datos personales se utilicen para estos fines secundarios, no acepte el uso de este medio de comunicacién y no lo utilice.
Para conocer mayor informacién sobre los términos y condiciones en que serdn tratados sus datos personales, como los terceros con quienes compartimos su informaciéon
personal y la forma en que podrd ejercer sus Derechos ARCO, puede consultar el aviso de privacidad integral en: www.actinver.com


https://bit.ly/2T8G5o8

