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Resumen de la jornada.

Este miércoles, el S&P 500 cerrd la jornada con un rendimiento lateral -0.01%,
después de que la Reserva Federal de Estados Unidos anuncid mantener la tasa de
referencia en la decision de politica monetaria del dia de hoy. En este sentido, el
indice americano cerrd en los 6,978 puntos. Con este avance, el rendimiento
acumulado del ano se mantiene en +1.9%.

Los mercados cerraron con rendimientos mixtos. Mientras el S&P 500 (-0.01%) v el
Dow Jones (+0.02%) cerraron la jornada con comportamientos laterales, el Nasdaa
100 (+0.3%) termind en terreno positivo debido a su exposicidn en el sector de
Tecnologia.

En este contexto, 9 de los 11 sectores que componen el S&P 500 terminaron la
jornada en terreno negativo, solo con Tecnologia (+0.8%) y Energia (+0.8%) como
los Unicos sectores con ganancias. Consumo Bdsico (-1.0%) fue el sector que
experimenté la mayor pérdida. El sector Financiero (-0.0%), por otro lado, termind
con un comportamiento lateral, impulsado un poco por el reporte de Progressive,
empresa relevante del sector, previo a la apertura del mercado fras superar
estimados tanto en ingresos como en utilidades por accion.

En la decision de politica monetaria, los comentarios de Jerome Powell, presidente
de la Reserva Federal, generaron cerfidumbre sobre la expectativa que fiene el
mercado de dos cortes en la tasa de referencia para este ano.

En el frente corporativo, manana se esperan reportes de empresas relevantes
dentro del indice S&P 500. Antes de la apertura, Comcast (CMCSA), Mastercard
(MA), Caterpillar (CAT), Blackstone (BX), y Lockheed Martin (LMT) presentardn
resultados. Mientras que Apple (AAPL), Visa (V), y Stryker (SYK) lo hardn después del
cierre.

Bolsa Local. El mercado accionario mexicano manfuvo su tendencia positiva
durante la sesién. El IPC avanzd 1.54%, para ubicarse en 69,960 puntos, alcanzando
un nuevo mdaximo histérico y ampliando las ganancias acumuladas en el ano. A
nivel corporativo, el desempeno fue mayoritariamente positivo, con 26 de las 35
emisoras que integran la muestra cerrando con avances. Destacaron las alzas en
Pefoles, en un contexto de nuevos incrementos en los precios de los metales, asi
como en Banorte y GCC, tfras la publicacion de sus reportes trimestrales. En
contraste, Megacable, Coca-Cola FEMSA y Grupo Aeroportuario del Pacifico
registraron los desempenos mds rezagados de la jornada.

Peso Mexicano. El peso mexicano cerrd la jornada en 17.18 pesos por ddlar, con
una apreciacién acumulada de 4.4% frente a la divisa estadounidense en lo que va
del ano. Durante la sesidn, el tipo de cambio operd en un rango de 17.14 a 17.26
pesos por dolar.
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Noticias Globales

MSFT — Microsoft. A pesar de superar las estimaciones, la accidén cayd un -4% después
del cierre de mercado debido a las preocupaciones por el elevado gasto en
infraestructura de IA. Por otfro lado, los ingresos de Azure crecieron 39%, superando
las expectativas de la propia empresa, aungue con una ligera desaceleracién con
respecto al 40% del tfrimestre anterior.

META - Meta Plafforms. Cotiza al alza después del cierre tras presentar un reporte
cuyos ingresos y utilidades por accién superaron los estimados, generando ingresos
adlrededor de +24% a/a y continuando con su posicionamiento en la generacion de
infraestructura tecnoldgica para la inteligencia artificial.

TSLA - Tesla. Superé estimados en ingresos, reportando 24.9 mmdd frente a los 24.78
que esperaba el consenso. La empresa cotiza cerca del +3.0% tras el cierre luego
de que anunciara mayor énfasis a procesos de inteligencia artificial, a tfravés de una
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inversion de 2 mmdd en xAl, la empresa startup de Elon Musk.
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Limite de Responsabilidades

31 de diciembre de 2025 | Actualizacion

La informacién contenida en este comunicado electrénico y en cualquier documento adjunto es confidencial y estd destinada Unicamente al uso del destinatario. La
informacién y el material presentados se proporcionan Unicamente con fines informativos. Estd prohibido difundir, divulgar o copiar la informacién aqui contenida. Si ha
recibido este comunicado por error, le rogamos lo notifique inmediatamente a la persona que la ha enviado. Actinver y/o cualquiera de sus subsidiarias no garantizan que
laintegridad de este correo electrénico o de sus archivos adjuntos se haya mantenido ni que esté libre de intercepcién, interferencias o virus, por lo que su lectura, recepcion
o fransmision serd responsabilidad de quien lo haga. Es aceptado por el bajo la condicidon de que los errores u omisiones no constituirdn base alguna para ninguna
reclamacién, demanda o motivo para actuar.

Guia para recomendaciones sobre inversién en emisoras bajo cobertura que formen parte, o fuera, del indice de Precios y Cotizaciones (S&P/BMV IPC).

Nuestras recomendaciones se fijan en base a un rendimiento estimado, mas no asegurado, por tanto los lectores deben ser conscientes de que una serie de elementos
cualitativos también se han tenido en cuenta a fin de determinar la decision final de cada analista sobre la recomendacion. Estos incluyen el perfil de riesgo especifico, la
posicion financiera, acciones corporativas pendientes y el grado de certeza de las proyecciones financieras, entre otros.

SUPERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) hacia el cierre del 2026 superior al RT del IPC.
IGUAL A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) igual (+/- 3.5%) al RT del IPC.
INFERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) inferior al RT del IPC.

Declaraciones Importantes:

a) De los Analistas:

“Los analistas que elaboramos Reportes de Andlisis: Norma Enriqueta Arias Andrade, José Luis Bezies Cortés, Enrique Covarrubias Jaramillo, José Ramdn De la Rosa Flores,
Angel Gabiriel Delfin Alvarado, Ander Dunand Soto Campa, Axel Giesecke Valdés, Javier Hano Garrido, Antonio Herndndez Vélez Leija, Enrique Lépez Navarro, Samuel
Martinez Aranda, Gustavo Alejandro Mufoz Avilés, Ramén Ortiz Reyes, Ivén Alejandro Ramos Herrera, Héctor Javier Reyes Argote, Helena Ruiz Aguilar y Josemaria Safiudo
Dominguez declaramos”:

1) “Todos los puntos de vista, acerca de las emisoras bajo cobertura corresponden exclusivamente al analista responsable de la misma vy reflejan fidedignamente su
visiéon. Todas las recomendaciones emitidas por los analistas son elaboradas en forma independiente a cualquier entidad, incluyendo a la institucién en la que prestan
sUs servicios o personas morales que pertenecen al mismo grupo financiero o empresarial. El esquema de remuneracién no estd basado ni relacionado, en forma
directa niindirectamente con alguna recomendacién en especifico, y sélo se percibe una remuneracién de la enfidad para la cual los analistas prestan sus servicios.”
2) “Ninguno de los analistas con cobertura de emisoras mencionadas en este reporte ocupa ningdn empleo, cargo o comisiéon en las emisoras bajo su cobertura, ni en
ninguna de las empresas que forman parte del Grupo Empresarial o Consorcio al que éstas pertenezcan. Tampoco los han ocupado durante los doce meses previos a
la elaboracién del presente reporte.”

3) "Las recomendaciones sobre emisoras, realizadas por el analista que las cubre, se basan en informacién publica y no existe garantia alguna de su asertividad con
respecto al desempeio que se observe realmente en los valores objeto de la recomendacion.”

4) "Los analistas mantienen inversiones objeto de sus reportes de andlisis en las siguientes emisoras:

ACTINVR B, ALTERNA B, AZTECA CPO y LALA B.

b) De Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver

1) Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, en ningin caso podrd garantizar el sentido de las recomendaciones contenidas en los reportes de
andlisis para asegurar una futura relacién de negocios.

2) Todas las unidades de negocio de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver pueden explorar realizar negocios con cualquier compafia
mencionada en los documentos de andlisis. Toda compensacién por servicios dada en el pasado o en el futuro, recibido por Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
Grupo Financiero Actinver por parte de cualquier compania mencionada en este reporte no ha tenido y no tendrd ningun efecto en la compensacion otorgada a los
analistas. Sin embargo, asi como ocurre con cualquier otfro empleado de Grupo Actinver y sus filiales, la compensaciéon que puedan gozar nuestros analistas serd
afectada por la rentabilidad de la que goce Grupo Actinver y sus filiales.

3) Al cierre de cada uno de los fres meses anferiores, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, NO ha mantenido inversiones, directa o
indirectamente, en Valores o Instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean Valores, objeto de los Reportes de Andlisis, que representen el uno por ciento
o mds de su cartera de Valores, cartera de inversion, de los Valores en circulacion o del subyacente de los Valores de que se trate, con excepcidn de los siguientes:
AHMSA *, ALTERNA B, CADU A, FINN 13, FPLUS 16, GMEXICO B, HCITY *, NEXT 25, SARE B, SPORT S.

4) Ciertos Consejeros y directivos de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver ocupan un cargo similar en las siguientes emisoras: ACTINVR,
ALTERNA, CIE, FUNO, SPORT, WALMEX.

La fecha en la cardtula de este reporte es su fecha de distribucion. Este reporte serd distribuido entre todas aquellas personas que puedan cumplir con el perfil para la
adquisicion del tipo de valores sobre los que se recomienda en su contenido, la concentraciéon en cada contrato por tipo de perfil se encuentra detallada en la siguiente
liga: Limite de Concentracién por tipo de Perfil dar clic aqui

Aviso de Privacidad
Grupo Financiero Actinver S.A. de C.V. (incluyendo las entidades que controla), mejor conocido como Grupo Financiero Actinver (en lo sucesivo el Grupo), con domicilio
en la calle Montes Urales 620 piso 2, colonia Lomas de Chapultepec, Ciudad de México, alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000, en la Ciudad de México, México con portal
de internet www.actinver.com, es el responsable del uso y proteccidn de sus datos personales, y al respecto le informamos lo siguiente: De manera adicional, utilizaremos
su informacion personal para las siguientes finalidades secundarias que no son necesarias para el servicio solicitado, pero que nos permiten y facilitan brindarle una mejor
atencioén:

« Difusién de servicios financieros que presta el Grupo.

¢ Informacién relativa para la contratacién de productos financieros que ofrece el Grupo.

* Mercadotecnia o publicitaria

* Prospeccion comercial
Si usted ha aceptado el uso de este medio de comunicaciéon se entiende que ha aceptado el fratamiento de sus datos personales para las finalidades descritas con
anterioridad. En caso de que no desee que sus datos personales se utilicen para estos fines secundarios, no acepte el uso de este medio de comunicacion y no lo utilice.
Para conocer mayor informacién sobre los términos y condiciones en que serdn tratados sus datos personales, como los terceros con quienes compartimos su informaciéon
personal y la forma en que podrd ejercer sus Derechos ARCO, puede consultar el aviso de privacidad integral en: www.actinver.com
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