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Resumen de la jornada.

Este martes, el S&P 500 termind la jornada con una baja de -0.21%, colocdndose en
los 6,782 puntos. Con este movimiento, el rendimiento del mes se sitia en -1.45%,
mientras que el del ano se encuentra en -0.94%.

El mercado registrd un cierre en terreno negativo. Los principales indices revirtieron
las ganancias de la apertura. Inicialmente, el S&P 500 mostrd un avance impulsado
por las declaraciones tempranas del presidente Donald Trump sobre una resolucion
anticipada del conflicto en Irdn. Posteriormente, los indicadores retrocedieron tras
una aclaracién de la Casa Blanca. La administracion desmintié los reportes del
Secretario de Energia sobre una presunta escolta maritima en el Estrecho de Ormuz.
Adicionalmente, el sentimiento de los inversionistas se deteriord al cierre tras reportes
de prensa sobre la colocacidén de minas iranies en dicho canal maritimo. Esta
situacion detond nuevas advertencias de consecuencias militares por parte del
mandatario estadounidense. Este entorno geopolitico incrementd la aversién al
riesgo y presiond ala baja la cotizacién del mercado. El flujo de noticias corporativas
resultd favorable para los sectores de Tecnologia, Comunicaciones y Consumo
Discrecional. No obstante, este impulso fue insuficiente para revertir la tendencia
general a la baja de los indices americanos.

En este contexto, Unicamente uno de los 11 sectores del S&P 500 finalizé la sesidon en
terreno positivo. Tecnologia (+0.02%) registré un avance impulsado por Nvidia. La
emisora capitalizd el anuncio de nuevas inversiones y los rumores sobre un agente
de inteligencia artificial de cddigo abierto para su conferencia del préoximo lunes.
Micron Technology aportd al sector tras su acuerdo con Applied Materials para el
desarrollo de memorias HBM y chips de nueva generacion para |A. Apple contribuyd
de igual forma a este desempeno. Por el contrario, Salud (-0.68%) presentd un
retroceso presionado por Eli Lilly, Abbott y Thermo Fisher Scientific. Servicios PUblicos
(-0.62%) cerrd a la baja afectado por Constellation Energy, Southern Company y
Duke Energy. Finalmente, Energia (-1.26%) registré pérdidas ante la volatilidad en el
crudo WTI derivado de los titulares geopoliticos de la jornada.

El dia de manana, la atencidn del mercado se centrard en la publicacion de los
datos de inflacidn al consumidor en Estados Unidos. Adicionalmente, los
inversionistas evaluardn las intervenciones de diversos miembros de la Reserva
Federal en foros publicos.

Bolsa Local. El IPC termind la jornada con un alza de +0.76% para colocarse en
67,397 puntos. Con este movimiento, el rendimiento del ano se sitta en +4.80%. A
nivel empresarial, 20 de las 35 emisoras terminaron en terreno positivo. Al alza
destacaron Penoles, Pinfra y Gentera; mientras que, a la baja, Cuervo. Qudlitas y
Arca Continental fueron las mds rezagadas.

Peso Mexicano. El peso mexicano termind cotizando en 17.60 pesos por ddlar. Con
este movimiento, la apreciacién de la divisa nacional frente al délar estadounidense
se colocd en 0.03%, con lo que la apreciacion acumulada en el afo se coloca en
2.13%. El par de divisas se sostuvo en un rango de 17.44 a 17.69 pesos por délar.
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Mercados Financieros

Ultimo

Var.
Diaria

Acum.
20246

Potencial

S&P 500| 6,781.48 -0.21% -0.94% 7,500 10.60%
MEXBOL| 67,397.94 0.76% 4.80% 73,500 9.05%
DXY 98.90 -0.29% 0.63% 96.70 -2.22%
USD/IXN 17.60 0.03% -2.13% 18.00 2.30%
EUR/USD 1.16 0.83% -1.10% 1.18 1.56%
Tasas de 10 aiios var. p.p. var. p.p. var. p.p.
usD 10Y 4.14 0.00 -0.03 4.06 -0.08
FXN 10Y 8.92 -0.13 -0.20 8.30 -0.62
Materias Primas
Oro| 5,204.50 2.22% 20.32% 5,500 5.68%
Petrdleo 85.95 -9.31% 49 69% 59.59 -30.67%
Mezcla Mex. 88.96 6.36% 65.91% 53.72 -3%9.61%

Criptomonedas
Bitcoin| 70,266.68 2.67%

-19.71% - -

Noticias Globales

NVDA - Nvidia Corp. La empresa proyecta el lanzamiento de "NemoClaw", una
plataforma de cdédigo abierto para el despliegue de agentes de inteligencia
artificial corporativos, independiente del hardware utilizado. En paralelo, realizd una
inversion en Thinking Machines Lab, startup fundada por Mira Murati (ex CTO de
OpenAl) y valuada en 50 mmdd. El acuerdo contempla el suministro de chips Vera
Rubin a partir del préximo afo para infraestructura de entrenamiento y ejecucion
de modelos.

GOOGL - Alphabet Inc. La compania anuncié la integracion de inteligencia artificial
generativa en Google Workspace para la creacién automatizada de contenidos
en Docs, Sheets y Slides, y bUsquedas semdnticas en Drive. Adicionalmente, lanzd el
modelo Gemini Embedding 2. Este sistema permite a los modelos de lenguaje
procesar archivos de forma nativa sin conversiones intermedias, opfimizando la
recuperacion de informacién y el procesamiento de datos en entornos
corporativos.

AMIN - Amazon Inc. La empresa emitid bonos multidivisa por hasta 50 mmdd para
financiar infraestructura de inteligencia artificial, en linea con un gasto de capital
proyectado de 200 mmdd para 2026. En el dmbito legal, un tribunal federal prohibid
temporalmente a la startup Perplexity Al el uso de agentes automatizados para
acceder a cuentas y realizar compras en su marketplace. El fallo exige detener el
acceso a secciones protegidas y destruir los datos obtenidos por el agente "Comet".

META - Meta Platforms Inc. La firma transferird a los anunciantes el costo de los
impuestos a servicios digitales en Europa y Turquia a partir del 1 de julio mediante
cargos por ubicacion. Ademds, adquirid Moltbook, una plataforma de interaccion
de agentes de inteligencia artificial. El equipo fundador se integrard a la empresa
para desarrollar protocolos que vinculen y verifiquen la identidad de cada asistente
virtual con un usuario responsable.
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AMAT - Applied Materials. La compania inicid una colaboracién con Micron
Technology para el desarrollo de memorias DRAM, HBM y NAND para inteligencia
artificial. Los trabajos se realizardn en el centro EPIC en Silicon Valley, infraestructura
que cuenta con una inversion de 5 mmdd. El objetivo es acelerar la transicién de
materiales y empaguetados hacia la produccion masiva para optimizar el consumo
energético en procesamientos de |A.

CRM - Salesforce Inc. La compania planea una emision de bonos por hasta 25
mmdd para financiar una recompra de acciones por 50 mmdd y un incremento de
5.8% en su dividendo. La operacidon representa la mayor oferta de deuda en su
historia e indica la perspectiva de la directiva sobre la valuacién de sus titulos. Ante
el incremento del apalancamiento, Moody's redujo la calificacién crediticia de la
emisora a A2 y S&P ajustd la perspectiva a negativa.

Reportes Trimestrales Globales
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Limite de Responsabilidades

31 de diciembre de 2025 | Actualizacion

La informacién contenida en este comunicado electrénico y en cualquier documento adjunto es confidencial y estd destinada Unicamente al uso del destinatario. La
informacién y el material presentados se proporcionan Unicamente con fines informativos. Estd prohibido difundir, divulgar o copiar la informacién aqui contenida. Si ha
recibido este comunicado por error, le rogamos lo notifique inmediatamente a la persona que la ha enviado. Actinver y/o cualquiera de sus subsidiarias no garantizan que
laintegridad de este correo electrénico o de sus archivos adjuntos se haya mantenido ni que esté libre de intercepcién, interferencias o virus, por lo que su lectura, recepcion
o fransmision serd responsabilidad de quien lo haga. Es aceptado por el bajo la condicidon de que los errores u omisiones no constituirdn base alguna para ninguna
reclamacién, demanda o motivo para actuar.

Guia para recomendaciones sobre inversién en emisoras bajo cobertura que formen parte, o fuera, del indice de Precios y Cotizaciones (S&P/BMV IPC).

Nuestras recomendaciones se fijan en base a un rendimiento estimado, mas no asegurado, por tanto los lectores deben ser conscientes de que una serie de elementos
cualitativos también se han tenido en cuenta a fin de determinar la decision final de cada analista sobre la recomendacion. Estos incluyen el perfil de riesgo especifico, la
posicion financiera, acciones corporativas pendientes y el grado de certeza de las proyecciones financieras, entre otros.

SUPERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) hacia el cierre del 2026 superior al RT del IPC.
IGUAL A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) igual (+/- 3.5%) al RT del IPC.
INFERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) inferior al RT del IPC.

Declaraciones Importantes:

a) De los Analistas:

“Los analistas que elaboramos Reportes de Andlisis: Norma Enriqueta Arias Andrade, José Luis Bezies Cortés, Enrique Covarrubias Jaramillo, José Ramdn De la Rosa Flores,
Angel Gabiriel Delfin Alvarado, Ander Dunand Soto Campa, Axel Giesecke Valdés, Javier Hano Garrido, Antonio Herndndez Vélez Leija, Enrique Lépez Navarro, Samuel
Martinez Aranda, Gustavo Alejandro Mufoz Avilés, Ramén Ortiz Reyes, Ivén Alejandro Ramos Herrera, Héctor Javier Reyes Argote, Helena Ruiz Aguilar y Josemaria Safiudo
Dominguez declaramos”:

1) “Todos los puntos de vista, acerca de las emisoras bajo cobertura corresponden exclusivamente al analista responsable de la misma vy reflejan fidedignamente su
visiéon. Todas las recomendaciones emitidas por los analistas son elaboradas en forma independiente a cualquier entidad, incluyendo a la institucién en la que prestan
sUs servicios o personas morales que pertenecen al mismo grupo financiero o empresarial. El esquema de remuneracién no estd basado ni relacionado, en forma
directa niindirectamente con alguna recomendacién en especifico, y sélo se percibe una remuneracién de la enfidad para la cual los analistas prestan sus servicios.”
2) “Ninguno de los analistas con cobertura de emisoras mencionadas en este reporte ocupa ningdn empleo, cargo o comisiéon en las emisoras bajo su cobertura, ni en
ninguna de las empresas que forman parte del Grupo Empresarial o Consorcio al que éstas pertenezcan. Tampoco los han ocupado durante los doce meses previos a
la elaboracién del presente reporte.”

3) "Las recomendaciones sobre emisoras, realizadas por el analista que las cubre, se basan en informacién publica y no existe garantia alguna de su asertividad con
respecto al desempeio que se observe realmente en los valores objeto de la recomendacion.”

4) "Los analistas mantienen inversiones objeto de sus reportes de andlisis en las siguientes emisoras:

ACTINVR B, ALTERNA B, AZTECA CPO y LALA B.

b) De Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver

1) Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, en ningin caso podrd garantizar el sentido de las recomendaciones contenidas en los reportes de
andlisis para asegurar una futura relacién de negocios.

2) Todas las unidades de negocio de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver pueden explorar realizar negocios con cualquier compafia
mencionada en los documentos de andlisis. Toda compensacién por servicios dada en el pasado o en el futuro, recibido por Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
Grupo Financiero Actinver por parte de cualquier compania mencionada en este reporte no ha tenido y no tendrd ningun efecto en la compensacion otorgada a los
analistas. Sin embargo, asi como ocurre con cualquier otfro empleado de Grupo Actinver y sus filiales, la compensaciéon que puedan gozar nuestros analistas serd
afectada por la rentabilidad de la que goce Grupo Actinver y sus filiales.

3) Al cierre de cada uno de los fres meses anferiores, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, NO ha mantenido inversiones, directa o
indirectamente, en Valores o Instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean Valores, objeto de los Reportes de Andlisis, que representen el uno por ciento
o mds de su cartera de Valores, cartera de inversion, de los Valores en circulacion o del subyacente de los Valores de que se trate, con excepcidn de los siguientes:
AHMSA *, ALTERNA B, CADU A, FINN 13, FPLUS 16, GMEXICO B, HCITY *, NEXT 25, SARE B, SPORT S.

4) Ciertos Consejeros y directivos de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver ocupan un cargo similar en las siguientes emisoras: ACTINVR,
ALTERNA, CIE, FUNO, SPORT, WALMEX.

La fecha en la cardtula de este reporte es su fecha de distribucion. Este reporte serd distribuido entre todas aquellas personas que puedan cumplir con el perfil para la
adquisicion del tipo de valores sobre los que se recomienda en su contenido, la concentraciéon en cada contrato por tipo de perfil se encuentra detallada en la siguiente
liga: Limite de Concentracién por tipo de Perfil dar clic aqui

Aviso de Privacidad
Grupo Financiero Actinver S.A. de C.V. (incluyendo las entidades que controla), mejor conocido como Grupo Financiero Actinver (en lo sucesivo el Grupo), con domicilio
en la calle Montes Urales 620 piso 2, colonia Lomas de Chapultepec, Ciudad de México, alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000, en la Ciudad de México, México con portal
de internet www.actinver.com, es el responsable del uso y proteccidn de sus datos personales, y al respecto le informamos lo siguiente: De manera adicional, utilizaremos
su informacion personal para las siguientes finalidades secundarias que no son necesarias para el servicio solicitado, pero que nos permiten y facilitan brindarle una mejor
atencioén:

« Difusién de servicios financieros que presta el Grupo.

¢ Informacién relativa para la contratacién de productos financieros que ofrece el Grupo.

* Mercadotecnia o publicitaria

* Prospeccion comercial
Si usted ha aceptado el uso de este medio de comunicaciéon se entiende que ha aceptado el fratamiento de sus datos personales para las finalidades descritas con
anterioridad. En caso de que no desee que sus datos personales se utilicen para estos fines secundarios, no acepte el uso de este medio de comunicacion y no lo utilice.
Para conocer mayor informacién sobre los términos y condiciones en que serdn tratados sus datos personales, como los terceros con quienes compartimos su informaciéon
personal y la forma en que podrd ejercer sus Derechos ARCO, puede consultar el aviso de privacidad integral en: www.actinver.com


https://bit.ly/2T8G5o8

