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Resumen de la jornada.

Este jueves, el S&P 500 termind la jornada con una baja de -0.27% colocdndose en
los 6,607 puntos. Con este movimiento, el rendimiento de la semana se coloca en
-0.39%, el retroceso del mes se sitUa en —4.00%, mientras que el del ano se encuentra
en -3.49%.

El mercado registrd un cierre en terreno negativo, aunque el S&P 500 logrd
compensar buena parte de las pérdidas observadas durante la apertura. La presidn
inicial provino del tono cauteloso adoptado por el Banco de Inglaterra y el Banco
Central Europeo, que en sus decisiones de politica monetaria advirtieron sobre los
efectos adversos que el encarecimiento del crudo podria tener sobre la inflacion,
generando incertidumbre en torno a la direccién de tasas. No obstante, el
sentimiento mejord conforme avanzd la sesidn: declaraciones del primer ministro
israeli, Benjamin Netanyahu, sefalando que el conflicto con Irdn habia eliminado la
amenaza nuclear del régimen, junto con la decision de Estados Unidos de permitir
la compraventa de crudo ruso, llevaron a la baja los precios del petrdleo y el gas
natural, aliviando la presidn sobre los indices accionarios. Esta coyuntura favorecid
la apreciacion del sector de Energia y dio espacio al mercado para digerir las
noticias corporativas del lado de Tecnologia, contribuyendo a su alza al cierre.

En este contexto, 3 de los 11 sectores del S&P 500 finalizaron la sesién en terreno
positivo. El sector de Energia (+1.62%) liderd los avances, favorecido por el alivio en
los precios del petrdleo y gas natural hacia el cierre de la jornada, seguido por
Tecnologia (+0.33%) que cerrd con ganancias, favorecido por el desempeno de
Broadcom, Lam Research y AMD. Financiero (+0.03%) operd al alza de la mano de
Mastercard, Citigroup y Charles Schwab. Por otro lado, Materiales (-1.53%) registrd
la mayor contraccion de la jornada, presionado por Newmont, Freeport-McMoRan
e International Paper. Asimismo, Industriales (-0.67%) operd a la baja arrastrado por
General Electric, Boeing y RTX. Finalmente, Comunicaciones (-0.44%) cerrd en
terreno negativo afectado por Meta, Alphabet y Netflix.

El dia de manana, la atencidén del mercado se centrard en el rebalanceo trimestral
del S&P 500, que entrard en vigor al cierre de la sesion. En esta ocasién, se
incorporardn al indice Vertiv Holdings (VRT), Lumentum Holdings (LITE), Coherent
(COHR) y EchoStar (SATS), mientras que serdn removidas Match Group (MTCH),
Molina Healthcare (MOH), Lamb Weston Holdings (LW) y Paycom Software (PAYC).

Bolsa Local. El IPC terminé la jornada con una baja de -0.88% para colocarse en
65,199 puntos. Con este movimiento, el rendimiento del afo se sitta en +1.39%. A
nivel empresarial, 14 de las 35 emisoras terminaron en terreno positivo. Al alza
destacaron GAP, OMA y ASUR; mientras que, a la baja, Industrias Penoles,
Genomma Lab y Grupo México fueron las mds rezagadas.
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Peso Mexicano. El peso mexicano termind cotizando en 17.74 pesos por ddélar. Con
este movimiento, la depreciacién de la divisa nacional frente al ddlar
estadounidense se colocd en 0.50%, con lo que la apreciacién acumulada en el
ano se coloca en 1.32%. El par de divisas se sostuvo en un rango de 17.68 a 17.96
pesos por dolar.

Mercados Financieros

Var. Acum.
Diaria 2024

Ultimo 2026  Potencial

S&P 500| 6,606.49 -0.27% -3.49% 7,500 13.52%

MEXBOL| 65,199.40 -0.88% 1.39% 73,500 12.73%
DXY 99.23 -0.86% 0.96% 96.70 -2.55%
USD/MXN 17.74 0.86% -1.32% 18.00 1.46%
EUR/USD 1.16 0.45% -1.33% 1.18 1.80%
Tasas de 10 aiios var. p.p. var. p.p. var. p.p.
UsD 10Y 4.28 0.02 0.12 4.06 -0.22
FXN 10Y 9.34 -0.06 0.22 8.30 -1.04

Materias Primas

Cro| 4,656.80 -4.77% 7.66% 5,500 18.11%

Petfrdleo 94.30 -2.10%  64.23% 59.59  -3681%
Mezcla Mex. ?5.82 3.44% 78.70% 53.72 -43.94%

Criptomonedas
Bitcoin| 70,385.3% -1.21% -19.57% - -

Noticias Globales

GOOGL - Alphabet Inc. La compania lanzé una versidn actualizada de su entorno
de desarrollo Google Al Studio, incorporando el entorno de programacion
Antigravity y una integraciéon nativa con Firebase que habilita bases de datos en
tiempo real y autenticacion de usuarios directamente desde la plataforma. La
directiva sefald que el entorno ya fue utilizado internamente para construir cientos
de miles de aplicaciones en los Ultimos meses.

META - Meta Platforms Inc. La compania reducird su dependencia de proveedores
externos de moderacién de contenido al desplegar sistemas de inteligencia artificial
basados en modelos de lenguaje de gran escala en sus principales aplicaciones,
tras pruebas que mostraron un desempefio superior al de sus métodos actuales en
deteccién de fraudes, suplantacién de identidad y contenido inapropiado. La
transicion, que tomard varios anos, mantendrd revisores humanos internos para
casos de alto riesgo.

TSLA - Tesla Inc. El regulador estadounidense de seguridad vehicular escald su
investigacion del sistema "Full Self-Driving" a una fase de andlisis de ingenieria,
citando nueve accidentes vinculados a fallas en la deteccién de condiciones de
baja visibilidad de cdmara. La agencia sefald que una actualizaciéon desarrollada
por la automotriz para corregir el problema habria incidido en solo tres de los nueve
incidentes, y advirtié que el escalamiento podria derivar en un retiro de mercado.
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UBER - Uber Technologies Inc. La empresa anuncié una alionza con Rivian
Automotive Inc. para desplegar una flota de robotaxis auténomos R2, con
despliegues iniciales en San Francisco y Miami en 2028 y expansidén a 25 ciudades
hacia 2031. La compania comprometié una inversidon inicial de 300 mdd con
compromisos adicionales sujetos a hitos de autonomia, sumando hasta 1,250 mdd,
y retendrd derechos exclusivos de distribucién sobre la flota resultante.

OpenAl. La empresa anuncid la adqguisicién de Astral, firma de herramientas de
codigo abierto para el ecosistema Python, con el objetivo de integrar sus productos
—uv, Ruff y ty— al ecosistema de Codex. La operacién busca acelerar el desarrollo
de agentes de software capaces de participar en el ciclo completo de desarrollo,
desde la planificacién hasta el mantenimiento.

Industria de Semiconductores. Samsung incrementard su gasto de capital en 22%
durante 2026, destinando mds de 110 billones de wones (73.3 mmdd) a expansiéon
de capacidad y desarrollo de semiconductores de inteligencia arfificial, con foco
en HBMA4E y procesos avanzados de fundicién. La inversidn se apoya en un acuerdo
de manufactura con Nvidia Corp. para sus procesadores Grog 3 y un contfrato de
suministro de HBM4 con Advanced Micro Devices Inc., consolidando su posicidén en
el ecosistema de hardware de |A.

Reportes Trimestrales Globales
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Limite de Responsabilidades

31 de diciembre de 2025 | Actualizacion

La informacién contenida en este comunicado electrénico y en cualquier documento adjunto es confidencial y estd destinada Unicamente al uso del destinatario. La
informacién y el material presentados se proporcionan Unicamente con fines informativos. Estd prohibido difundir, divulgar o copiar la informacién aqui contenida. Si ha
recibido este comunicado por error, le rogamos lo notifique inmediatamente a la persona que la ha enviado. Actinver y/o cualquiera de sus subsidiarias no garantizan que
laintegridad de este correo electrénico o de sus archivos adjuntos se haya mantenido ni que esté libre de intercepcién, interferencias o virus, por lo que su lectura, recepcion
o fransmision serd responsabilidad de quien lo haga. Es aceptado por el bajo la condicidon de que los errores u omisiones no constituirdn base alguna para ninguna
reclamacién, demanda o motivo para actuar.

Guia para recomendaciones sobre inversién en emisoras bajo cobertura que formen parte, o fuera, del indice de Precios y Cotizaciones (S&P/BMV IPC).

Nuestras recomendaciones se fijan en base a un rendimiento estimado, mas no asegurado, por tanto los lectores deben ser conscientes de que una serie de elementos
cualitativos también se han tenido en cuenta a fin de determinar la decision final de cada analista sobre la recomendacion. Estos incluyen el perfil de riesgo especifico, la
posicion financiera, acciones corporativas pendientes y el grado de certeza de las proyecciones financieras, entre otros.

SUPERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) hacia el cierre del 2026 superior al RT del IPC.
IGUAL A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) igual (+/- 3.5%) al RT del IPC.
INFERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) inferior al RT del IPC.

Declaraciones Importantes:

a) De los Analistas:

“Los analistas que elaboramos Reportes de Andlisis: Norma Enriqueta Arias Andrade, José Luis Bezies Cortés, Enrique Covarrubias Jaramillo, José Ramdn De la Rosa Flores,
Angel Gabiriel Delfin Alvarado, Ander Dunand Soto Campa, Axel Giesecke Valdés, Javier Hano Garrido, Antonio Herndndez Vélez Leija, Enrique Lépez Navarro, Samuel
Martinez Aranda, Gustavo Alejandro Mufoz Avilés, Ramén Ortiz Reyes, Ivén Alejandro Ramos Herrera, Héctor Javier Reyes Argote, Helena Ruiz Aguilar y Josemaria Safiudo
Dominguez declaramos”:

1) “Todos los puntos de vista, acerca de las emisoras bajo cobertura corresponden exclusivamente al analista responsable de la misma vy reflejan fidedignamente su
visiéon. Todas las recomendaciones emitidas por los analistas son elaboradas en forma independiente a cualquier entidad, incluyendo a la institucién en la que prestan
sUs servicios o personas morales que pertenecen al mismo grupo financiero o empresarial. El esquema de remuneracién no estd basado ni relacionado, en forma
directa niindirectamente con alguna recomendacién en especifico, y sélo se percibe una remuneracién de la enfidad para la cual los analistas prestan sus servicios.”
2) “Ninguno de los analistas con cobertura de emisoras mencionadas en este reporte ocupa ningdn empleo, cargo o comisiéon en las emisoras bajo su cobertura, ni en
ninguna de las empresas que forman parte del Grupo Empresarial o Consorcio al que éstas pertenezcan. Tampoco los han ocupado durante los doce meses previos a
la elaboracién del presente reporte.”

3) "Las recomendaciones sobre emisoras, realizadas por el analista que las cubre, se basan en informacién publica y no existe garantia alguna de su asertividad con
respecto al desempeio que se observe realmente en los valores objeto de la recomendacion.”

4) "Los analistas mantienen inversiones objeto de sus reportes de andlisis en las siguientes emisoras:

ACTINVR B, ALTERNA B, AZTECA CPO y LALA B.

b) De Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver

1) Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, en ningin caso podrd garantizar el sentido de las recomendaciones contenidas en los reportes de
andlisis para asegurar una futura relacién de negocios.

2) Todas las unidades de negocio de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver pueden explorar realizar negocios con cualquier compafia
mencionada en los documentos de andlisis. Toda compensacién por servicios dada en el pasado o en el futuro, recibido por Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
Grupo Financiero Actinver por parte de cualquier compania mencionada en este reporte no ha tenido y no tendrd ningun efecto en la compensacion otorgada a los
analistas. Sin embargo, asi como ocurre con cualquier otfro empleado de Grupo Actinver y sus filiales, la compensaciéon que puedan gozar nuestros analistas serd
afectada por la rentabilidad de la que goce Grupo Actinver y sus filiales.

3) Al cierre de cada uno de los fres meses anferiores, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, NO ha mantenido inversiones, directa o
indirectamente, en Valores o Instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean Valores, objeto de los Reportes de Andlisis, que representen el uno por ciento
o mds de su cartera de Valores, cartera de inversion, de los Valores en circulacion o del subyacente de los Valores de que se trate, con excepcidn de los siguientes:
AHMSA *, ALTERNA B, CADU A, FINN 13, FPLUS 16, GMEXICO B, HCITY *, NEXT 25, SARE B, SPORT S.

4) Ciertos Consejeros y directivos de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver ocupan un cargo similar en las siguientes emisoras: ACTINVR,
ALTERNA, CIE, FUNO, SPORT, WALMEX.

La fecha en la cardtula de este reporte es su fecha de distribucion. Este reporte serd distribuido entre todas aquellas personas que puedan cumplir con el perfil para la
adquisicion del tipo de valores sobre los que se recomienda en su contenido, la concentraciéon en cada contrato por tipo de perfil se encuentra detallada en la siguiente
liga: Limite de Concentracién por tipo de Perfil dar clic aqui

Aviso de Privacidad
Grupo Financiero Actinver S.A. de C.V. (incluyendo las entidades que controla), mejor conocido como Grupo Financiero Actinver (en lo sucesivo el Grupo), con domicilio
en la calle Montes Urales 620 piso 2, colonia Lomas de Chapultepec, Ciudad de México, alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000, en la Ciudad de México, México con portal
de internet www.actinver.com, es el responsable del uso y proteccidn de sus datos personales, y al respecto le informamos lo siguiente: De manera adicional, utilizaremos
su informacion personal para las siguientes finalidades secundarias que no son necesarias para el servicio solicitado, pero que nos permiten y facilitan brindarle una mejor
atencioén:

« Difusién de servicios financieros que presta el Grupo.

¢ Informacién relativa para la contratacién de productos financieros que ofrece el Grupo.

* Mercadotecnia o publicitaria

* Prospeccion comercial
Si usted ha aceptado el uso de este medio de comunicaciéon se entiende que ha aceptado el fratamiento de sus datos personales para las finalidades descritas con
anterioridad. En caso de que no desee que sus datos personales se utilicen para estos fines secundarios, no acepte el uso de este medio de comunicacion y no lo utilice.
Para conocer mayor informacién sobre los términos y condiciones en que serdn tratados sus datos personales, como los terceros con quienes compartimos su informaciéon
personal y la forma en que podrd ejercer sus Derechos ARCO, puede consultar el aviso de privacidad integral en: www.actinver.com


https://bit.ly/2T8G5o8

