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S&P 500 se mantiene cerca de maximos pese a la

baja de semiconductores
Inversiones PM

12 de octubre de 2026

Este lunes el S&P 500 registré una caida de -0.06% para colocarse en los 7,807
puntos. El rendimiento del mes de octubre se ubica en 2.03% y el del afio en 14.05%.

Las acciones estadounidenses esperan el inicio de la temporada de reportes, con
el S&P 500 cerca de un méximo histérico. Ocho de los once sectores del S&P 500
registraban avances, con Energia (+1.48%), Consumo Bdsico (+1.22%) y Servicios
de Comunicacién (+112%) encabezando las ganancias. Por otro lado, Tecnologia
(-0.90%) registraba el mayor retroceso, seguida de Consumo Discrecional (-
0.73%) e Industriales (-0.07%).

Durante la semana, el martes reportardn JPMorgan, Wells Fargo, Goldman Sachs,
Citigroup y UnitedHealth. El miércoles se publicard la inflacién al consumidor de
septiembre en Estados Unidos, un dato relevante para la decisién de tasas de la
Reserva Federal en octubre; una lectura superior a la esperada podria renovar la
presion sobre las tasas de los bonos. El jueves reportard TSMC, cuyos resultados
ofrecerdn una referencia sobre la demanda de chips y la inversién en inteligencia
artificial, mientras la temporada de utilidades pondrd a prueba las valuaciones
de las acciones.
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Bolsas pts Y%var. %var. pts Y%var.
S&P500 7,807 -0.06% 14.0% 7,900 1.2%
MEXBOL 66,747 1.06% 3.79% 71,000 6.4%
Divisas pts Y%var. Y%var. pts Yvar.
DXY 102.59 0.37% 4.4% 96.70 -5.7%
USD/MXN 18.26 -0.83% 1.6% 18.00 -1.4%
EUR/USD 1115 -0.45% -5.1% 1.160 4.0%
Tasas de 10 anos var. p.p. var. p.p.

USD 10Y 5.24 0.00 1.06 4.06 -1.18
MXN 10Y 9.28 0.00 0.18 8.25 -1.03
Materias Primas usD Yvar. Y%var. usD Yvar.
Oro 4193 -0.65% -3.1% 4,500 7.3%
Petréleo 93.3 1.81% 62.5% 80.00 -14.2%
Mezcla Mex. 947 -0.24% 76.7% 74.13 -21.7%




Bolsa Local. La bolsa mexicana alcanzdé un méximo de casi siete semanas,
alcanzé un méximo de casi siete semanas. El IPC se ubicd en 66,747 puntos, un
avance de +1.06% respecto al cierre anterior. De las 35 emisoras del indice, 27
operaban en terreno positivo y ocho registraban pérdidas. Alpek (+4.89%), Grupo
Carso (+4.40%) e Inbursa (+4.11%) encabezaban las ganancias; Chedraui (-
0.85%), Megacable (-0.64%) y América Mévil (-0.31%) presentaban los mayores
retrocesos.

Peso Mexicano. El peso destacd entre las divisas que ganaron terreno frente al
délar. El tipo de cambio cerrd alrededor de 18.35 pesos por dbélar, con una
apreciaciéon cercana a 0.8%, lo que dejé la depreciacion acumulada en el afo en
1.6%.

Noticias Corporativas Globales.

Nuevos chips para IA. Microsoft presenté Maia 300, la tercera generacion de sus
procesadores propios para inteligencia artificial, y planea desplegar
potencialmente mdas de un milldon de unidades durante 2027. El objetivo es reducir
el costo de operar Azure y depender menos de proveedores externos. Microsoft
avanzaba cerca de +0.9%.

China avanza en memoria. CXMT, el principal fabricante chino de memoria
DRAM, anuncié avances en una nueva arquitectura que permite colocar mas
memoria en el mismo espacio y podria reducir costos de produccién. La
tecnologia todavia debe demostrar que puede fabricarse a gran escala, pero
aumenta la competencia para Micron, Samsung y SK Hynix. Micron caia alrededor
de -3%. Una mayor oferta china podria reducir la escasez de memoria que ha
sostenido precios y mdrgenes durante el auge de IA.

La IA llega al usuario. Meta subia cerca de +3.8% después de presentar Muse
Wonder, una nueva versiéon de su modelo enfocada en mejorar razonamiento,
memoria y desempefio de su asistente Muse. La aplicacion se acerca a nueve
millones de descargas desde su lanzamiento. El anuncio muestra un avance
desde la inversion en infraestructura hacia productos de I|A utilizados
directamente por consumidores.

Se enfria la posible compra de Chipotle. La accién caia alrededor de -4.8%
después de que Starbucks negd que esté considerando adquirir la cadena. La
semana pasada, un reporte habia impulsado a Chipotle ante la posibilidad de
reunir nuevamente a la empresa con Brian Niccol, actual CEO de Starbucks y
quien dirigié Chipotle entre 2018 y 2024.

Los semiconductores ligaron cuatro sesiones a la baja. El indice de
semiconductores caia cerca de 2.1%, con NVIDIA retrocediendo alrededor de 1.3%



y AMD 3.0%. El movimiento responde a la toma de utilidades tras los méximos
recientes, no a un deterioro de la demanda. Los contratos firmados y pendientes
de entregar de empresas como Microsoft, Alphabet y Oracle suman cerca de 1.87
billones de ddlares, el doble que hace un afo.

Economia Mexicana

La actividad industrial sorprendi6é al alza en agosto, con un crecimiento de 0.6%
mensual y acumuld tres meses consecutivos de avances. El impulso provino de
las manufacturas y los servicios publicos, mientras que la construccién
permanecié estancada. Hacia adelante, esperamos un crecimiento moderado,
apoyado por una recuperacion gradual de la construcciéon y el dinamismo de

clgunos sectores manufactureros. Ver mas en:
https://bit.ly/MXDAILYESPI 2026 _10_12

Eventos de la semana:

Datos US: Columbus Day (12 - oct), Inflacién septiembre (14 - oct), Inflacién del
Productor septiembre (15 — oct), Ventas Minoristas (15 — oct), Produccién Industrial
septiembre (16 — oct).

Datos MX: Actividad Industrial agosto (12 — oct), Indicador Oportuno del Consumo

Privado septiembre (16 — oct).


https://bit.ly/MXDAILYESPI_2026_10_12
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Limite de Responsabilidades

30 de septiembre de 2026 | Actualizacion

La informacién contenida en este comunicado electronico y en cualquier documento adjunto es confidencial y esté destinada Gnicamente al uso del destinatario. La informacion y el
material presentados se proporcionan Gnicamente con fines informativos. Estd prohibido difundir, divulgar o copiar la informacién aqui contenida. Si ha recibido este comunicado por
error, le rogamos lo notifique inmediatamente a la persona que la ha enviado. Actinver y/o cualquiera de sus subsidiarias no garantizan que la integridad de este correo electrénico
o de sus archivos adjuntos se haya mantenido ni que esté libre de intercepcion, interferencias o virus, por lo que su lectura, recepcion o transmision serd responsabilidad de quien lo
haga. Es aceptado por el bajo la condicién de que los errores u omisiones no constituirdn base alguna para ninguna reclamacién, demanda o motivo para actuar.

Guia para recomendaciones sobre inversién en emisoras bajo cobertura que formen parte, o fuera, del indice de Precios y Cotizaciones (S&P/BMV IPC).

Nuestras recomendaciones se fijan en base a un rendimiento estimado, mas no asegurado, por tanto los lectores deben ser conscientes de que una serie de elementos cualitativos
también se han tenido en cuenta a fin de determinar la decision final de cada analista sobre la recomendacion. Estos incluyen el perfil de riesgo especifico, la posicién financiera,
acciones corporativas pendientes y el grado de certeza de las proyecciones financieras, entre otros.

SUPERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) hacia el cierre del 2027 superior al RT del IPC.
IGUAL A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) igual (+/- 3.5%) al RT del IPC.
INFERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) inferior al RT del IPC.

Declaraciones Importantes:

a) De los Analistas:

“Los analistas que elaboramos Reportes de Andlisis: Enrique Covarrubias Jaramillo, José Ramén De la Rosa Flores, Abraham Gutiérrez Barreto, Antonio Herndndez Vélez Leija, Enrique
Lopez Navarro, Samuel Martinez Aranda, Gustavo Alejandro Murfioz Avilés, Marcela Mufioz Moheno, Ramén Ortiz Reyes, Héctor Javier Reyes Argote, Mariana Bernardette Rodriguez
Ramirez, Helena Ruiz Aguilar, Josemaria Safiudo Dominguez y Juan Antonio Villarreal Garza. declaramos”:

1) “Todos los puntos de vista, acerca de las emisoras bajo cobertura corresponden exclusivamente al analista responsable de la misma y reflejan fidedignamente su vision.
Todas las recomendaciones emitidas por los analistas son elaboradas en forma independiente a cualquier entidad, incluyendo a la institucion en la que prestan sus
servicios o personas morales que pertenecen al mismo grupo financiero o empresarial. El esquema de remuneracion no esté basado ni relacionado, en forma directa ni
indirectamente con alguna recomendacién en especifico, y solo se percibe una remuneracion de la entidad para la cual los analistas prestan sus servicios.”

2) “Ninguno de los analistas con cobertura de emisoras mencionadas en este reporte ocupa ningan empleo, cargo o comisién en las emisoras bajo su cobertura, ni en
ninguna de las empresas que forman parte del Grupo Empresarial o Consorcio al que éstas pertenezcan. Tampoco los han ocupado durante los doce meses previos a la
elaboraciéon del presente reporte.”

3) "Las recomendaciones sobre emisoras, realizadas por el analista que las cubre, se basan en informacién publica y no existe garantia alguna de su asertividad con
respecto al desempefio que se observe realmente en los valores objeto de la recomendacion.”

4) "Los analistas mantienen inversiones objeto de sus reportes de andlisis en las siguientes emisoras:

ACTINVR B, ALTERNA B, AZTECA CPO y LALA B.

b) De Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver

1) Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, en ningln caso podré garantizar el sentido de las recomendaciones contenidas en los reportes de andlisis
para asegurar una futura relaciéon de negocios.

2) Todas las unidades de negocio de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver pueden explorar realizar negocios con cualquier comparia mencionada
en los documentos de andlisis. Toda compensacion por servicios dada en el pasado o en el futuro, recibido por Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero
Actinver por parte de cualquier compafiia mencionada en este reporte no ha tenido y no tendré ningln efecto en la compensacion otorgada a los analistas. Sin embargo,
asi como ocurre con cualquier otro empleado de Grupo Actinver y sus filiales, la compensacion que puedan gozar nuestros analistas seré afectada por la rentabilidad de
la que goce Grupo Actinver y sus filiales.

3) Al cierre de cada uno de los tres meses anteriores, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, NO ha mantenido inversiones, directa o indirectamente,
en Valores o Instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean Valores, objeto de los Reportes de Andilisis, que representen el uno por ciento o més de su cartera
de Valores, cartera de inversion, de los Valores en circulacion o del subyacente de los Valores de que se trate, con excepcion de los siguientes: AHMSA *, ALTERNA B, CADU
A, FINN 13, FORION 20, FPLUS 16, NEXT 25, PLIFE 26, SARE B, SPORT S, TRAXION A, VASCONI * y VINTE *,

4) Ciertos Consejeros y directivos de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver ocupan un cargo similar en las siguientes emisoras: ACTINVR, ALTERNA,
CIE, FUNO, NEXT, SPORT, VASCONI, WALMEX.

La fecha en la cardtula de este reporte es su fecha de distribucion. Este reporte seré distribuido entre todas aquellas personas que puedan cumplir con el perfil para la adquisicion del
tipo de valores sobre los que se recomienda en su contenido, la concentracion en cada contrato por tipo de perfil se encuentra detallada en la siguiente liga: Limite de Concentracion
por tipo de Perfil dar clic aqui

Aviso de Privacidad

Grupo Financiero Actinver S.A. de C.V. (incluyendo las entidades que controla), mejor conocido como Grupo Financiero Actinver (en lo sucesivo el Grupo), con domicilio en la calle
Montes Urales 620 piso 2, colonia Lomas de Chapultepec, Ciudad de México, alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000, en la Ciudad de México, México con portal de internet www.actinver.com,
es el responsable del uso y proteccion de sus datos personales, y al respecto le informamos lo siguiente: De manera adicional, utilizaremos su informacion personal para las siguientes
finalidades secundarias que no son necesarias para el servicio solicitado, pero que nos permiten y facilitan brindarle una mejor atencion:

- Difusion de servicios financieros que presta el Grupo.

- Informacién relativa a la contratacion de productos financieros que ofrece el Grupo.
» Mercadotecnia o publicidad

« Prospeccién comercial

Si usted ha aceptado el uso de este medio de comunicacién se entiende que ha aceptado el tratamiento de sus datos personales para las finalidades descritas con anterioridad. En
caso de que no desee que sus datos personales se utilicen para estos fines secundarios, no acepte el uso de este medio de comunicacion y no lo utilice.

Para conocer mayor informacién sobre los términos y condiciones en que serdn tratados sus datos personales, como los terceros con quienes compartimos su informacién personal
y la forma en que podré ejercer sus Derechos ARCO, puede consultar el aviso de privacidad integral en: www.actinver.com



