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Este viernes, el S&P 500 avanzd +1.5%, rompiendo una racha de
cinco jornadas de pérdidas, para ubicarse en los 6,467 puntos. Con
este movimiento, el indice borrd la caida que habia registrado en
la semana, cerrando con un rendimiento de +0.3%, llevando el
acumulado de agosto a +2.0% y el de 2025 a +10.0%.

Los mercados de renta variable estadounidense lograron revertir
las pérdidas de la semana tras las declaraciones de Jerome Powell,
presidente de la Reserva Federal, quien senald que las condiciones
del mercado laboral permitiian al banco central modificar su
postura de politica monetaria. En respuesta, el mercado de bonos
reforzd su expectativa de un recorte de 25 puntos base en la tasa
de referencia el proximo 17 de septiembre, asi como otfro adicional
en la reunion de diciembre.

En este contexto, 9 de los 11 sectores del S&P 500 cerraron la
semana en terreno positivo. Financiero (+2.1%) fue el de mayor
incidencia alcista, impulsado por Berkshire Hathaway y JP Morgan.
Asimismo, Industriales (+1.8%) registrd ganancias, apoyado en Uber
y Caterpillar, que anuncid una alianza con Hunt Energy para
desarrollar sistemas energéticos independientes destinados a
centros de datos. Salud (+1.4%) operd con optimismo, borrando
durante la Ultima sesion la pérdida acumulada en el ano, tras los
movimientos de Eli Lilly y Johnson & Johnson, que invertird 2 mmdd
en Carolina del Norte para expandir su manufactura en Estados
Unidos, mediante un acuerdo de 10 anos con Fujifilm Diosynth. Por
su parte, Consumo Discrecional (+1.3%) se beneficid de Home
Depot y Tesla, que incrementard en USD 15,000 el precio de su
modelo Cybertruck mas caro, el Cyberbeast, que ahora cuesta
USD 114,990 en Estados Unidos. En contraste, Tecnologia (-1.6%)
presentd minusvalias, presionado por Microsoft y Apple, luego de
que Google anunciara una nueva linea de teléfonos con
inteligencia artificial.

Por su parte, el Dow Jones logré ganancias de +1.5%, conducido
por Caterpillar, American Express y Home Depot. En contraste, el
Nasdag 100 registré una contraccion semanal de -0.9%, presionado
por su exposicion a Microsoft, Palantir y Meta Platforms.
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La proxima semana, el mercado se mantendrd atento a diferentes
eventos: 1) El indice de precios PCE, métrica preferida por la
Reserva Federal para medir la inflacion, correspondiente a julio
(viernes); 2) La segunda estimacion del crecimiento del PIB de
Estados Unidos durante el 2T (jueves); 3) Las ordenes de bienes
duraderos de Estados Unidos para julio (martes); 4) Las cifras de
inflacion de agosto para Japdn, Francia y Alemania (viernes); y 5)
Los reportes tfrimestrales de Nvidia, CrowdStrike y Dell.

Bolsa Local

Este viernes, el IPC se sumdé al tono positivo de sus pares
norteamericanos, subiendo +1.0% y alcanzando un nuevo maximo
historico en 59,225 unidades. En la semana, el indice avanzd +1.6%,
lo que elevd la ganancia acumulada de agosto a +3.2% y la de
2025 a +19.6%.

De las 36 emisoras que integran el IPC, 21 registraron ganancias
respecto al viernes previo. Por el lado positivo, destacaron Grupo
Bimbo, Arca Continental y Orbia con los mayores avances,
mientras que Becle, Pinfra e Inbursa concentraron las principales
minusvalias.

El peso mexicano cerrd la jornada en 18.59 por dodlar, con una
apreciacion semanal de 1.1% frente al ddlar estadounidense.
Durante la sesion, el tipo de cambio operd en un rango entre 18.57
y 18.78 pesos por dolar.

Esta manana, el INEGI publicd la inflacion de la primera quincena
de agosto, que se ubicd en -0.02% quincenal y 3.49% anual. Las
sorpresas a la baja provinieron principalmente de automoviles,
material escolar, productos de higiene personal, electricidad y

jitomate.
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Mercados Financieros

Ultimo D‘i’:r’ia Azco‘;';“ 2025  Potencial
S&P 500 6,466.91 1.52% 9.95% 6,400 -1.03%
MEXBOL 59,225.48 0.96% 19.62% 60,000 1.31%
DXY 97.75 -0.88% -9.90% 101.50 3.84%
USD/MXN 18.59 -0.80% -9.90% 19.50 4.89%
EUR/USD 1.17 0.63% 12.67% 1.09 -7.03%
Tasas de 10 anos var. p.p. var. p.p.
usD 10Y 4.26 -0.07 -0.31 4,02 -0.24
MXN 10Y 9.06 -0.13 -1.38 8.55 -0.51
Materias Primas usb v ar. v ar. usb v ar.
Oro 3,416.80 2.39% 29.96% 3,500 2.44%
Petrdleo 63.81 0.46%  -11.03% 70.39 10.31%
Mezcla Mex. 62.52 1.35% -6.27% 64.52 3.20%

Criptomonedas TV ar. %V ar. UND) TV ar.
Bitcoin 116,846.51 3.88% 25.12% - -

Noticias Locales

WALMEX - Walmart de México y Centroamérica. Lanzd
oficialmente la Cuenta Cashi, que ofrece tarjeta de débito fisica y
digital para transferencias, retiros, pagos, recargas y uso en el
MetrobUs de la CDMX. La iniciativa busca atender a poblacién no
bancarizada. En un mes piloto se abrieron 100 mil cuentas.

GAP - Grupo Aeroportuario del Pacifico. Levanté 8.5 mmdp
mediante la emisidon simultdnea de dos bonos en la Bolsa Mexicana
de Valores. EI bono GAP 25-2 recaudd 4.05 mmdp, con
vencimiento a tres anos y tasa variable (TIE +0.48%). El GAP 25-3
obtuvo 4.45 mmdp, con vencimiento a seis anos y tasa fija de
9.02%.

Noticias Globales

NVDA - Nvidia. Pidi® a Foxconn, quien readliza procesos de
ensamblaje y backend para la empresa, suspender el frabagjo en
su chip H20, el producto de inteligencia artificial mds avanzado que
la compania puede vender actualmente en China. Esto viene
luego de que la compania anunciara esta semana que estaria
desarrollando un nuevo chip de inteligencia artificial, llamado
B30A, para China basado en su arquitectura Blackwell. Por otro
lado, Nvidia presentd Spectrum-XGS, tecnologia Ethernet que
conecta centros de datos distribuidos como una sola unidad para
computo de inteligencia artificial a gran escala, solucidn clave
ante limites fisicos actuales.
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AAPL - Apple. Mantiene conversaciones con Google para usar su
modelo Gemini en una versidon renovada de Siri, prevista para 2026.
La empresa evalUa si continuar con sus propios modelos o apoyarse
en un socio externo, tras retrasos en la actualizaciéon del asistente.
Apple también dialoga con Anthropic y OpenAl, mientras
desarrolla en paralelo versiones internas y externas de Siri.

AMIN - Amazon. Estd presionando al gobierno de India para
flexibilizar las reglas de inversion extranjera y poder comprar
directamente productos locales para exportacion, lo que
actualmente estd prohibido. La medida busca ampliar su red
global de ventas, pero enfrenta oposicion de asociaciones
minoristas que temen un impacto negativo en pequenos
comerciantes. El gobierno aiun no toma una decision.

META - Meta Platforms. Firmo un acuerdo por 10 mmdd para usar
Google Cloud durante seis anos, su primera alianza importante de
infraestructura en la nube. El objetivo es acelerar la disponibilidad
de poder de cémputo mientras expande su gasto masivo en
inteligencia artificial. Aunque Meta posee mds de 20 centros de
datos propios, muchos aun estan en construccion.

TSLA -Tesla. Planea integrar asistentes de voz en sus autos en China
usando inteligencia artificial de Deepseek y Doubao, de
Bytedance. Los conductores podrdn dar érdenes para controlar
navegacion, entretenimiento, temperatura y recibir noticias. La
decision refleja regulaciones locales que impiden usar Grok, el
modelo de xAl que Tesla emplea en Estados Unidos. Por otro lado,
Tesla incrementd en USD 15,000 el precio del Cybertruck mds caro,
el modelo Cyberbeast, que ahora cuesta USD 114,990 en Estados
Unidos. Este vehiculo incluye un nuevo paquete “Luxe” con
conduccion autdbnoma supervisada y acceso gratuito a
Supercargadores.

Industria de Inteligencia Arfificial. OpenAl abrird en los proximos
meses una oficina en Nueva Delhi, estableciendo presencia formal
en India, su segundo mayor mercado por usuarios de ChatGPT. La
compania ya comenzéd a confratar personal para ventas y
alianzas, y reforzard la colaboracion con el gobierno en el
programa IndiaAl para desarrollar modelos de lenguaje locales.
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INTU - Intuit. Proyectd un crecimiento de ingresos entre +14% y +15%
a/a para el 1726 fiscal, por debajo de lo esperado por el mercado.
La compania argumenta que se ha visto afectada por la debilidad
de su producto Mailchimp, cuyas ventas cayeron en el periodoEn
el 4125 fiscal, los ingresos subieron +20% a/a a 3.8 mmdd y la utilidad
por acciéon fue de USD 2.75, ambas superando estimados. Por
Ultimo, la empresa aprobd un nuevo plan de recompra de
acciones por hasta 3.2 mmdd.

BA - Boeing. Reanudard negociaciones contractuales con el
sindicato |IAM (International Association of Machinists and
Aerospace Workers) este lunes, tras mas de dos semanas de huelga
de 3,200 empleados en sus plantas de defensa en St. Louis, luego
del rechazo a un contfrato de cuatro anos propuesto por la
empresa.

SBUX - Starbucks. Espera recibir ofertas no vinculantes por una
participacion en su negocio en China, valuado hasta en 10 mmdd,
en las proximas semanas. Enfre los intferesados estdn Carlyle, EQT,
Bain, KKR, Hillhouse, Primavera y Tencent. La cadena busca un
socio para enfrentar la creciente competencia de marcas locales,
que han reducido su cuota de mercado en China.

Favoritas Globales. Esta semana, el portafolio de Favoritas Globales
registré un desempeno de 0.06% respecto a la semana anterior, en
comparacion con el +0.3% del S&P 500 y el +1.5% del Dow Jones.
Con ello, el rendimiento acumulado del portafolio en 2025 se ubica
en +13.2%, frente al +10.0% y +7.3% del S&P 500 y del Dow Jones,
respectivamente.

En los Ultimos 12 meses, horizonte minimo sugerido para inversiones
en renta variable, el rendimiento asciende a +16.2%, mientras que
el S&P 500 alcanza +16.1% vy el Dow Jones se sitia en +12.1%. En ese
mismo periodo, la cartera de Favoritas Globales acumula una
volatilidad de 17.1%, en comparacion con el 19.0% del S&P 500 y el
17.0% del Dow Jones.
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Durante la semana, la cartera mostré un desempeno positivo,
impulsado por el buen rendimiento de MasterCard (+2.9%), tras
cerrar diversas alianzas estratégicas que mejorarian el alcance de
sus sistemas de pago. Por su parte, ConocoPhillips (+1.6%) se alined
con la recuperacion de los precios del petrdleo. Asimismo,
acciones estrechamente relacionadas con el comportamiento de
las tasas, como AMD (+1.6%), Applied Materials (+0.5%) y Danaher
(+0.4%), lograron beneficiarse de las menores presiones que
enfrentan. Alphabet (+1.0%) avanzd tras la presentacion de sus
nuevos celulares Pixel, la alianza con Meta Platforms para proveer
infraestructura de datos, y la posible implementacion de Gemini en
el asistente virtual de Apple. Por el lado negativo, Meta Platforms (-
3.9%) se vio afectada por la reestructuracion que esta realizando
en su divisidn de inteligencia artificial. Boeing (-2.3%) retrocedid a
pesar de la venta de 500 aviones a China. Finalmente, Costco (-
1.4%) se alined con la tendencia bajista de las empresas del sector
consumo, que mostraron debilidad en sus prondsticos de ingresos.

Hoy, el modelo ha sugerido tomar utilidades en Linde (LIN) por
+3.4%, debido a que la emisora logré alcanzar los estimados del
mercado. Por su parte, Meta Platforms (META) activd un
mecanismo de salida del portafolio tras registrar un desempeno
5.0% inferior al del S&P 500 (SPY) desde su fecha de incorporacion.
Finalmente, Nvidia (NVDA) se integrard a la estrategia, al poseer un
rendimiento esperado de +9.7% para los proximos 12 meses,
superando por mas de 3.0% el desempeno del S&P 500 para el
mismo horizonte. Link: https://bit.ly/Fav_Global_2025_08_22

Con estos movimientos, la cartera contard con exposicion a 13
acciones en directo y 2 posiciones vinculadas al S&P 500.
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Reportes Trimestrales Globales
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Limite de Responsabilidades

30 de junio de 2025 | Actualizacién

La informacién contenida en este comunicado electrénico y en cualquier documento adjunto es confidencial y estd destinada Unicamente al uso del destinatario. La
informacién y el material presentados se proporcionan Unicamente con fines informativos. Estd prohibido difundir, divulgar o copiar la informacién aqui contenida. Si ha
recibido este comunicado por error, le rogamos lo notifique inmediatamente a la persona que la ha enviado. Actinver y/o cualquiera de sus subsidiarias no garantizan que
laintegridad de este correo electrénico o de sus archivos adjuntos se haya mantenido ni que esté libre de intercepcién, interferencias o virus, por lo que su lectura, recepcion
o fransmision serd responsabilidad de quien lo haga. Es aceptado por el bajo la condicidon de que los errores u omisiones no constituirdn base alguna para ninguna
reclamacién, demanda o motivo para actuar.

Guia para recomendaciones sobre inversién en emisoras bajo cobertura que formen parte, o fuera, del indice de Precios y Cotizaciones (S&P/BMV IPC).

Nuestras recomendaciones se fijan en base a un rendimiento estimado, mas no asegurado, por tanto los lectores deben ser conscientes de que una serie de elementos
cualitativos también se han tenido en cuenta a fin de determinar la decision final de cada analista sobre la recomendacion. Estos incluyen el perfil de riesgo especifico, la
posicion financiera, acciones corporativas pendientes y el grado de certeza de las proyecciones financieras, entre otros.

SUPERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) hacia el cierre del 2025 superior al RT del IPC.
IGUAL A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) igual (+/- 3.5%) al RT del IPC.
INFERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) inferior al RT del IPC.

Declaraciones Importantes:

a) De los Analistas:

“Los analistas que elaboramos Reportes de Andlisis: José Luis Bezies Cortés, Enrique Covarrubias Jaramillo, José Ramdn De la Rosa Flores, Angel Gabriel Delfin Alvarado,
Ander Dunand Soto Campa, Axel Giesecke Valdes, Javier Hano Garrido, Antonio Herndndez Vélez Leija, Mauricio Hurtado de Mendoza Gomez Rueda, Enrique Lépez
Navarro, Samuel Martinez Aranda, Gustavo Alejandro Muioz Avilés, Ramén Ortiz Reyes, Héctor Javier Reyes Argote, Helena Ruiz Aguilar y Melissa Valenzuela Aldana
declaramos™:

1) “Todos los puntos de vista, acerca de las emisoras bajo cobertura corresponden exclusivamente al analista responsable de la misma vy reflejan fidedignamente su
visiéon. Todas las recomendaciones emitidas por los analistas son elaboradas en forma independiente a cualquier entidad, incluyendo a la institucién en la que prestan
sUs servicios o personas morales que pertenecen al mismo grupo financiero o empresarial. El esquema de remuneracién no estd basado ni relacionado, en forma
directa niindirectamente con alguna recomendacién en especifico, y sélo se percibe una remuneracién de la enfidad para la cual los analistas prestan sus servicios.”
2) “Ninguno de los analistas con cobertura de emisoras mencionadas en este reporte ocupa ningdn empleo, cargo o comisiéon en las emisoras bajo su cobertura, ni en
ninguna de las empresas que forman parte del Grupo Empresarial o Consorcio al que éstas pertenezcan. Tampoco los han ocupado durante los doce meses previos a
la elaboracién del presente reporte.”

3) "Las recomendaciones sobre emisoras, realizadas por el analista que las cubre, se basan en informacién publica y no existe garantia alguna de su asertividad con
respecto al desempeio que se observe realmente en los valores objeto de la recomendacion.”

4) "Los analistas mantienen inversiones objeto de sus reportes de andlisis en las siguientes emisoras:

ACTINVR B, ALTERNA B, AZTECA CPO y LALA B.

b) De Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver

1) Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, en ningin caso podrd garantizar el sentido de las recomendaciones contenidas en los reportes de
andlisis para asegurar una futura relacién de negocios.

2) Todas las unidades de negocio de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver pueden explorar realizar negocios con cualquier compafia
mencionada en los documentos de andlisis. Toda compensacién por servicios dada en el pasado o en el futuro, recibido por Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
Grupo Financiero Actinver por parte de cualquier compania mencionada en este reporte no ha tenido y no tendrd ningun efecto en la compensacion otorgada a los
analistas. Sin embargo, asi como ocurre con cualquier otfro empleado de Grupo Actinver y sus filiales, la compensaciéon que puedan gozar nuestros analistas serd
afectada por la rentabilidad de la que goce Grupo Actinver y sus filiales.

3) Al cierre de cada uno de los fres meses anferiores, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, NO ha mantenido inversiones, directa o
indirectamente, en Valores o Instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean Valores, objeto de los Reportes de Andlisis, que representen el uno por ciento
o mds de su cartera de Valores, cartera de inversion, de los Valores en circulacion o del subyacente de los Valores de que se trate, con excepcidn de los siguientes:
AEROMEX *, AHMSA *, ALTERNA B, CADU A, FINN 13, FPLUS 16, FUNO 11, HCITY *, SARE B, SPORT S.

4) Ciertos Consejeros y directivos de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver ocupan un cargo similar en las siguientes emisoras: ACTINVR,
ALTERNA, CIE, FUNO, PV, SPORT, WALMEX.

La fecha en la cardtula de este reporte es su fecha de distribucion. Este reporte serd distribuido entre todas aquellas personas que puedan cumplir con el perfil para la
adquisicion del tipo de valores sobre los que se recomienda en su contenido, la concentraciéon en cada contrato por tipo de perfil se encuentra detallada en la siguiente
liga: Limite de Concentracién por tipo de Perfil dar clic aqui

Aviso de Privacidad
Grupo Financiero Actinver S.A. de C.V. (incluyendo las entidades que controla), mejor conocido como Grupo Financiero Actinver (en lo sucesivo el Grupo), con domicilio
en la calle Montes Urales 620 piso 2, colonia Lomas de Chapultepec, Ciudad de México, alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000, en la Ciudad de México, México con portal
de internet www.actinver.com, es el responsable del uso y proteccidn de sus datos personales, y al respecto le informamos lo siguiente: De manera adicional, utilizaremos
su informacion personal para las siguientes finalidades secundarias que no son necesarias para el servicio solicitado, pero que nos permiten y facilitan brindarle una mejor
atencioén:

« Difusién de servicios financieros que presta el Grupo.

¢ Informacién relativa para la contratacién de productos financieros que ofrece el Grupo.

* Mercadotecnia o publicitaria

* Prospeccion comercial
Si usted ha aceptado el uso de este medio de comunicaciéon se entiende que ha aceptado el fratamiento de sus datos personales para las finalidades descritas con
anterioridad. En caso de que no desee que sus datos personales se utilicen para estos fines secundarios, no acepte el uso de este medio de comunicacion y no lo utilice.
Para conocer mayor informacién sobre los términos y condiciones en que serdn tratados sus datos personales, como los terceros con quienes compartimos su informaciéon
personal y la forma en que podrd ejercer sus Derechos ARCO, puede consultar el aviso de privacidad integral en: www.actinver.com
| aviso de privacidad intfegral en: www.actinver.com


https://bit.ly/2T8G5o8

