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Inversiones PM: Inflación de agosto y 

tecnológicas sostienen avances del S&P 500. 

Este viernes, el S&P 500 presentó un ligero retroceso de -0.05%, 

rompiendo una racha de cuatro sesiones consecutivas al alza, para 

ubicarse en 6,584 puntos. Con este movimiento, el índice acumuló un 

rendimiento semanal de +1.6%, con lo que la ganancia de septiembre 

se ubica en +1.9% y la de 2025 en +11.9%. 

Durante la semana, los mercados operaron con optimismo, 

impulsados principalmente por las cifras de inflación de agosto en 

Estados Unidos que, junto con el debilitamiento del mercado laboral, 

reforzaron las expectativas de dos recortes de 25 pb en la tasa de 

referencia en lo que resta de 2025. Adicionalmente, el incremento en 

ingresos proyectados por contratos multianuales de Oracle 

contribuyó a revalidar la tendencia de inteligencia artificial.  

En este contexto, 243 de las 500 compañías del S&P 500 cerraron la 

semana en terreno positivo. Por sectores, 10 de los 11 que integran el 

índice registraron avances. Tecnología (+1.6%) lideró con Nvidia y 

Oracle, que reportó órdenes por 455 mmdd y un acuerdo por 300 

mmdd con OpenAI. Asimismo, Financiero (+1.3%) avanzó con el 

impulso de JP Morgan y Goldman Sachs, empresas relevantes del 

sector. Consumo Discrecional (+1.3%) operó con optimismo, apoyado 

en Home Depot y Tesla, que anunció un nuevo plan de 

compensación para Elon Musk y avanza en el desarrollo de robots. Por 

su parte, Comunicación (+0.8%) sumó ganancias con Warner Bros. 

Discovery y Google, que informó que Google Cloud tiene asegurados 

58 mmdd en ingresos en los próximos dos años por contratos firmados. 

En contraste, solamente Consumo Básico (-0.2%) presentó minusvalías, 

presionado por PepsiCo y Procter & Gamble. 

Por su parte, el Nasdaq 100 avanzó +1.9% en la semana, apoyado en 

Nvidia, Broadcom y Tesla, mientras que el Dow Jones ganó +1.0%, 

favorecido por Goldman Sachs, UnitedHealth y Microsoft. 

La próxima semana, el mercado se mantendrá atento a distintos 

eventos: 1) Decisión de política monetaria de la Reserva Federal, 

proyecciones económicas del organismo y conferencia de Jerome 

Powell (miércoles); 2) Ventas minoristas y producción industrial de 

Estados Unidos en agosto (martes); 3) Decisión de política monetaria 

del Banco de Inglaterra (jueves); 4) Cifras de inflación de Reino Unido 

y Japón (miércoles y jueves); 5) Reporte trimestral de FedEx; y 6) El 

viernes, tras el cierre de operaciones, se hará efectivo el rebalanceo 

del S&P 500. 
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Bolsa Local 

Este viernes, el IPC avanzó +0.4%, extendiendo el tono positivo de los 

últimos días y alcanzando un nuevo máximo histórico en 61,799 

unidades. En la semana, el índice subió +2.2%, lo que elevó su 

ganancia acumulada en septiembre a +5.3% y en 2025 a +24.8%. 

De las 36 emisoras que integran el IPC, 25 registraron alzas respecto al 

viernes previo. Los mayores avances correspondieron a Peñoles, 

FEMSA y Grupo México, mientras que Genomma Lab, Televisa y Grupo 

Carso concentraron las principales pérdidas. 

El peso mexicano cerró la jornada en 18.45 por dólar, con una 

apreciación semanal de 1.5% frente al dólar estadounidense. Durante 

la sesión, el tipo de cambio operó en un rango de 18.44 a 18.52 pesos 

por dólar. 

Mercados Financieros 

 

Noticias Locales 

GFNORTE – Banorte. Renovó por tres años su alianza con Google Cloud 

para acelerar su transformación digital mediante inteligencia artificial, 

analítica de datos y ciberseguridad en la nube. El banco busca 

hiperpersonalizar servicios y optimizar su operación, ofreciendo una 

mejor experiencia a clientes. 

WALMEX - Walmart de México y Centroamérica. Anunció que 

regresará al programa de ofertas El Buen Fin 2025, tras seis años de 

operar únicamente con su propia campaña El Fin Irresistible. La 

empresa combinará ambas estrategias de descuentos del 13 al 17 de 

noviembre. 

Último
Var. 

Diaria

Acum.

2025
2025 Potencial 

Bolsas pts %var. %var. pts %var.

S&P 500 6,584.29 -0.05% 11.95% 6,500 -1.28%

MEXBOL 61,798.94 0.40% 24.81% 60,000 -2.91%

Divisas pts %var. %var. pts %var.

DXY 97.61 0.07% -10.03% 101.50 3.98%

USD/MXN 18.45 -0.08% -10.56% 19.20 4.04%

EUR/USD 1.17 0.26% 12.76% 1.09 -7.11%

Tasas de 10 años % var. p.p. var. p.p. % var. p.p.

USD 10Y 4.06 0.05 -0.51 4.02 -0.04

MXN 10Y 8.80 0.05 -1.64 8.55 -0.25

Materias Primas USD %var. %var. USD %var.

Oro 3,682.70 1.26% 40.07% 3,800 3.19%

Petróleo 62.54 0.27% -12.80% 70.39 12.55%

Mezcla Mex. 60.96 -1.68% -8.61% 64.52 5.84%

Criptomonedas USD %var. %var. USD %var.

Bitcoin 116,321.24 0.68% 24.55% - -
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FINN – Fibra Inn. Informó que en agosto sus ingresos por hospedaje 

fueron de 193.7 mdp, una caída de -1.2% a/a. La tarifa promedio 

aumentó +5% a/a a MXN 1,920, aunque la ocupación retrocedió a 

58.7% (-3.2 pp) y los ingresos por habitación disponible retrocedieron -

1.5% a/a a MXN 1,126.6. 

Noticias Globales 

NVDA – Nvidia. Junto con OpenAI, planea invertir miles de millones de 

dólares en centros de datos en el Reino Unido en alianza con Nscale 

Global Holdings. El proyecto contempla instalaciones con capacidad 

para decenas de miles de chips GB200 de Nvidia y se enmarca en la 

estrategia británica de acelerar el crecimiento en inteligencia 

artificial. El anuncio se hará durante la visita de ejecutivos 

estadounidenses al país, en la que participarán Jensen Huang y Sam 

Altman, coincidiendo con el viaje de Donald Trump. 

AAPL – Apple. Retrasará el lanzamiento del iPhone Air en China por 

temas regulatorios. La posposición del lanzamiento se debe a que el 

modelo depende de eSIM y no de tarjetas físicas, lo que complica su 

aprobación. Inicialmente estará disponible solo con China Unicom, 

mientras que otros operadores se incorporarán después. En contraste, 

los iPhone 17, 17 Pro y 17 Pro Max sí iniciarán ventas según lo previsto. 

MSFT – Microsoft. Invertirá en infraestructura propia para entrenar 

modelos de inteligencia artificial y disminuir su dependencia de 

OpenAI. Aunque mantendrá la colaboración con socios, ya presentó 

un primer modelo entrenado con 15,000 chips H100 de Nvidia, frente 

a clústeres mucho mayores de competidores. Satya Nadella, CEO de 

la empresa, destacó que la estrategia será multimodelo, integrando 

distintas alternativas en sus productos. 

GOOGL – Alphabet. Demis Hassabis, director de DeepMind e 

Isomorphic Labs, señaló que la inteligencia artificial podría reducir el 

desarrollo de medicamentos de años a meses. La división ya colabora 

con Novartis y Eli Lilly, aunque aún no existen fármacos diseñados por 

este método en ensayos clínicos exitosos. Isomorphic Labs, basada en 

AlphaFold, trabaja en cáncer y enfermedades inmunológicas y 

planea avanzar con una versión más potente del modelo. 

Industria de Inteligencia Artificial. OpenAI avanza hacia convertirse 

en una corporación con fines de lucro de beneficio público, tras 

negociaciones con Microsoft para que su brazo sin fines de lucro 

mantenga el control y un paquete accionario de al menos 100 mmdd. 

Esto representaría cerca de 20% de la compañía en caso de una 

colocación valuada en 500 mmdd. 
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ADBE – Adobe. Presentó resultados trimestrales mejores a lo esperado, 

con utilidades por acción de USD 5.31 e ingresos de casi 6 mmdd, 

superando las estimaciones del mercado. Su negocio de medios 

digitales alcanzó ingresos recurrentes anualizados de 18.6 mmdd 

(+11.7% a/a), de los cuales más de 5 mmdd provinieron de productos 

relacionados con inteligencia artificial. La compañía elevó su guía 

para 2025 y ahora espera utilidades por acción de hasta USD 20.85 e 

ingresos de hasta 23.7 mmdd, ligeramente por encima del consenso. 

Adobe destacó que 99% de las empresas Fortune 100 utilizan su 

software impulsado por inteligencia artificial. 

PSKY – Paramount Skydance. Estaría preparando una oferta para 

adquirir Warner Bros Discovery en una operación respaldada por 

David y Larry Ellison. El acuerdo incluiría activos como Warner Bros, 

HBO, CNN y Paramount+, creando un competidor más fuerte frente a 

líderes de contenido digital. La transacción enfrentaría revisiones 

regulatorias y demandaría financiamiento privado relevante. 

Favoritas Globales. Esta semana, el portafolio de Favoritas Globales 

tuvo un rendimiento de +0.4% vs. el +1.6% del S&P 500 y el +1.0% del 

Dow Jones. En lo que va de 2025, las ganancias de la estrategia se 

sostienen en +11.7%, frente al +11.9% del S&P 500 y al +7.7% del Dow 

Jones. 

En los últimos 12 meses, el rendimiento del portafolio asciende a 

+15.2%, superando el desempeño de +11.5% del Dow Jones y 

quedando por debajo del +17.7% del S&P 500. En este mismo periodo, 

la máxima pérdida registrada desde el punto más alto del portafolio 

se ubica en 13%, menor al 19% del S&P 500 y al 16% del Dow Jones. 

A lo largo de los últimos días, el portafolio se benefició de su exposición 

a Blackstone (BX: +8.3%), impulsado por la expectativa de un recorte 

en las tasas de interés por parte de la Reserva Federal en la próxima 

semana. Con este avance, el modelo sugirió tomar utilidades en la 

sesión del jueves. Asimismo, Applied Materials (AMAT: +4.5%) subió, 

alineándose con la tendencia del sector tecnológico tras el reporte 

de Oracle, que confirmó la fortaleza de la demanda por productos 

de inteligencia artificial. Por su parte, Eli Lilly (LLY: +1.6%) logró 

recuperar parte del terreno perdido en las últimas semanas. En 

contraste, ConocoPhillips (-6.3%) siguió la tendencia de los precios del 

petróleo, energético clave para la empresa. Intuit (-3.7%) mantuvo el 

tono negativo tras las perspectivas que presentó en días pasados 

hacia 2030. 

De esta manera, el portafolio terminó la semana con exposición a 14 

acciones y una posición en el S&P 500 (SPY). 
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Reportes Trimestrales Globales 

 
* Favoritas Globales

Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes

25-ago 26-ago 27-ago 28-ago 29-ago

Evento Broadcom NVDA DELL BABA

PDD CRWD

01-sep 02-sep 03-sep 04-sep 05-sep

Feriado EE.UU. CRM AVGO

08-sep 09-sep 10-sep 11-sep 12-sep

Evento Apple ADBE

ORCL

SNPS

15-sep 16-sep 17-sep 18-sep 19-sep

Feriado México FDX Rebalanceo S&P 500

22-sep 23-sep 24-sep 25-sep 26-sep

MU COST

ACN

Anuncio Rebalanceo 

S&P 500



 

 

Límite de Responsabilidades 
31 de agosto de 2025 │ Actualización 
  
La información contenida en este comunicado electrónico y en cualquier documento adjunto es confidencial y está destinada únicamente al uso del destinatario. La 

información y el material presentados se proporcionan únicamente con fines informativos. Está prohibido difundir, divulgar o copiar la información aquí contenida. Si ha 

recibido este comunicado por error, le rogamos lo notifique inmediatamente a la persona que la ha enviado. Actinver y/o cualquiera de sus subsidiarias no garantizan que 

la integridad de este correo electrónico o de sus archivos adjuntos se haya mantenido ni que esté libre de intercepción, interferencias o virus, por lo que su lectura, recepción 

o transmisión será responsabilidad de quien lo haga. Es aceptado por el bajo la condición de que los errores u omisiones no constituirán base alguna para ninguna 

reclamación, demanda o motivo para actuar. 

 

Guía para recomendaciones sobre inversión en emisoras bajo cobertura que formen parte, o fuera, del Índice de Precios y Cotizaciones (S&P/BMV IPC).  

 

Nuestras recomendaciones se fijan en base a un rendimiento estimado, mas no asegurado, por tanto los lectores deben ser conscientes de que una serie de elementos 

cualitativos también se han tenido en cuenta a fin de determinar la decisión final de cada analista sobre la recomendación. Estos incluyen el perfil de riesgo específico, la 

posición financiera, acciones corporativas pendientes y el grado de certeza de las proyecciones financieras, entre otros.  

 

SUPERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) hacia el cierre del 2025 superior al RT del IPC. 

IGUAL A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) igual (+/- 3.5%) al RT del IPC. 

INFERIOR A MERCADO: Rendimiento Total [RT] (incluyendo dividendos) inferior al RT del IPC. 

 

Declaraciones Importantes: 

a) De los Analistas: 

“Los analistas que elaboramos Reportes de Análisis: José Luis Bezies Cortés, Enrique Covarrubias Jaramillo, José Ramón De la Rosa Flores, Ángel Gabriel Delfín Alvarado, 

Ander Dunand Soto Campa, Axel Giesecke Valdés, Javier Hano Garrido, Antonio Hernández Vélez Leija, Enrique López Navarro, Samuel Martínez Aranda, Gustavo Alejandro 

Muñoz Avilés, Ramón Ortiz Reyes, Iván Alejandro Ramos Herrera, Héctor Javier Reyes Argote, Helena Ruiz Aguilar y Josemaría Sañudo Domínguez declaramos”: 

 

1) “Todos los puntos de vista, acerca de las emisoras bajo cobertura corresponden exclusivamente al analista responsable de la misma y reflejan fidedignamente su 

visión. Todas las recomendaciones emitidas por los analistas son elaboradas en forma independiente a cualquier entidad, incluyendo a la institución en la que prestan 

sus servicios o personas morales que pertenecen al mismo grupo financiero o empresarial. El esquema de remuneración no está basado ni relacionado, en forma 

directa ni indirectamente con alguna recomendación en específico, y sólo se percibe una remuneración de la entidad para la cual los analistas prestan sus servicios.” 

2) “Ninguno de los analistas con cobertura de emisoras mencionadas en este reporte ocupa ningún empleo, cargo o comisión en las emisoras bajo su cobertura, ni en 

ninguna de las empresas que forman parte del Grupo Empresarial o Consorcio al que éstas pertenezcan. Tampoco los han ocupado durante los doce meses previos a 

la elaboración del presente reporte." 

3) "Las recomendaciones sobre emisoras, realizadas por el analista que las cubre, se basan en información pública y no existe garantía alguna de su asertividad con 

respecto al desempeño que se observe realmente en los valores objeto de la recomendación."  

4) "Los analistas mantienen inversiones objeto de sus reportes de análisis en las siguientes emisoras: 

ACTINVR B, ALTERNA B, AZTECA CPO y LALA B. 

 

b) De Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver 

 

1) Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, en ningún caso podrá garantizar el sentido de las recomendaciones contenidas en los reportes de 

análisis para asegurar una futura relación de negocios. 

2) Todas las unidades de negocio de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver pueden explorar realizar negocios con cualquier compañía 

mencionada en los documentos de análisis. Toda compensación por servicios dada en el pasado o en el futuro, recibido por Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. 

Grupo Financiero Actinver por parte de cualquier compañía mencionada en este reporte no ha tenido y no tendrá ningún efecto en la compensación otorgada a los 

analistas. Sin embargo, así como ocurre con cualquier otro empleado de Grupo Actinver y sus filiales, la compensación que puedan gozar nuestros analistas será 

afectada por la rentabilidad de la que goce Grupo Actinver y sus filiales. 

3) Al cierre de cada uno de los tres meses anteriores, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, NO ha mantenido inversiones, directa o 

indirectamente, en Valores o Instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean Valores, objeto de los Reportes de Análisis, que representen el uno por ciento 

o más de su cartera de Valores, cartera de inversión, de los Valores en circulación o del subyacente de los Valores de que se trate, con excepción de los siguientes: 

AEROMEX *, AHMSA *, ALTERNA B, CADU A, FINN 13, FPLUS 16, HCITY *, SARE B, SPORT S. 

4) Ciertos Consejeros y directivos de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver ocupan un cargo similar en las siguientes emisoras: ACTINVR, 

ALTERNA, CIE, FUNO, PV, SPORT, WALMEX. 

 

La fecha en la carátula de este reporte es su fecha de distribución. Este reporte será distribuido entre todas aquellas personas que puedan cumplir con el perfil para la 

adquisición del tipo de valores sobre los que se recomienda en su contenido, la concentración en cada contrato por tipo de perfil se encuentra detallada en la siguiente 

liga: Límite de Concentración por tipo de Perfil dar clic aquí  

 

Aviso de Privacidad   

Grupo Financiero Actinver S.A. de C.V. (incluyendo las entidades que controla), mejor conocido como Grupo Financiero Actinver (en lo sucesivo el Grupo), con domicilio 

en la calle Montes Urales 620 piso 2, colonia Lomas de Chapultepec, Ciudad de México, alcaldía Miguel Hidalgo, C.P. 11000, en la Ciudad de México, México con portal 

de internet www.actinver.com, es el responsable del uso y protección de sus datos personales, y al respecto le informamos lo siguiente: De manera adicional, utilizaremos 

su información personal para las siguientes finalidades secundarias que no son necesarias para el servicio solicitado, pero que nos permiten y facilitan brindarle una mejor 

atención: 

• Difusión de servicios financieros que presta el Grupo. 

• Información relativa para la contratación de productos financieros que ofrece el Grupo. 

• Mercadotecnia o publicitaria 

• Prospección comercial  

Si usted ha aceptado el uso de este medio de comunicación se entiende que ha aceptado el tratamiento de sus datos personales para las finalidades descritas con 

anterioridad. En caso de que no desee que sus datos personales se utilicen para estos fines secundarios, no acepte el uso de este medio de comunicación y no lo utilice. 

Para conocer mayor información sobre los términos y condiciones en que serán tratados sus datos personales, como los terceros con quienes compartimos su información 

personal y la forma en que podrá ejercer sus Derechos ARCO, puede consultar el aviso de privacidad integral en: www.actinver.com 

https://bit.ly/2T8G5o8

